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Creditul privat, sub
presiune; ajustare sau
începutul unei noi
crize financiare?
l Javier Corominas, Oxford Economics: Piaþa creditului

privat se aflã în stadiile incipiente ale unei crize, având în

vedere cã portofoliile fondurilor sunt expuse riscului de

perturbãri generate de inteligenþa artificialãl Brad Rogoff,

Barclays: Fondurile de credit privat sunt, în general, mai

puþin îndatorate în prezent decât erau bãncile de investiþii

implicate în criza din 2008

U
nii investitori considerã cã
situaþia din piaþa creditu-
lui privat este doar o fur-
tunã într-un pahar cu apã,

în timp ce alþii considerã cã poate
degenera într-o crizã financiarã,
potrivit unui articol publicat de
Reuters la finele sãptãmânii trecu-
te.

Primele semne de dificultate din
sectorul relativ opac al creditãrii pri-
vate, care câºtigase rapid popularita-
te în rândul companiilor aflate în cã-
utare de finanþare personalizatã ºi al
investitorilor în cãutare de randa-
mente ridicate, au început sã se arate

încã de la mijlocul anului trecut.
Anul acesta, ritmul în care investito-
rii solicitã retrageri de capital din
unele fonduri de credit privat, cuno-
scute drept �Business Development
Companies (BDC-uri)�, a accelerat,
pe fondul îngrijorãrilor legate de
concurenþã, scãderea randamentelor
ºi a temerilor cã inteligenþa artificia-
lã va perturba afacerile companiilor
de software pe care acestea le
finanþeazã, mai noteazã agenþia
internaþionalã de presã.

ANDREI IACOMI
(continuare în pagina 11)

Bãncile au fost informate de Consiliul
Concurenþei asupra motivelor pentru
care ar urma sã fie sancþionate;
Amenzile propuse sunt enorme

E
tapa de documentare
din cadrul investigaþiei
pe care Consiliul Con-
curenþei o deruleazã pe
piaþa bancarã în legãtu-
rã cu modul de calcul al
ROBOR s-a încheiat.

Dupã ce instituþia de control a tri-
mis Comisiei Europene rapoartele
întocmite în urma anchetei de-
sfãºurate, documentele au ajuns ºi
la bãncile vizate. Conform unor
surse apropiate situaþiei, rapoartele
Concurenþei vizeazã sancþionarea
societãþilor de credit cu procent din
cifra de afaceri, pentru unele dintre
societãþile bancare fiind propuse
sancþiuni de aproape 10% (plafo-
nul maxim cu care poate fi amen-
datã o bancã din þara noastrã de cã-
tre Consiliul Concurenþei).

Calculând la cifrele nete de afa-
ceri realizate în 2024 ºi publicate pe
site-ul Ministerului Finanþelor de
cãtre cele zece bãnci vizate, amen-
darea acestora cu maximul legal ar
conduce la o valoare totalã a san-
cþiunilor de peste 1 miliard de euro.
Specialiºti din piaþãmenþioneazã cã
instituþia de control poate aplica
sancþiuni în procente diferite, de la
companie la companie, ceea ce poa-
te conduce lamodificarea valorii to-
tale estimate mai sus a amenzilor
date de Concurenþã instituþiilor de
credit.

Potrivit surselor noastre, cele zece
societãþi de credit care au primit ra-
portul Consiliului Concurenþei sunt
BCR, Banca Transilvania, ING
Bank, BRDGroupe SocieteGenera-
le, Raiffeisen Bank, Unicredit, Inte-
sa Sanpaolo Bank, CEC Bank,
Eximbank, Libra Internet Bank.

Bãncile menþionate urmeazã sã
trimitã comisiei de investigaþie opi-
niile lor pe subiect, pânã ladatade13

mai, dupã care va fi adoptatã decizia
finalã de cãtre cei nouã membri din
plenul Consiliului, ne-au mai spus
sursele citate.

Instituþia investigheazã încã din
2022 societãþile de credit care parti-
cipã la calculul dobânzii ROBOR.
Aceasta nu este singura investigaþie
a Consiliului în sectorul bancar. În
2023, Consiliul Concurenþei a de-
marat o anchetã privind modul în
care unele bãnci calculeazã scorul de
credit, suspectând cã, astfel, se blo-
cheazã accesul unor clienþi la credite

ºi se îngreuneazã refinanþarea.
La începutul lunii februarie a

acestui an, Bogdan Chiriþoiu,
preºedintele Consiliului Concuren-
þei, declara: �În ceea ce priveºte pri-
ma investigaþie, privind indicele
ROBOR, raportul echipei de inve-
stigaþie este finalizat ºi se aflã în
proces de verificare internã la noi ºi
de consultare cu Comisia Europea-
nã, pentru a asigura o aplicare unita-
rã a legislaþiei europene. Este po-
tenþial cel mai important caz al anu-
lui, deoarece amenzile sunt propor-

þionale cu cifra de afaceri, iar bãnci-
le din sistemul ROBOR sunt com-
panii foarte mari ºi, dacã sunt gãsite
vinovate, amenzile sunt semnifica-
tive. Vrem sã finalizãm aceastã in-
vestigaþie în primul semestru din
acest an, pentru cã mandatele noa-
stre se terminã lamijlocul acestui an
ºi, pentru a nu avea problemeproce-
durale, nu dorim sã depãºim acest
termen. (...) A doua investigaþie vi-
zeazã modul cum schimbã bãncile
date privind istoricul clienþilor ºi
dacã nu cumva acest mecanism de a

depuncta un client care merge la
mai multe bãnci are ca efect împie-
dicarea clientului de a se muta de la
o bancã la alta. (...) Sunt sute de
emailuri. S-au colectat terrabiþi de
date. Am clonat informaþiile din
PC-uri ºi se citeºte mail cu mail în
prezenþa avocaþilor bãncilor vizate.
La finalul analizei raportul care va
fi întocmit va fi discutat cu departa-
mentul juridic pentru cã el trebuie
sã stea în picioare în instanþã. Dacã
dãm sancþiuni, vor fi mari, zeci sau
sute de milioane de euro�.

Banca Transilvania:
“Întreaga conduitã bãncii
a fost conformã ºi
aliniatã cerinþelor legale”

Întreaga conduitã a Bãncii Tran-
silvania a fost conformã ºi aliniatã
cerinþelor legale ce reglementeazã
mecanismele fundamentale de fun-
cþionare a pieþei bancare, se aratã
într-un comunicat al instituþiei de
credit publicat, astãzi, pe site-ulBur-
sei de Valori Bucureºti (BVB).

�În data de 6 aprilie 2026, Consi-
liul Concurenþei a finalizat etapa de
documentare din cadrul investigaþiei
privind o presupusã înþelegere ºi/sau
practicã concertatã cu privire la fixa-
rea coordonatã a valorii ROBOR de
cãtre bãncile participante la stabili-
rea acestei rate de referinþã, în cadrul
procedurii de «fixing», prin transmi-
terea cãtre toate cele zece bãnci viza-
te a unei copii a raportului elaborat
de echipa de investigaþie desemnatã
în acest sens�, se menþioneazã în ra-
portul de la BVB.

Potrivit documentului, raportul
Consiliului Concurenþei reprezintã
un pas procedural intermediar, care
precede etapa audierii instituþiilor
care fac obiectul acestei investigaþii.
�În pregãtirea procedurilor de audie-
re, fiecare dintre bãncile implicate în
investigaþie are dreptul sã formuleze
observaþii cu privire la constatãrile
reþinute în raport. Ulterior ascultãrii
poziþiilor pãrþilor vizate de investi-
gaþie, Consiliul Concurenþei va
adopta o decizie care poate fi în sen-
sul respingerii raportului, transmite-
rii spre completare a acestuia de cã-
tre echipade investigaþie sauadmite-
rii raportului ºi, dupã caz, aplicãrii
unei sancþiuni individualizate.

EMILIAOLESCU
(continuare în pagina 11)

Viaþa e frumoasã

M
ãcar zilele astea sã lãsãm
deoparte trivialitatea lu-
mii. Domeniul acesta
uriaº, atotcuprinzãtor,

cotropitor, înjositor, asupritor în to-
ate celelalte 51 de sãptãmîni ale
anului. Sã ne separãm, sã ne ducem
la o parte, sã evadãm. ªi, unde sã ne
retragem? Dacã o confrunþi serios,
întrebarea aceasta te loveºte ca un
zid nemilos ºi te lasã, cel puþin o bu-
catã de vreme, descumpãnit. Pare cã
dincolo ºi dincoace de insalubritatea
mundanã nu mai este nimic. Rãzbo-
aie, ucideri ºi ucigaºi, prãdãtori ºi
prãzi, înºelãtori ºi înºelaþi, duplicita-
ri ºi �maeºtri� în arta contorsionãrii
adevãrului pînã ce devine contrariul
sãu. Urîþenie, distrugere, mizerie,
decadenþã, disoluþie. Doar un hãu,
în care nu te poþi nici dizolva, nici
oglindi. ªi totuºi, undeva, trebuie sã
existe un �locus�, un spaþiu special,
marcat, predestinat �salvãrii�. Acel
�Acolo�, lîngã un prieten liniºtit, tã-
cut, înþelegãtor, ocrotitor, capabil sã
aline, sã vindece, cel la care te poþi

întoarce oricînd pentru a te regãsi.
Pentru a te redefini. Pentru a putea
merge mai departe. Aºa am ajuns eu
la vorbele puse de Ioan, evangheli-
stul, în mãrturisirea sa despre Iisus:
�Eu sunt Calea, Adevãrul ºi Viaþa�!
Cred cã aceste cuvinte nu au fost
puse împreunã pentru a indica trei
lucruri diferite, ci dimpotrivã, stau
laolaltã pentru cã reprezintã una ºi
aceeaºi esenþã, oglinditã întreit. Ca-
lea nu poate fi decît Adevãrul, iar
Adevãrul nu poate fi decît Viaþa.
Viaþa nu poate fi decît Adevãrul, iar
Adevãrul este Calea ei, Adevãrul nu
poate fi decît Viaþa, iar Viaþa este
calea cãtre el. Rostirea acestor cu-
vinte nu marcheazã un monopol,
nici asupra Vieþii, nici asupra Cãii,
nici asupra Adevãrului, ci înþelep-
ciunea faptului cã ele nu trebuie cã-
utate separat, secvenþial, disjunct, ci
întrupate într-o unitate indestructi-
bilã, intagibilã, atestatã ºi susþinutã
de comuniunea indisolubilã a Omu-
lui cu Dumnezeu.

(continuare în pagina 12)

Datoria Chinei o
depãºeºte pe cea a
UE, pentru prima datã
lDatoria publicã a Chinei a ajuns la 18,7 trilioane dolari în

2025lDatoria SUA a urcat la 38,3 trilioane dolari, fiind

cea mai mare din lumelDin 2008, datoria Chinei a crescut

de peste douã ori mai repede decât cea a SUA ºi mult mai

rapid decât cea a Europei

D
atoria publicã a Chinei a
depãºit-o pentru prima datã
pe cea a Uniunii Europene
(UE) în 2025, marcând o

schimbare majorã în peisajul dato-
riei globale. De la criza financiarã
din 2008, SUA, China ºi Europa au
urmat cãi foarte diferite în privinþa
împrumuturilor. În timp ce Europa a
menþinut creºterea datoriei relativ li-
mitatã, atât SUA, cât ºi China au
înregistrat o creºtere rapidã - în spe-
cial dupã 2020, conform unei anali-
ze visualcapitalist.com, care prezin-
tã datoriile publice totale anuale ale
SUA, UE ºi China din 1995 pânã în
2025, în dolari americani (termeni
actuali, neajustaþi la inflaþie), uti-
lizând datele FMI.

În2025, datoriapublicã aChinei a
ajuns la 18,7 trilioane de dolari,
depãºindpentruprimadatã totalul de

17,6 trilioane de dolari al UE. Dina-
mica subliniazã cât de rapid au cre-
scut împrumuturileChinei în ultime-
le douã decenii.
Creºtere rapidã a
datoriei guvernamentale
a SUA ºi Chinei

În 2008, datoria guvernamentalã
a SUA se ridica la 10,9 trilioane de
dolari, sumã aproximativ egalã cu
totalul de 10,7 trilioane de dolari al
UE. În 2025, aceasta a crescut la
38,3 trilioane de dolari, depãºindUE
cu 20,7 trilioane de dolari.

De la numai 1,2 trilioane de dolari
în 2008, datoria publicã a Chinei a
crescut cu aproximativ 17% anual -
suficient de rapid pentru a depãºiUE
înmaipuþindedouãdecenii. (A.V.)

(continuare în pagina 12)
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