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Un nou superciclu al
materiilor prime;
inteligenta artificiala s
geopolitica
impulsioneaza cererea

Cum de a rnidicat
Moody’s perspectiva

ari administratori de fon-

duri estimeazd o crestere

sus{inutd a sectorului mi-

nier si al metalelor, in

contextul in care capitalul se indre-

apta ciitre acest domeniu in cel mai

rapid ritm din ultimii ani, pe fondul

dezvoltarii accelerate a infrastructu-

rii pentru inteligenta artificiala, al

majordrii cheltuielilor de apdrare si

al unci reorientari dinspre acfiunile

tehnologice considerate scumpe,
scrie Reuters.

Activele administrate de fondu-

rile tranzaclionate la bursa

(ETF-uri) din sectorul minier au
depisit de peste doud ori nivelul de
anul trecut, ajungind la 87,4 miliar-
de de dolari la finele lunii martie, de
la 37 miliarde de dolari. Sectorul
petrolului i gazelor, precum si cel
agricol, au atras de asemenca intriri
semnificative de capital, marcand
una dintre cele mai bruste reorientii-
1l catre active tangibile din istorie,
conform agentici internationale de
presd

ANDREI 1ACOMIL
(contimuare in pagina 11)

Chinel, in pofida
socului energetic legat
de razborul din Iran?

Liniile de swap deschise
tarilor din Golf, noul
front pentru apararea
suprematiei dolarului

relungirea neasteptatd
a razboiului din Gol-
ful Persic a condus la
cresterea puternicd a
presiunilor financiare asupra
aliatilor SUA din regiune.
Aceslea ar pulea ajunge pand
lanivelul de la care se va pune
sub semnul intrebirii stabilitatea re-
gimurilor valutare din Emiratele
Arabe Unile, Arabia Sauditd, Qatar
sau Oman, unde monedele nationale

CALIN
RECHEA

auun eurs fix de schimb fata
de dolar, curs sustinut de re-
zerve valutare mari constitu-
ite din exporturile de petrol
si gaze. Un astfel de regim
valutar este sustinut de banca
centrald prin cumpiirarca sau
“énzarea monedei proprii la o
ratd fixd fagi de moneda ancord. Tn
acest scop sunt utilizate rezervele va-
Tutare §i rata dobanzii,

(continuare in pagina 11)

SUA cheltuiesc mai
mult pe dobanzi decat

pe aparare

UA cheltuiese, in prezent,

pentru prima data de la

sfarsitul anilor 1920, mai

mult cu plata dobanzilor
deciit cu apiirarea nationald, ceca ce
marcheazii un punct de coliturd in
priorititile federale, conform visual-
capitalist.com.

Pe mitsura ce nivelurile datorici i
costurile de imprumut creso, plitile
de dobénzi ocupi o pondere tot ma
mare In buget si se preconizeaza ci
vor ajungo la 2,1 trilioano de dolari
n 2036, depasind cu mult cheltuieli-
le pentru apdrare

Sursa citatd prezinti o comparatie

ntre platile nete anvale de dobanzi
ale SUA i chelwiclile pentru apira-
re din 1996 pani in 2036, conform
datelor/estimérilor furnizate de Casa
Albd si Biroul de Buget al
Congresului (CBO).

Dobanzi vs cheltuieli
pentru apirare

Platile de dobanzi ale SUA au
la 879.9 miliarde de dolari in
lepasind cheltuielile pentru
apdrare, care au fost de 850,7 mi-
liarde de dolari, conform sursci ci-
tate. (A.V.)

(continuare in pagina 4)

M-am saturat de-atitea
mutre fericite

u, nu, nu, nu... nu pe stra-

di. Acolo sunt oameni $i

fete, numutre, iar majorita-

tea lor zdrobitoare
radiaza mu fericire, ci apatie,
ingrijorare, tensiune §i preo-
cupare, sulerin(d, tris!
adinci sau mai putin adina
Adevarat, existi §i oameni
care 1id pe stradd, se bucurd
de ceva, sunt dornici sa i lase
pe cei din jur si vadi cd au un motiv
special in ziua respectiva pentru bu-
curia lor. Acestia, insd, se afla intr-o
mineritate stinjenitor de restrinsd,
fata de multimea celor care dau cu-
loarea cenusie a peisajului starilor
sulletesti clalate pe strizile Romi-

CORNEL
CODITA

niei. Mutrele se afld nu in strada, ci
pe sticld. n reclame! Acelea care ne
 spaiul domiciliar, fird s
ne fi cerut niciodatd permi-
siunea, oind au chef §i cind
cred od este mai nimerit pen-
(ru interesele lor cei care au
platit banul de reclama. Tnser-
tul care ne strica plicerea vi
ondrii oricdrui spectacol, de
orice fel, artistic sau sportiv
Acelea care nu doar c¢i dan buzna
peste noi si ne strice cheful cind ne
¢ lumea mai dragd, dar o fac cu so-
norul cel putin trei trepte mai sus
decit reglajul curent pe care noi I-am
setat televizorului

(continuare in pagina 3)
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,Tara rémane, / dar muntji si raurile poarta rana vremurilor. / In cetatea primaverii, iarba creste adanc printre ruine. / Florile smulg lacrimi
din privire, /iar pasarile nelinistesc inima.” (Fragment din poezia ,Primavara intr-o tara ruinata” - anul 757 - de Du Fu)

oody’s Ratings
a confirmat, 7i-
lele trecute, ra-
tingul  suveran
al Chinei la Al
si a ridical por-
spectiva sa la
de la , negativa”, invocind
ono-

stabild

FLORIAN GOLDSTEIN

litatea dindaritul cifrelor raportate
de statul comunist chinez. desi noi
stim ¢d statele comuniste, i mod
special, manipuleazi cifrele chiar si
intimp de pace, folosind astfel de ra-
portiri ca mstrumente de propagan-
da, iar nu ca informri.

lar acum este timp de rizboi
milita

atat

nomic, tarifar i

chineze auindicat o crestere a PIB de
5% in trimestrul intai si un avans al
profiturilor industriale de 15.8% in
martie, potrivit notelor agenlici si
datelor publicate de Biroul National
de Statisticd al Chinei

Dar, la prima vedere, rizboiul
declansat de SUA si Israel contra
Tranului, la sfarsitul lunii februarie.
ar [i trebuil sd ale noimia
chinezd, din cauza gituirii aprovi-
ziondrii cu hidrocarburi, in urma
blocdrii rutelor prin Strimtoarea
Hormuz.,

Moody”s nu pune la indotala rea-

valutar.

Propaganda americand si cea ru-
scascdl au inundat spatiul de infor-
matii publice; oare China lipseste
de la aceastd masa?

Mai este ceva de observat: Mo-
ody’s a analizat un trimestru care
acoperd doar o luni de soc real,
astlel ¢a verdictul definitiv nu po-
ate fi dat cu datele disponibile
acum

i fnedl un motiv s péstram rezer-
ve: sd nu uitim ot Moody’s a ratat
criza din 2008 si cd agentia insiisi po-
ate fi subicctul unor presiuni sau li-
mitari metodologice.

(continuare in pagina 12)

Scenariul: ,,Cand se rupe
amortizorul chinezesc”

Parametrii de pornire
(valori reale, T1 2026)

China importd 5.4 milioane de
barili/zi prin Hormuz', far importu-
rile prin strémtoare au cizut la cir-
¢a222.000 de barili/zi in aprilie® -o
prabugire de peste 95%. Datoria
guvernamentald era la 68,5% din
PIB in 2025, cu proicetic Moodys
spre 82.4% in 2027

China avea, la 2 martie 2026,
circa 1,39 miliarde de barili de pe-
trol in stocare, echivalentul a apro-

cale toemai pe chestiunca Stramto-

S
rii Hormuyz?

Mecanismul de rupere

Daci blocada devine persistenta,
lantul de transmisie aratd
cnergia seumpd genereaz?
inputurilor industriale, marjele se
comprimé, profiturile sead, venituri-
le fiscale se redue, deficitul bugetar
creste, guverul cmite obligatiuni
suplimentare, absorbfia interna este

licitati & urcd,

ximativ 120 de 7ile de import net
de titei, potrivit Columbia Center
on Global Encrgy Policy, care cite-
azd Kayrros'

Azi suntem in 7iua a 62-a de
conflict. Armistitiul din 8 aprilie
este [ragil, iar negocicrile sunt blo-

costul mediu al datoriei depiseste
ritmul de erestere nominald, iar dina-
‘mica datoriei iese din 7ona _tensio-
nata, dar administrabila”

MORI SAVIR
(continuare in pagina 12)




