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Cum de a ridicat
Moody’s perspectiva
Chinei, în pofida
ºocului energetic legat
de rãzboiul din Iran?

M
oody�s Ratings
a confirmat, zi-
lele trecute, ra-
tingul suveran
al Chinei la A1
ºi a ridicat per-
spectiva sa la

�stabilã� de la �negativã�, invocând
rezilienþa econo-
miei în faþa presiu-
nilor comerciale ºi
geopolitice, în timpcedatele oficiale
chineze au indicat o creºtere aPIBde
5% în trimestrul întâi ºi un avans al
profiturilor industriale de 15,8% în
martie, potrivit notelor agenþiei ºi
datelor publicate de Biroul Naþional
de Statisticã al Chinei.

Dar, la prima vedere, rãzboiul
declanºat de SUA ºi Israel contra
Iranului, la sfârºitul lunii februarie,
ar fi trebuit sã afecteze economia
chinezã, din cauza gâtuirii aprovi-
zionãrii cu hidrocarburi, în urma
blocãrii rutelor prin Strâmtoarea
Hormuz.

Moody�s nu pune la îndoialã rea-

litatea dindãrãtul cifrelor raportate
de statul comunist chinez, deºi noi
ºtim cã statele comuniste, în mod
special, manipuleazã cifrele chiar ºi
în timp de pace, folosind astfel de ra-
portãri ca instrumente de propagan-
dã, iar nu ca informãri.

Iar acum este timp de rãzboi, atât
militar, cât ºi eco-
nomic, tarifar ºi
valutar.

Propaganda americanã ºi cea ru-
seascã au inundat spaþiul de infor-
maþii publice; oare China lipseºte
de la aceastã masã?

Mai este ceva de observat: Mo-
ody�s a analizat un trimestru care
acoperã doar o lunã de ºoc real,
astfel cã verdictul definitiv nu po-
ate fi dat cu datele disponibile
acum.

ªi încã unmotiv sã pãstrãm rezer-
ve: sã nu uitãm cã Moody�s a ratat
crizadin2008 ºi cã agenþia însãºi po-
ate fi subiectul unor presiuni sau li-
mitãri metodologice.

(continuare în pagina 12)

M-am sãturat de-atîtea
mutre fericite

N
u, nu, nu, nu� nu pe stra-
dã. Acolo sunt oameni ºi
feþe, nu mutre, iar majorita-
tea lor zdrobitoare

radiazã nu fericire, ci apatie,
îngrijorare, tensiune ºi preo-
cupare, suferinþã, tristeþe, mai
adîncã sau mai puþin adîncã.
Adevãrat, existã ºi oameni
care rîd pe stradã, se bucurã
de ceva, sunt dornici sã îi lase
pe cei din jur sã vadã cã au un motiv
special în ziua respectivã pentru bu-
curia lor. Aceºtia, însã, se aflã într-o
minoritate stînjenitor de restrînsã,
faþã de mulþimea celor care dau cu-
loarea cenuºie a peisajului stãrilor
sufleteºti etalate pe strãzile Româ-

niei. Mutrele se aflã nu în stradã, ci
pe sticlã. În reclame! Acelea care ne
invadeazã spaþiul domiciliar, fãrã sã

ne fi cerut niciodatã permi-
siunea, cînd au chef ºi cînd
cred cã este mai nimerit pen-
tru interesele lor cei care au
plãtit banul de reclamã. Inser-
tul care ne stricã plãcerea vi-
zionãrii oricãrui spectacol, de
orice fel, artistic sau sportiv.

Acelea care nu doar cã dau buzna
peste noi sã ne strice cheful cînd ne
e lumea mai dragã, dar o fac cu so-
norul cel puþin trei trepte mai sus
decît reglajul curent pe care noi l-am
setat televizorului.

(continuare în pagina 3)

SUA cheltuiesc mai
mult pe dobânzi decât
pe apãrare

S
UA cheltuiesc, în prezent,
pentru prima datã de la
sfârºitul anilor 1920, mai
mult cu plata dobânzilor

decât cu apãrarea naþionalã, ceea ce
marcheazã un punct de cotiturã în
prioritãþile federale, conformvisual-
capitalist.com.

Pemãsurã ce nivelurile datoriei ºi
costurile de împrumut cresc, plãþile
de dobânzi ocupã o pondere tot mai
mare în buget ºi se preconizeazã cã
vor ajunge la 2,1 trilioane de dolari
în 2036, depãºind cumult cheltuieli-
le pentru apãrare.

Sursa citatã prezintã o comparaþie

între plãþile nete anuale de dobânzi
ale SUAºi cheltuielile pentru apãra-
re din 1996 pânã în 2036, conform
datelor/estimãrilor furnizate deCasa
Albã ºi Biroul de Buget al
Congresului (CBO).
Dobânzi vs cheltuieli
pentru apãrare

Plãþile de dobânzi ale SUA au
ajuns la 879,9 miliarde de dolari în
2024, depãºind cheltuielile pentru
apãrare, care au fost de 850,7 mi-
liarde de dolari, conform sursei ci-
tate. (A.V.)

(continuare în pagina 4)

Un nou superciclu al
materiilor prime;
inteligenþa artificialã ºi
geopolitica
impulsioneazã cererea

M
ari administratori de fon-
duri estimeazã o creºtere
susþinutã a sectorului mi-
nier ºi al metalelor, în

contextul în care capitalul se îndre-
aptã cãtre acest domeniu în cel mai
rapid ritm din ultimii ani, pe fondul
dezvoltãrii accelerate a infrastructu-
rii pentru inteligenþã artificialã, al
majorãrii cheltuielilor de apãrare ºi
al unei reorientãri dinspre acþiunile
tehnologice considerate scumpe,
scrie Reuters.

Activele administrate de fondu-
ri le tranzacþionate la bursã

(ETF-uri) din sectorul minier au
depãºit de peste douã ori nivelul de
anul trecut, ajungând la 87,4miliar-
de de dolari la finele lunii martie, de
la 37 miliarde de dolari. Sectorul
petrolului ºi gazelor, precum ºi cel
agricol, au atras de asemenea intrãri
semnificative de capital, marcând
una dintre celemai bruºte reorientã-
ri cãtre active tangibile din istorie,
conform agenþiei internaþionale de
presã.

ANDREI IACOMI
(continuare în pagina 11)

Liniiledeswapdeschise
þãrilor din Golf, noul
front pentru apãrarea
supremaþiei dolarului

P
relungirea neaºteptatã
a rãzboiului din Gol-
ful Persic a condus la
creºterea puternicã a

presiunilor financiare asupra
aliaþilor SUA din regiune.
Acestea ar putea ajunge pânã
la nivelul de la care se va pune
sub semnul întrebãrii stabilitatea re-
gimurilor valutare din Emiratele
Arabe Unite, Arabia Sauditã, Qatar
sau Oman, undemonedele naþionale

au un curs fix de schimb faþã
de dolar, curs susþinut de re-
zerve valutare mari constitu-
ite din exporturile de petrol
ºi gaze. Un astfel de regim
valutar este susþinut de banca
centralã prin cumpãrarea sau
vânzareamonedei proprii la o

ratã fixã faþã de moneda ancorã. În
acest scop sunt utilizate rezervele va-
lutare ºi rata dobânzii.

(continuare în pagina 11)

FLORIAN GOLDSTEIN

Scenariul: „Când se rupe
amortizorul chinezesc”
Parametrii de pornire
(valori reale, T1 2026)

China importã 5,4 milioane de
barili/zi prinHormuz1, iar importu-
rile prin strâmtoare au cãzut la cir-
ca222.000debarili/zi în aprilie2 - o
prãbuºire de peste 95%. Datoria
guvernamentalã era la 68,5% din
PIB în 2025, cu proiecþie Moody�s
spre 82,4% în 20273.

China avea, la 2 martie 2026,
circa 1,39 miliarde de barili de pe-
trol în stocare, echivalentul a apro-
ximativ 120 de zile de import net
de þiþei, potrivit Columbia Center
onGlobal Energy Policy, care cite-
azã Kayrros4.

Azi suntem în ziua a 62-a de
conflict. Armistiþiul din 8 aprilie
este fragil, iar negocierile sunt blo-

cate tocmai pe chestiunea Strâmto-
rii Hormuz5.
Mecanismul de rupere

Dacã blocada devine persistentã,
lanþul de transmisie aratã astfel:
energia scumpã genereazã inflaþie a
inputurilor industriale, marjele se
comprimã, profiturile scad, venituri-
le fiscale se reduc, deficitul bugetar
creºte, guvernul emite obligaþiuni
suplimentare, absorbþia internã este
suprasolicitatã, randamentele urcã,
costul mediu al datoriei depãºeºte
ritmuldecreºterenominalã, iar dina-
mica datoriei iese din zona �tensio-
natã, dar administrabilã�.

MORI SAVIR
(continuare în pagina 12)
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�Þara rãmâne, / dar munþii ºi râurile poartã rana vremurilor. / În cetatea primãverii, iarba creºte adânc printre ruine. / Florile smulg lacrimi
din privire, / iar pãsãrile neliniºtesc inima.� (Fragment din poezia �Primãvarã într-o þarã ruinatã� - anul 757 - de Du Fu)


