
Marþi, 5 mai 2026, nr.80 (8075), anul XXXV
n TradeVille: OMV Petrom - segmentul

Explorare ºi Producþie rãmâne sub
presiune

PAGINA 9

n Performanþã istoricã la Campionatul
Mondial FIRST Tech Challenge:
România, lider global în roboticã
educaþionalã

PAGINA10

n OMS ºi Crucea Roºie acuzã un „eºec
global” în protejarea spitalelor în
rãzboaie PAGINA10

n Reforma paturilor de spital: CNAS pro-
pune tãieri de 20% ºi o redistribuire
conformã cu realitatea PAGINA 10

n ALINA CHIFAN, DIRECTORUL COMERCIAL
AL EGGER ROMANIA: ”Grupul EGGER a
investit pânã acum peste 20 milioane
euro în infrastructura necesarã reciclãrii
lemnului”

PAGINA 3

GRAM AUR = 653,2534 RON FRANC ELVEÞIAN = 5,6670 RON EURO = 5,1998 RON DOLAR = 4,4376 RON

12 pagini

Jane Street ºi noul centru
de putere: cei 3.500 de
angajaþi - salarii medii
anuale de 2,68 milioane
dolari, fiecare

Î
n 2025, firma americanã de
trading Jane Street a generat
aproape 40 demiliarde de do-
lari din operaþiuni de piaþã,
mai exact 39,6 miliarde de
dolari, potrivit Bloomberg, ºi
a distribuit 9,4 miliarde de
dolari angajaþilor sãi. Rezultã

o compensaþie medie de peste 2,68
milioane de dolari per angajat, con-
form Bloomberg ºi Financial Ti-
mes.

Cifrele nu reprezintã doar un re-
cord spectaculos. Ele semnaleazã o
mutare profundã peWall Street: pro-
fitul din trading se mutã treptat de la
marile bãnci tradiþionale spre firme

tehnologice de market-making, care
folosesc algoritmi, capital propriu
masiv ºi infrastructurã electronicã
ultra-rapidã.
Ce face Jane Street

Jane Street este un market-maker
electronic. Firma cumpãrã ºi vinde
continuu acþiuni, obligaþiuni,
ETF-uri, opþiuni ºi alte instrumente
financiare, furnizând lichiditate
pieþelor.

Profitul provine din spread, dife-
renþa dintre preþul de cumpãrare ºi
cel de vânzare repetatã de mii de ori
pe secundã, pe sute saumii de instru-
mente simultan.

Spre deosebire de bãncile clasice,

care combinã activitãþi precum cre-
ditarea, consultanþa sau administra-
rea averilor, Jane Street este concen-
tratã aproape integral pe trading au-
tomatizat ºi management al riscului
în timp real.
Tehnologia schimbã
balanþa

Potrivit descrierilor publice ale
firmei ºi analizelor Bloomberg,
avantajul competitiv al Jane Street
vine din viteza execuþiei, modele-
le statistice ºi integrarea tehnolo-
gicã.

Cu aproximativ 3.500de angajaþi,
compania a generat circa 11 milioa-
ne de dolari venituri din trading per

angajat, în 2025.
Lamarile bãnci universale, rapor-

tul este semnificativ mai redus, din
cauza structurilor mult mai comple-
xe ºi a costurilor operaþionale
ridicate.

Modelul poate fi extins rapid, fãrã
infrastructura birocraticã specificã
marilor instituþii bancare.
Capitalul propriu, sursa
independenþei

Între 2016 ºi 2025, capitalul in-
tern al Jane Street a crescut de la
aproximativ 2 miliarde la 45 de mi-
liarde de dolari, potrivit Bloomberg
ºi Financial Times.

(continuare în pagina 11)Frigul de azi ºi planeta
de mâine, încãlzirea
globalã... cu fereastra
deschisã

P
rimele zile ale lunii mai au
redeschis o discuþie mai ve-
che. Temperaturile mai scã-
zute au repus pe

masã, lângã mici ºi muºtar�
încãlzirea globalã. Potrivit
specialiºtilor autentici, încãl-
zirea globalã reprezintã pro-
cesul prin care temperatura
medie a planetei creºte trep-
tat din cauza acumulãrii ga-
zelor cu efect de serã în atmosferã,
produse în mare mãsurã de activitã-
þile umane.

Fenomenul este susþinut de date

ºtiinþifice, mãsurãtori climatice, to-
pirea gheþarilor, creºterea nivelului
mãrilor ºi intensificarea fenomene-

lor meteo extreme. Totuºi, în
ciuda acestui consens ºtiinþi-
fic, existã o categorie aparte de
specialiºti autoproclamaþi,me-
teorologi de balcon ºi climato-
logi de staþie de autobuz, care
reuºesc sã demonteze decenii
de cercetare cu o singurã pro-

poziþie rostitã triumfãtor într-o dimi-
neaþã geroasã: �Unde e încãlzirea
globalã? Cã eu îngheþ!�.

(continuare în pagina 11)

Aurul coboarã sub
4.600 dolari uncia;
investitorii aºteaptã o
posibilã înãsprire a
politicii Fed

P
reþul aurului a continuat sã
scadã ieri, pe pieþele exter-
ne, ajungând sub pragul de
4.600 de dolari uncia, inve-

stitorii fiind convinºi cã ºocurile de
pe piaþa energiei, generate de tensiu-
nile geopolitice din Orientul Mijlo-
ciu, vor alimenta presiunile inflaþio-
niste ºi vor determina principalele
bãnci centrale, inclusiv Rezerva Fe-
deralã a SUA (Fed), sã adopte o po-

liticã mai agresivã. O astfel de evo-
luþie afecteazã cererea de aur, con-
form fxstreet.com. Preþul futures al
aurului cu livrare în iunie era de
4.575,70 dolari uncia ieri, la Comex
New York, la ora localã 08.35, în
scãdere cu 1,5%, faþã de ziua anterio-
arã. Preþul spot al metalului galben
era, la aceeaºi orã, de 4.567,76 dolari
uncia, în declin cu 1%. (A.V.)

(continuare în pagina 12)

Euro, la nou record
istoric în ajunul moþiunii
de cenzurã; efectele
deprecierii leului

M
oneda naþionalã continuã
sã se deprecieze în raport
cu moneda euro, Banca
Naþionalã a României

(BNR) afiºând, ieri, un curs de
5,1998 lei pentru un euro, în
creºtere cu 1,1% faþã de cotaþia din
data de 30 aprilie, marcând al doilea
maxim istoric consecutiv, cu o zi
înaintea dezbaterii ºi votului în Par-
lament asupra moþiunii de cenzurã
iniþiatã de PSD ºi AUR împotriva
Guvernului Bolojan.

La finele lunii trecute, moneda
naþionalã a avut o depreciere bruscã
faþã de euro, pe fondul amplificãrii
riscului politic, într-un contextmar-
cat de dezechilibre macroeconomi-
ce, precum ºi de îngrijorãrile pri-
vind capacitatea guvernului de a
continua reformele necesare menþi-
nerii ratingului de þarã, conform
analiºtilor.

ANDREI IACOMI
(continuare în pagina 4)

Sfârºitul Caracatiþei

D
e aproape patruzeci de ani
România a ajuns în braþele
Caracatiþei. Este Parti-
dul-Stat, cel pe care

l-a anunþat Ion Iliescu în
1990. Oamenii lucizi au de-
nunþat încã de atunci Fron-
tul Salvãrii Naþionale ca
urmaº al Partidului Comu-
nist Român. Din pãcate,
însã, se înºelau. FSN era o
creaturã mult mai mobilã ºi
mai agresivã decât PCR. S-a inserat
în toate cotloanele societãþii. S-a
aliat cu lumea interlopã. A mimat
democraþia. A înghiþit alte partide ºi
traseiºti, cu o voracitate de neimagi-
nat pentru vechii comuniºti. A de-
schis marele bazar al Corupþiei Na-

þionale.
În acest moment, urmaºul FSN,

aºa-zisul Partid Social-Democrat
(vorba vine, pentru cã nu este
nimic social-democrat acolo,
tocmai au dat-o afarã pe sin-
gura social-democratã din
partid, Victoria Stoiciu) este
în continuare stãpân pe Rom-
ânia. Are cam jumãtate dintre
primari.Are oameni care con-
duc, la toate nivelurile, apara-

tul de stat.Are clienþi în lumeaaface-
rilor. Are oameni în serviciile secre-
te. Are trompete în mass-media. Are
un Preºedinte, la Cotroceni, care
pare mai pesedist decât Ciolacu sau
Ponta.

(continuare în pagina 9)
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Algoritmii Jane Street:
cum funcþioneazã
infrastructura invizibilã a
pieþelor moderne

J
ane Street nu publicã algorit-
mii sãi ºi nu dezvãluie detalii
operaþionale sensibile. Infor-
maþiile disponibile provin

din prezentãri tehnice publice, de-
claraþii oficiale ºi documente de re-
glementare.

Chiar ºi aºa, imaginea generalã
este clarã: firma opereazã una dintre
cele mai sofisticate infrastructuri de
market-making electronic din lume.

Fundamentul tehnologic:
OCaml

JaneStreet afirmã constant în pre-
zentãrile sale tehnice cã foloseºte
OCaml pentru aproape întregul eco-
sistem software: trading, infrastruc-
turã, cercetare ºi componente
hardware.

MORI SAVIR
(continuare în pagina 11)

Jane Street: cine câºtigã
din deglobalizare ºi cum

- O analizã bazatã pe Teoria dobânzii -

J
ane Street nu este o anomalie
a pieþelor moderne. Este pro-
dusul logic al unei lumi fi-
nanciare tot mai fragmentate.

Cei 39,6 miliarde de dolari generaþi
în 2025 explicã cine sunt câºtigãtorii
structurali ai acestei transformãri ºi
de ce bãncile tradiþionale pierd teren
nu din lipsã de talent, ci din cauza fe-
lului în care sunt construite.
Diferenþa de preþ

Între douã pieþe existã întotdeau-
na o diferenþã de preþ.

O acþiune listatã simultan la New
York ºi Londra nu are niciodatã
exact acelaºi preþ în acelaºi moment.
Oobligaþiune nu valoreazã identic la
Tokyo ºi Frankfurt.

Aceastã diferenþã reprezintã co-
stul de traversare a barierelor dintre
pieþe geografice, juridice, informa-
þionale sau temporale.

Cine traverseazã aceste bariere
mai repede captureazã diferenþa.

FLORIANGOLDSTEIN
(continuare în pagina 11)


