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m Suntem penultimii in Europa, la indexul
democratiei; cetatenii cred ca justitia nu
poate opri abuzurile puterii
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m Autostrada A7 - coridor verde, dupa
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perdele forestiere
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m Blackstone pregateste listarea
noului sau REIT pentru centre de
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m Politehnica Bucuresti cere
relansarea programului spatial
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m Mai poate face Europa compro-
misuri intre securitatea
energetica si obiectivele de
mediu?
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GRAM AUR = 673,5117 RON

FRANC ELVETIAN = 5,7194 RON

EURO =

5,2364 RON

DOLAR = 4,4493 RON

- Intrd in vigoare majorarea ta-
xelor §i impozitelor locale

9lanuarie

- BNR anunti ¢4, la data de 31
decembrie 2025, rezervele inter-
nationale ale Roménici (valute
plus aur) erau de 77.017 milioane
de euro, fata de 70.491 milioane
euro la 31 decembrie 2024.

16 ianua

- Comisia Buropeand aprobd
proicetele propuse de Guvern
pentru finanfarca prin mecani-
smul SAFE, din care tara noastra
are alocatd suma de 16,68 miliar-
de curo.

2]ianua

Ministerul Finantelor anvnti
cd deficitul bugetar a atins
146,03 miliarde de lei, respectiv
7.65% din PIB in 2025, fati de
152,72 miliarde de lei, respectiv
8,67% in PIB in 2024.

(Y

- Titlurile de stat Fidelis emise
inluna ianuarie debuteazd la tran-
zactionare pe Bursa de Valori Bu-
curesti (BVB). Ministerul Finan-
felor @ atras 1,86 miliarde de lei
(367,3 milioane de euro) prin pri-
ma emisiune de titluri de stat
Fidelis din acest an.

30 ianuarie

- Guvernul decide majorarca
capitalului Roméniei la Banca
pentru Comert si Dezvoltare a
Marii Negre ou 100,256 de actiu-
ni, in valoare totald de
115294400 euro, cu plata capi-
talului virsat (34.588.320 euro)
in opt transe, incepand cu 2027,
pentru mentinerea puterii de vot,

- Guvermul dispune noi masuri
fmpotriva frauddrii PNRR.
14februarie

- Agenlia de evaluare financia-
4 Fitch mentine ratingul de emi-
tent pe termen Tung in valutd strd-
ind al Roménici la "BBB-", cu
perspectivd negativi

111ebruarie

- Consiliul de administratie al
Béneii Nationale a Roménici,
intrunit in sedinid, hotardste ur-
mitoarele: mentinerea ratei
dobénzii de politici monetard la
nivelul de 6,50% pe an: mentine-
rea ratei dobénzii pentru facilita-
tea de creditare (Lombard) la
7,50% si a ratei dobanzii la facili-
tatca de depozit la 5,50% po an;
‘mentinerea nivelurilor actuale ale
ratelor rezervelor minime obliga-
torii pentru pasivele in lei si in
valuti ale institutiilor de eredit

19 februarie
- Ministerul Finantelor listeaza
la Bursa de Valori Bucuresti
(BVD) titlurile de stal cmise in
cadrul celei de-a doua editii
FIDKLIS din 2026, din perioada

6-13 februarie.

AV.
(continuare in pagina 2)

Evolutia indicelui BET

(trimestrul |1 2026)

Sursa: Investing.com

rimul trimestru al am-

Tui 2026 a gdisit Rom-

&nia ntr-o zona de ten-

siune economicd rar

fntalnits, in care (-

vernul condus de Ilie

Bolojan a lost obligat
sd apese simultan pe fiéna cheltuieli-
lor, pe acceleratia investitiilor si pe
pedala de sigurantd sociald, ntr-un
context dominat de inflajie ridicata,
costuri mari de finantare, presiune
pe populatie, nevoia de bani pentru
proicele publice si riseuri externe
amplificate de conflictul din Orien-
tul Mijlociu 1upa un final de 2025
inchis cu un deficit bugetar de
146,03 miliarde lei, respectiv 7,65%
din PIB, mai bun decat tinta de 8.4%
negociati cu Comisia Furopeand gi
sub nivelul de 8,67% din PIB con-
semnal in 2024, primele trei luni din
2026 au aritat o corectie fiscald ac-
celeratd, dar fragild: deficitul buge-
tului general consolidat a coborét la
21,09 miliarde lei, respectiv 1,03%

din PIB, fatd de 43,66 miliarde lei,
adicdt 2.28% din PIB, in primul tri-
mestru din 2025, ceca ce inscannd o
diminuare de 22,56 miliarde lei si o
ajustare de 1,25 puncte procentuale
ca pondere in cconomie. Corectia a
fost susiinutd de vemituri totale de
158,76 miliarde lei, in crestere cu
12,3%, de incasiri nete din I VA de
33.63 miliarde lei, In urcare cu
17.7%, de impovit pe salarii si venit
de 17,97 miliarde lei, plus 19%, side
o discipling mai durd a cheltuielilor,
care au ajuns la 179,85 miliarde Ici,
n seadere cu 2,.8% fatd de perioada
similara a anului trecut. In spatele
acestor cifre s-a aflat insa un tablou
‘mult mai complicat: statul a marit ta-
xele locale, a lansat programe de
sprifin §i relansare pentru firme, a
continuat sd concureze cu bancile
pentru cconomiile populatiel prin
Teaur si Fidelis, a mentinut investi-
1ii publice masive, a adoptat bugetul
de stat cu aproape trei luni ntdrzicre
sia fostnevoil, in martie, sa intervina
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direct in energie, transporturi, agri-
culturd si preturile alimentelor de
bazt, dupd cc barilul de petrol Brent
a urcat spre 117 dolari, iar petrolul
american W I'l a trecut de pragul de
100 de dolari, pe fondul blocarii
efective a Stramtorii Ormuz si al per-
turbirti unei cincimi din aprovizio-
narea mondiald cu petrol §i gaze
naturale lichefiate

Tn acelasi timp, inflatia a rimas
principala vulnerabilitate mactoeco-
nomicd a inceputului de an. Rata
anuald a inflaticl a fost de 9,62% in
ianuarie, a coborét doar marginal la
931%in februarie, pentruca inmar-
tie sd urce dinnou la 9,87%, semn ci
dezinflatia este nu doar lentd, oi si
usor reversibila atunci cand econo-
mia este lovita de goouri energetice,
de presiuni in servicil $i de costuri
mai mari de transport si producic.
Banca Nationali a Roméniei a ri-
spuns printr-o linie de prudent tota-
1: dobAnda-cheic a fost mentinuti la
6.,50%., lacilitatea Lombard la

respectiv 1,03%
din PIB - deficitul
bugetar la finalul
primului trimestru

7,50%, dobénda la depozit la 5.50%,
dar rezervele minime obligatorii au
rdmas neschimbate, banca centrald
semnalind ¢ nu existd spatiu pentru
relaxare it timp inflagia de baza
rimane ridicatd, anticipatiile infla-
tioniste persista, iar efectele scumpi-
i energie si ale costurilor salariale
continui si se propage in cconomie
Dacd trimestrul al 1V-lea din 2025
fusese momentul In care Guvernul a
evitat derapajul fiscal prin rectifica-
i, fmprumuturi i control al cheltu-
iclilor, trimestrul I din 2026 a fost te-
stul imediat al acelei strategii: taxe
‘mai mari, investiii pe datorie, buget
adoptat térziu, presiune pe preturi,
finanjare prin populatie. ratinguri
‘mentinute cu perspectiva negativi si
o crizil energeticd externd care a
subtire a devenit marja
de eroare a economiei roménesti

arilat ¢t d

GEORGE MARINESCU

Cresterea
actrunilor
delaBVB,
franata de
tensiunile
geopolitice

® Actiunile Cris-Tim intra
in indicele BET, in locul
titlurilor Purcari @ Finantele
au atras patru miliarde lei de
la populatie prin ofertele
Fidelis realizate in primele
trei luni ale anului

Principalele actiuni listate la But-
sa de Valori Bueuresti (BVD) si-au
continuat tendinta ascendenti de
anul trecut in perioada ianuarie - a
doua parte a lunii februarie, atingénd
noi recorduri istorice, pand cand Sta-
tele Unite si Tstaehul an atacat Tranul,
ceea ce a declangat un val de vanzari
in pictele internationale de actiuni,
ce a cuprins 5i BVB

Indicele BF care grupeazd cele
mai lichide douazeci de titluri de la
bursa noastrd, a avul un avans de
13.7%. in primul trimestru al anului,
incheind hma martie la 27.789 de
puncte, dupd ce in februarie marcase
un maxim de 29.446 de puncle, in
vreme ce indicele BET-BK. reperul
de randament al fondurilor de actiuni
de la BVB, a creseut cu 11,3%, pind
la 5.379 de puncte.

n data de 28 februarie 2026, Sta-
tele Unite si Israelul au lansat atacuri
asupra Iranului, care a ripostat prin
lansarea de rachele §i drone asupra
o {inte militare din regiune i a
generat blocarea aproape completd a
traficului in Stramtoarca I lomuz, pe
unde tranviteaza aproximativ 20%
din petrolul comercializat la nivel
global, context care a alimentat
cresterea pulernicd a prefului (iiciu-
lui. Or, scumpirea petrolului alimen-
teazd inflatia §i afecteazd cresterea
economicd, ceea ce poate conduce la
stagflafic sau, intr-un scenariu mai
sumbru, la recesiune, context in care
pietele bursiere globale au traversat
o perivadd marcatd de volatilitate
accentuatd si seaderi semnificative

n Statele Unite, unde pietele
sunt sub presiune, pe de o parte, din
pricina temerilor privind impactul
inteligeniei artificiale asupra mode-
lelor de afaceri ale unor companii
consacrate, in special din industria
software, gi, pe de alti parte, a ingri-
Jjorarilor ¢ investitiile masive in AT
nu vor produce rezultatele astepta-
te, indicele S&P 500 a incheiat pri-
mul trimestru cu un declin de 4.6%,
in vreme ce Nasdaq Composite, al
companiilor de tehnologie, s-a de-
preciat cu7,1%. De partea noastrd a
Adanticului, indicele Stoxx 600 a
scizut cu 1,6%, indicele DAX al
bursei din Frankfurt s-a depreciat cu
7.4%, in primul trimestru al anului,
in vreme ce indicele londonerz
FTSE 100 a marcat o crestere de
2.5%.

Actiunile Premier
Energy, Transgaz si Digi
— cele mai bune evolutii
din BET

Ta Bursa de Valori Bucuresti,
evenimentele externe au pus in plan
sceund rapertérile companiilor afe-
rente ultimului trimestru din 2025 si
pentru intregul an (care, fn ansam-
Dlu, au relevat o crestere a venituri-
lor, dar o stagnare a profitabilitiii),
publicarea convocatoarelor cu pro-
punerile de dividende si bugetele de
venituri $i cheltuieli.
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