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Accelerarea investiþiilor
ºidezvoltareaculturii bursiere
- noile comandamente ale
pieþei de capital

N
ecesitatea creºterii li-
chiditãþii în piaþa de
capital ºi a numãrului
investitorilor de reta-
il, dezvoltarea cultu-
rii investiþionale,
consolidarea siste-

mului de pensii private ºi listarea
companiilor de stat la Bursa de Va-
lori Bucureºti au constituit principa-
lele subiecte de dezbatere la cea de-a
cincea ediþie a Forumului Investito-
rilor, eveniment organizat deGrupul
de presã BURSA.

Una din principalele idei a fost cã
þara noastrã nu poate sã aibã o socie-
tate stabilã economic, fãrã o popula-
þie care sã înþeleagãmecanismele in-
vestiþionale nu doar teoretic, ci di-
rect, prin participare realã în piaþã. În
acest context, Claudiu Nãsui, mem-
bru în cadrul Comisiei Buget, Finan-
þe, Bãnci din cadrul Camerei Depu-
taþilor, a declarat: �Avem nevoie de
culturã investiþionalã înRomânia. În
America, o proporþie covârºitoare de

oameni sunt investitori individuali
(de retail), ceea ce le schimbã atitu-
dinea politicã ºi îi face sã înþeleagã
mai bine economia. Una este sã fii
acþionar direct la companii precum
Banca Transilvania ºi alta este sã fii
cotizant la un fond de pensii care are
ºi el acþiuni acolo, unde cineva tre-
buie sã îþi explice periodic cã eºti co-
proprietar. Când eºti investitor di-
rect, simþi când scade sau creºte va-
loarea acþiunii ºi astfel se dezvoltã
un alt tip de mentalitate în societate.
(�) Degeaba facem cursuri de edu-
caþie financiarã dacã nu avem
oameni cu bani investiþi pentru a
simþi lucrurile din piaþa de capital; în
acest caz, educaþia financiarã
rãmânedoar ocunoaºtere teoreticã�.

Afirmaþia surprinde una dintre
marile probleme structurale ale
României: o populaþie care consumã
discurs economic fãrã sã fie conecta-
tã direct la economia realã prin inve-
stiþii, într-o þarã în care polarizarea
politicã ºi vulnerabilitatea la mani-
pulare sunt alimentate inclusiv de

lipsa experienþei financiare directe.
Mihai Botez, membru în Comisia

Buget, Finanþe, Bãnci din cadrul Ca-
merei Deputaþilor, a arãtat: �Oame-
nii sunt interesaþi de investiþii la bur-
sã. Retailul a depãºit 300.000 de in-
vestitori la bursã ºi aceastã masã
creºte cu eforturi din partea institu-
þiilor financiare. Mã uit cât de mult
prinde fake news-ul, pentru cã oa-
menii nu sunt foarte familiarizaþi cu
mecanismele economice. Când am
investit o sumã, ne uitãm mai des la
ce se întâmplã în piaþã ºi deciziile
sunt mai raþionale�.

Creºterea acceleratã a numãrului
de investitori de retail a fost unul
dintre principalele puncte de opti-
mism ale forumului, însã participan-
þii au avertizat cã România se aflã
încã într-o fazã incipientã în compa-
raþie cu marile economii ale lumii.

Remus Vulpescu, directorul gene-
ral alBursei deValoriBucureºti, a ex-
plicat dimensiunea decalajului dintre
România ºi pieþele dezvoltate: �Acest
trendde-abia a început. Suntemacum

la peste 300.000, dar asta este proba-
bil puþin peste 1,5% din populaþia
României. Vreau sã vã spun cã pro-
centul de investitori de retail activi
este de 15% înChina.Dar dacã ne ui-
tãm la China, capitalizarea totalã a
companiilor chinezeºti este peste
60% din Produsul Intern Brut.

Dacãneuitãmspre vest, în Statele
Unite, peste 60% din populaþia Sta-
telor Unite investeºte înmod activ la
bursã. Peste 80, poate spre 90% din-
tre gospodãriile cu venit mediu ºi ri-
dicat din Statele Unite investesc în
mod activ la bursã. Asta face douã
lucruri: le dã prosperitate ºi degreve-
azã statul de o mare povarã, aceea a
protecþiei ºi asistenþei sociale. Sigur
cã aceste conturi de economisire ºi
investiþii sunt foarte bune. Noi am
salutat ºi am primit cumare încrede-
re proiectul contului de investiþii ºi
economisire lansat recent; este un
model european.

GEORGEMARINESCU
(continuare în pagina 4)

Noi ºi “vechile
regimuri”

S
e petrece ceva în politica
din România. Nu este ceva
nemaivãzut înainte, dar
proporþiile, acum, sunt

ieºite din comun. Politica din Româ-
nia este bântuitã de fantomele trecu-
tului. Mã gândeam ce exem-
plu sã aleg când, vorba tova-
rãºului Ion Iliescu, �viaþa a
decis�. Abia ce am deschis
laptop-ul sã scriu acest edi-
torial ºi pe ecran a apãrut o
ºtire. �Crin Antonescu atacã
conducerea PNL la aniver-
sarea de 151 de ani a parti-
dului�. Este ca în filmele acelea cu
strigoi. Crin Antonescu, un personaj
politic îngropat de mult, acum prin-
de glas. Ce sã mai comentezi?�

Alt titlu, tot din presa de azi: �So-
cial-democraþii traverseazã o nouã
EpocãDragnea din punctul de vede-
re al popularitãþii�. Asta cam aºa
este. Alt titlu, ales aproape la
întâmplare: �PNL are nevoie sã-ºi
aminteascã modelul Brãtienilor ºi sã
formeze lideri, nu funcþionari�. Pro-

blema este cã cel care spune asta este
el însuºi un fel de funcþionar.

Ideea este simplã. �Trecutul este
cu noi!�. Dar la ce ne foloseºte?
România, la începutul anilor 1990,
dorea sã se rupã de �vechiul regim�.

Dar iatã cã nu a reuºit sã o
facã de tot. Copiii ºefilor Se-
curitãþii conduc acum þara ºi
economia. Mai mult, acum
avem mai multe �vechi regi-
muri�. În competiþie.

Am sã vã arãt despre ce
este vorba. Aveþi un telefon
mobil prin preajmã? Deschi-

deþi o aplicaþie de navigaþie precum
Waze. ªi cãutaþi acolo un nume de
stradã. �Petru Groza�. Pentru cei
mai tineri, sã amintimcãPetruGroza
a fost una dintre celemai abjecte slu-
gi ale Moscovei. Aavut un rol esen-
þial în instaurarea comunismului în
România. De ce un asemenea perso-
naj ar fi onorat azi este ceva ce mã
depãºeºte cu totul. ªi totuºi� Iatã ce
spune Waze.

(continuare în pagina 9)

TINA ºi aritmetica
nemulþumirii

P
uþine formule au modelat po-
litica economicã a ultimei ju-
mãtãþi de secol la fel de dura-
bil ca TINA, prescurtarea de

la There Is No Alternative, pe care
Margaret Thatcher a transformat-o
din slogan electoral în doctri-
nã de guvernare. Esenþa ace-
stei doctrine nu este economi-
cã, ci politicã, rolul sãu fiind
sã transforme alegeri conte-
stabile în necesitãþi tehnice in-
contestabile, astfel încât disci-
plina bugetarã, nivelul fiscali-
tãþii sau privatizarea activelor
sã nu mai aparã ca opþiuni asupra cã-
rora o societate poate delibera, ci
drept unica traiectorie raþionalã impu-
sã de pieþe ºi de realitatea însãºi. Pen-
tru cititorul deprins cu logica investi-
þionalã, TINA pare la prima vedere o
virtute, fiindcã promite predictibilitate
ºi seriozitate fiscalã, însã tocmai acolo
se ascunde primejdia, întrucât o mã-
surã prezentatã drept necesitate nu
mai lasã loc niciunei alegeri ºi, prin

urmare, nici consimþãmântului, iar le-
gitimitatea pe care guvernarea o obþi-
nuse prin vot se epuizeazã, pânã în
ziua în care factura austeritãþii trebuie
totuºi plãtitã.

Eroina acestei poveºti, modelul ei
originar, este chiar Doamna
de Fier, iar soarta moºtenirii
sale ar trebui sã dea de gândit
oricui viseazã astãzi la relua-
rea electoralã a mitului refor-
matorului providenþial. That-
cher a câºtigat aproape toate
bãtãliile imediate, a frânt in-
flaþia ºi puterea sindicatelor ºi

a reorientat economia britanicã din-
spre industrie spre finanþe, însã, pri-
vitã astãzi la peste patru decenii,Ma-
rea Britanie pe care a remodelat-o a
ajuns în multe privinþe umbra a ceea
ce fusese, cu regiuni întregi dezindu-
strializate, cu o coeziune socialã ero-
datã ºi cu o neîncredere adâncã faþã
de orice promisiune venitã dinspre
partidele sistem.

(continuare în pagina 12)
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Ofelia merge la
Monastir

Î
n aceastã primãvarã grãbitã, în care
lumea pare sã alerge nãucã între pe-
ricole ºi promisiuni de emancipare,
am trecut Marea Mediteranã ºi am

pãºit pe tãrâm african direct la�Mo-
nastir. Nu e prima datã când geografia
se amestecã, în mintea mea, cu litera-
tura, dar de aceastã datã aso-
cierea a venit cu o naturaleþe
neaºteptatã. În faþa mãrii de un
albastru intens, a palmierilor
legãnaþi de vânt ºi a luminii
care pare mai clarã decât
oriunde în Europa, gândul m-a
dus, ºtiu ºi de ce, la Hamlet ºi
la Ofelia lui. Trebuie precizat
cã ceva tragic mã bântuie ori
de câte ori mã urc într-un avion, deºi
zborul Animawings a fost unul foarte
liniºtit.

�Du-te la mãnãstire!�, îi spune
Hamlet Ofeliei, într-unul dintre cele
mai cunoscute pasaje ale literaturii
universale. Dar dacã tânãra fragilã ºi
visãtoare ar trãi astãzi, într-o epocã a
zborurilor charter, a resorturilor all
inclusive ºi a vacanþelor în care grijile

sunt lãsate acasã, sunt convins cã ar
auzi altceva: �Du-te la Monastir!�.

Astfel, fata ar asculta cu bucurie.
Pentru cãMonastir numai este chiar
locul strâns legat de numele sãu, ci o
destinaþie de vacanþã, un loc în care
istoria, marea ºi liniºtea au încheiat

un pact durabil.
Un oraº cu rãdãcini
de peste douã
milenii

Aºezat pe coasta esticã a
Tunisiei, Monastir are o isto-
rie care începe înAntichitate,

când purta numele de Ruspina ºi era
un important port fenician. În anul
46 î.Hr., IuliusCezar apurtat aici una
dintre bãtãliile decisive ale rãzboiu-
lui civil roman.

Secolemai târziu, arabii au ridicat
Ribatul dinMonastir, una dintre cele
mai bine conservate fortificaþii isla-
mice din Maghreb.

(continuare în pagina 10)
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Cristian Pascu, APAPR:
„Creºterea contribuþiei la
Pilonul II de la 4,5% la
6% reprezintã una din
prioritãþile noastre”
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Remus Vulpescu, BVB:
Sperãm sã avem mult
mai mulþi investitori de
retail; trendul este
de-abia la început
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Marius Moldovan,
Transilvania Invest-
ments: „Creºterea valorii
unitare ºi reducerea
discountului, mãsuri
cuprinse în strategia
noastrã investiþionalã”
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Gerke Witteveen, NN
Pensii: ”Sistemul de
pensii private a devenit
relevant la nivelul
economiei naþionale”

àpagina 3

DAN
NICOLAIE

Claudiu Nãsui, deputat:
„Ne lipseºte cultura
investiþionalã”
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Mihai Botez, Camera
Deputaþilor: “Trebuie
creatã presiune publicã
pentru ca bursa sã
evolueze”
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Rãzvan Popp, ASF:
”Încercãm sã nu fim o
povarã pentru companii”
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Radu Constantin,
Hidroelectrica: “Avem
bugetate investiþii în
retehnologizare ºi
modernizare de
1,5 miliarde lei pentru
2026”
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