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= Consumul anemic de electricitate
sperie economia cu preturi
negative
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GRAM AUR = 661,6740 RON

FRANC ELVETIAN = 5,7666 RON

EURO =

5,2467 RON

DOLAR = 4,5067 RON

JURNAL DE CALATORIE - TUNISIA

Ofelia merge la
Monastir

nastir, Nu ¢ prima data cind geogralia
se amestecd, in mintea mea, cu licra-
(ura, dar de dal;
cierea a \uuL cu o naturalele

4 tragic ma banluic ori
de cite ori md ure intr-un avion, desi
zborul Animawings a fost unul foarte
linigtit,

Du-te la mangstirel”, i spunc
Hamlet Ofeliei, fntr-unul dintre cele
mai cunoseute pasaje ale Literaturii
universale. Dar dacd tAndra fragild si
visdtoare ar (il astizi, ntr-o epocd a
zborurilor charter, a resorturilor all
inclusive i a vacantelor in care grijile

sunt lsate sunt convin

auzi altceva: . Du-te la Monastir!”.
Astfel, fata ar asculta cu bucurie.

Pentru ¢t Monastir nu mai este chiar

locul stréns legat de numele sau, ci o

destinatie de vacanta, un loc in care

istoria, marea si linistea au incheiat

un pact durabil

&

Un oras cu radacini
de peste doui

milenii
DAN Agezal pe coasta esticd a
NICOLAIE  Tunisiei, Monastir are o |<to—

‘]@ FORUMUL INVESTITORILOR

25 mai 2026 | )W Marriott, Bucharest Grand Hotel

Accelerarea investi;iilor .
s1 dezvoltarea culturn bursiere
- noile comandamente ale

rie care incepe in
cénd purta numele de Ruspina si cra
un important port fenician. Tn anul
461 Hr., lulius Cezar apurtat aici una
dintre bataliile decisive ale razboiu-
lui civil roman,

Secole mai térziu, arabii au ridicat
Ribatul din Monastir, una dintre cele
mai bine conservate fortificaii isla-
mice din Maghreb,

(continuare in pagina 10)

TINA s1 aritmetica
nemulfumirii

ufine formule au modelat po-

litica economicd a ultimei ju-

miatf de secol la [l de dura-

bil ca TINA, presourtarea de
la There Is No Alternative, pe care
Margaret Thatcher a transformat-o
din slogan clectoral in doctri-
ni de guvernare, Fisenta ace-
stei doctrine nu este economi-
¢, i politicd, rolul sdu fiind
si transforme alegeri conle-
stabile in necesititi tehnice in-
contestabile, astfel incat disci-
plina bugetard, nivelul fiscali-
(atii sau privatizarea activelor
3 nu mai apard ca optiuni asupra ci-
rora o societate poate delibera, ci
drept unica traicetoric rationald impu-
si de piefe si de realitatea i
tru cititorul deprins cu logica investi-
flonald, TINA pare la prima vedere o
virtute, [inded promite predictibilitate
si seriozitate fiscald, insd tocmai acolo
se ascunde primejdia, Intrucat o mi-
surd prezentatd drept ne
mai lasi loc niciunei alegeri §i, prin

RISTLAN
PIRVULESCU

urmare, nici consimiamantului, iar le-
gitimitatea pe care guvernarea o obti-
nuse prin vol s¢ cpuizcazd, pang in
7t in care factura austerititi trebuie
totugi plitita

LEroina acestei povesti, modelul el
originar, este chiar Doamna
de Fier, iar soarta mostenirii
sale ar trebui 54 dea de gandit
orcud viscazd astizi la relua-
rea electorald a mitului refor-
matorului providential. That-
cher a castigat aproape toate
bataliile imediate, a frant in-
[atia si puterea sindicatelor si
a reorientat economia britanica din-
spre industrie spre finante, insd, pri-
Vita astiizi la peste patru docenti, Ma-
rea Britanie pe care a remodelat-o a
afuns in multe privinte umbra a ceea
ce fusese, curegivni Intregi dezindu-
strializale, cu o cocziune sociald cro-
datd §i cu o neincredere adanca faja
de orice promisime veniti dinspre
partidele sistem.

(continuare in pagina 12)

ecesitatea cresterii li-
chiditatii n piata de
capital §i anumérului
investitorilor de reta-
il, dezvoltarea cultu-
ri  investifionale,
consolidarea ~ siste-

mului de pensii private §i listarea

companiilor de stat la Bursa de Va-
lori Bucuresti au constituit principa-
lele subiecte de dezbatere la cea de-a
cineea editic o Forumului Tnvestito-

Noi si “vechile

299

regimuri

¢ petrece ceva In politica

din Roménia. Nu esle ceva

nemaivizut inainte, dar

proportiile. acum, sunt
iesite din comun. Politica din Roma-
nia este bantuitd de fantomele trecu-
tuli. Ma gandeam ce exem-
plu si aleg cand, vorba tova-
ragului Ton Tlicscu, “viata a
decis”. Abia ce am deschis
laptop-ul sa seriu acest edi-
torial §i pe ecran a apdrut o
stire. “Crin Antonescu atacd
conducerea PNIT, la aniver-

CATALIN
AVRAMESCU

Dblema este ¢ cel care spunc asta este
el insusi un fel de functionar

Tdeea este simpla. “Trecutul este
cu noil”. Dar la ce ne foloseste?
Romiinia, la tnecputul anilor 1990,
dorea

Dar iatd cd nu a reus
facd de tot. Copiii sefilos
curitagii condue acum (ara si
economia. Mai mult, acum
avem mai multe “vechi regi-
muri”. n competitie

Am si v ardl despre ce
este vorba. Aveli un telefon

sarea de 151 de and a parti-
dului”™, Este ¢a in filmele acelea cu
strigoi. Crin Antonescu, un personsj
politic ingropat de mult, acum prin-
de glas. Ce sd mai comentezi?
Al titly, tot din presa de azi: *
clal-democratii traverseazd o noud
Fpoci 1Dragnea din punctul de vede-
re al popularititii”. Asta cam aga
este. At titlu, ales aproape la
intamplare: “PNI, are nevoie
aminteascd modelul Brétienilor §i s
formeze lideri. nu functionari”™. Pro-

o

mobil prin preajma? Deschi-
deti o aplicatic de navigatic precum
Waze. Si cdutall acolo un nume de
stradd. “Petru Groza™. DPentru cei
mai tineri, si amintim ¢a Petru Groza
afost una dintre cele mai abjecte slu-
gi ale Moscovei. A avul un rol es
tial in instaurarea comunismuhui in
Roménia. De ce un asemenea perso-
naj ar [1 onoral azi este ceva cc mi
depaseste cutotul. $i totugi.... Tatd ce
spune Waze

(continuare in pagina 9)

organizal de Grupul
¢ presd BURSA

Una din principalele idei a fost ca
fara noastrd nu poate sd aibi o socie-
tate stabild economic, fird o popula-
tle care sd Infeleagd mecanismele in-
tifionale nu doar teoretic, ci di-
rect, prin participare reald in piata. fn
acest context, Claudiu Néasui, mem-
bru in cadrul Comisici Buget, Finan-
e, Banci din cadrul Camerei Depu-
tatilor, a declarat: | Avem nevoie de
culturd investitionala in Roméania. In
America, o proporfic covarsitoare de

Claudiu Nasui, deputat:
«Ne lipseste cultura
investitionald”

oameni sunt investitori individuali
(de retail), ceea ce le schimba atitu-
dinea politicd si 1i face s inteleagil
mai bing economia. Tna este si fii
actionar direct la companii precum
Banca Transilvania si alta este sa fii
cotizant la un fond de pensii care are
si el actiuni acolo, unde cineva tre-
buie explice periodic cd esti
proprictar. Cand esti investitor di-
rect, simti cénd scade sau cregte va-
loarea acliunii i astfel s dezvolt
un alt tip de mentalitate in societate
(....) Degeaba facem cursuri de edu-
catie financiara dacd nu avem
oameni cu buni investifi pentru a
simi lucrurile din piata de capital: in
acest caz, educatia financiard
riméne doar o cunoastere teoretica

Afirmatia surprinde 1ma dintre
marile probleme structurale ale
Romaniei: o populatie care consuma
discurs cconomic ffird si fic conceta-
i direct la economia reala prin inve-
stitid, intr-o fard in care polarizarca
politicd si vulnerabilitatea la mani-
pulare sunt alimentate inclusiv de

Mihai Botez, Camera
Deputatilor: “Trebuie
creatd presiune publica
pentru ca bursa sa
evolueze”

... pieter de capltal
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asta inseamna probabil

»Suntem la peste 300.000 de investitori de retail, dar

populatia Romaniei. Procentul de investitori de retail
activi este de 15% in China, unde capitalizarea
totala a companiilor depaseste 60% din PIB".

|
Vulpescu,

directorul general
al BVB

putin peste 1,5% din
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lipsa experientei financiare directe.
Mihai Botez, membru in Comisia
Buget, Finante, Banei din cadrul Ca-
merei Deputailor, a aratat
nii sunt interesati de investitii la bur-

L Oame-

vestitori la bursd si aceastd masd
¢ cu clorturi din partea institu-
titlor financiare. Mi uit cit de mult

prinde fake news-ul, pentru ¢ oa-
menii nu sunt foarte familiarizai cu
mecanismele cconomice. Cand am
investit o sumé, ne uitim mai des la

co se intampla in piald i deciziile
sunt mai rationale”

Cresterea acceleratd a numdrului
de nvestitori de retail a fost unul
dintre principalele puncte de opti-
‘mism ale forumului, insa participan-

til au avertizat ¢d Roménia se afld
fincd intr-o fazd incipienta in compa-
ratie cu marile economii ale lumii.
Remus Vulpescu, directorul gene-
al Bursei de Valori Bucuresti, a ex-
plicat dimensiunea decalajului dintre
Roménia si piefele dezvoltate: , Acest
trend de-abia a inceput. Suntem acum

Radu Constantin,

Hidroelectrica: “Avem

bugetate investitii in

retehnologizare si

modernizare de

1,5 miliarde lei pentru
026"

Ta peste 300.000, dar asta este proba-
bil putin peste 15% din populatia
Roméniei. Vreau si va spun cé pro-
centul de investitori de retail activi
este de 15% in China. Dar dacd ne ui-
tam la China, capitalizarea totald a
companiilor chinezesti este peste
60% din Produsul Tntern Brut.

1acéine uitim spre vest, in Statele
Unite, peste 60% din populafia Sta-
telor Unite investeste in mod activ la
bursi. Peste 80, poate spre 90% din-
tre gospodirile cu venit mediu i
dicat din Statele Unite investes
mod activ la bursi. Asta face doud
Tucruri: le d prosperitate i degreve-
azd statul de o mare povara,
protectiei §i asistentei sociale slguv
¢ aceste conturi de cconomisire §i
investitii sunt foarte bune. Noi am
salutat §i am primit cumare increde-
1e proiectul contului de investitii si
economisire lansal recent; este un
model european

GEORGE MARINESCU
(continuare in pagina 4)

Rézvan Popp, ASF:
“Incercam sa nu fim o
povard pentru companii”
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| Transilvania Invest- «Cresterea contributiei la Speram sa avem mult

pensii private a devenit
relevant la nivelul

ments: ,Cresterea valorii
umtare si reducerea
lui, masuri
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cuprinse in strategia
noastra investitionald”
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Pilonul Il de la 4,5% la
6% reprezinta una din
prioritatile noastre”
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mai multi investitori de
retail; trendul este
de-abia la inceput
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