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Capital existã, dar BVB
are nevoie de emitenþi
noi ºi de lichiditate

P
iaþa de capital ºi indu-
stria fondurilor de in-
vestiþii din þara noastrã
au un potenþial impor-
tant de creºtere, în con-
diþiile în care o mare
parte din economiile

populaþiei rãmân încã în depozite
bancare, iar numãrul investitorilor
este redus comparativ cu alte state
europene. Dar dezvoltarea pieþei ne-
cesitã noi companii listate, inclusiv
din partea statului, precum ºi imple-
mentarea unor mecanisme care sã
susþinã lichiditatea, cum sunt vânzã-
rile în lipsã (short selling), conform
opiniilor exprimate luni la cea de-a
cincea ediþie a Forumului Investito-
rilor, eveniment organizat deGrupul
de presã BURSA.

Blocarea listãrii la bursã a compa-
niilor de stat este o idee extrem de
greºitã, considerã Cãlin Adrian
Meteº, CFA, Portfolio Manager la
Franklin Templeton International
Services, Sucursala Bucureºti. �Li-

starea presupune dezvoltarea între-
gului ecosistem al pieþei de capital,
respectiv oferirea accesului investi-
torilor, inclusiv persoane fizice, fon-
duri de investiþii, fonduri de pensii la
aceste companii. Pentru companii,
înseamnã un capital pe care pot sã-l
atragã ºi sã-l foloseascã pentru
planurile lor de investiþii�, a spus
Cãlin Meteº.

Dan Dascãl, directorul general al
BT Asset Management, susþine cã
potenþialul investiþional din þaranoa-
strã este foarte mare. �Cei circa 1,2
milioane de investitori deþin aproxi-
mativ 41miliarde lei la fondurile de-
schise de investiþii. Depozitele po-
pulaþiei însumeazã undeva la 410
miliarde lei. Deci, un raport de 1 la
10 pentru cei care investesc în fon-
duri de investiþii. Citeam recent cã,
în Suedia, raportul investiþii la con-
turile curente este de 80/90 în favoa-
rea investiþiei. Deci, logic ar fi sã
creascã aceste cifre. Potenþialul este
foarte mare, nu doar în fonduri de

investiþii, ci ºi în acþiuni, în pensii, în
asigurãri�, a afirmat directorul BT
Asset Management.

ªi Mihai Purcãrea, directorul ge-
neral al BRD Asset Management,
considerã piaþa fondurilor de inve-
stiþii din þara noastrã are un mare
potenþial de dezvoltare, având în
vedere diferenþa masivã faþã de re-
stul Europei, însã în lipsa unor noi
listãri la bursa, valul de capital nou
va fi investit tot mai mult pe pieþele
externe. �Existã un surplus de eco-
nomisire, românii au mai mulþi
bani, mai multe economii disponi-
bile ºi, automat, o parte din aceºti
bani se duc cãtre investiþii. Dacã nu
vom avea destule companii locale
în care sã investim, probabil cã ne
vomduce din ce în cemaimult cãtre
extern, forþaþi de lipsa domeniilor ºi
emitenþilor de pe piaþa localã�, a
afirmat directorul BRD Asset Ma-
nagement.

Horia Braun Erdei, directorul ge-
neral al Erste Asset Management, a

subliniat necesitatea creºterii inve-
stiþiilor în instrumente specifice pie-
þelor private în þara noastrã. �Piaþa
dinRomânia încã este destul demult
ancoratã în clasele de active tradiþio-
nale, acþiunile de la BVB, ºi obliga-
þiunile care din ce în cemaimult sunt
concentrate în zona de emitenþi sta-
tali, deci doar statul român este prac-
tic prezent în piaþã.Mai sunt emisiu-
ni de obligaþiuni corporative, dar de-
stul de rare ºi cu o lichiditate extrem
de precarã. Cred cã este loc pe toate
palierele. Zona de investiþii în pieþe
private, nu doar în pieþe publice, este
un domeniu care ne-am dori sã se
dezvolte ºi în România. Este impor-
tant sã existe, de exemplu, ºi o piaþã
de private equity care sã ofere, la
sfârºitul ciclului de investiþii, marfã
nouã, de calitate, care sã vinã la
bursã�, a spus directorul Erste Asset
Management.

ANDREI IACOMI
(continuare în pagina 4)

CORESPONDENÞÃ DIN UNGARIA

Schneider Electric
revoluþioneazã
optimizarea
energeticã în
industria hotelierã

H
otelurile moderne nu mai
concureazã doar prin de-
sign, locaþie sau servicii
premium, ci ºi prin capaci-

tatea de a controla eficient consu-
mul energetic fãrã a afecta experien-
þa oaspeþilor. La Four Points by
Sheraton Budapest Danube, aceastã
strategie a fost implementatã prin
tehnologiile dezvoltate de Schnei-
der Electric, care au transformat in-
frastructura clãdirii într-un sistem
digitalizat ºi complet conectat.

Compania a implementat platfor-
maEcoStruxureBuilding ca pe o �co-
loanã vertebralã� digitalã a hotelului,

integrând alimentarea cu energie, ilu-
minatul, climatizarea, sistemele de
protecþie la incendiu ºi alte echipa-
mente într-un singur sistemcentralizat
demanagement al clãdirii (BMS). So-
luþia utilizeazã tehnologii IoT, har-
dware ºi software pentru monitoriza-
rea ºi controlul în timp real al fluxuri-
lor de energie din întregul hotel.

Integrarea este cu atât mai impor-
tantã într-un hotel, unde gradul de
ocupare ºi necesarul energetic se
modificã permanent.

SABIN B. BRANDIBURU
(continuare în pagina 9)

UE analizeazã
taxarea agresivã
a capitalului

U
niunea Europeanã analizea-
zã introducerea unor taxe
extinse pe avere, într-o
miºcare ce ar putea marca

una dintre cele mai agresive schim-
bãri fiscale din istoria recentã a blo-
cului comunitar, se aratã într-un ar-
ticol publicat ieri de site-ul Zero-
hedge, care susþine cã semnalul a
venit chiar de la vârful Comisiei Eu-
ropene, dupã ce preºedinta institu-
þiei, Ursula von der Leyen, a coman-
dat anul trecut un studiu privind po-
tenþialul taxãrii averilor în statele
membre ale UE.

Potrivit sursei citate, raportul, re-
alizat de Center for Social and Eco-
nomic Research (CASE), analizea-
zã mecanismele prin care Bruxelle-
sul ºi guvernele europene ar putea
extinde impozitarea asupra patri-
moniului privat, a câºtigurilor de

capital ºi a aºa-numitei �exit tax�,
aplicatã persoanelor sau companii-
lor care îºi mutã averile ºi afacerile
în afara jurisdicþiei fiscale europe-
ne. Studiul foloseºte frecvent con-
cepte precum �redistribuire�,
�echitate socialã� ºi �justice gap�,
indicând clar direcþia ideologicã a
dezbaterii care începe sã se conture-
ze la Bruxelles.

Dincolo de limbajul tehnic ºi de
justificãrile sociale, discuþia mar-
cheazã o schimbare majorã de para-
digmã: dupã ani de creºteri succesi-
ve ale taxelor pe muncã ºi consum,
autoritãþile europene par pregãtite sã
þinteascã direct averea acumulatã de
cetãþeni, moºtenirile ºi capitalul
privat.

GEORGEMARINESCU
(continuare în pagina 12)

JURNAL DE CÃLÃTORIE - TUNISIA

Prin cenuºa
imperiilor ºi nisipul
deºertului

C
um cãlãtorului îi ºade mereu
bine cu drumul, nu puteam
tocmai eu sã contrazic acest
lucru. În plus, drumul de la

Monastir la Tozeur cu un retur
spre Mediterana în direcþia
Hammamet este mai mult
decât o simplã deplasare între
câteva puncte de pe hartã. Este
o trecere lentã dinspre Medi-
terana spre marginea Saharei,
dinspre albastrul mãrii spre o
geografie în care culoarea do-
minantã devine ocrul, iar unitatea de
mãsurã a timpului numai este ora, ci
veacul. Pe mãsurã ce autocarul îna-
inteazã spre sud-vest (mã repet, am
ajuns în zonã cu cu agenþia Vacan-
za), peisajul se simplificã. Palmierii
devin mai rari, vegetaþia se retrage,
iar pãmântul capãtã nuanþe de aramã
ºi cenuºã. Din când în când apar sate
albe, câte o benzinãrie, câte un mã-

gar nepãsãtor sau câte o turmã de
capre care traverseazã ºoseaua cu
sentimentul cã lumea le aparþine de
drept. La returul spre Mediterana

senzaþia este ºi mai intensã.
Un drum care invitã

la reflecþie

Privind întinderile de ni-
sip, mã gândesc la lucrurile
foarte mici ºi la lucrurile fo-
artemari. Un grãunte de nisip

pare neînsemnat. Îl iei între degete ºi
îl poþi pierde fãrã sã observi. ªi
totuºi, aceste particuleminuscule re-
zistã cât lumea.Au fostmartore la ri-
dicarea ºi prãbuºirea civilizaþiilor, la
caravanele încãrcate cu sare ºi miro-
denii, la legiunile romane, la armate-
le arabe, la negustorii veniþi din Car-
tagina sau din Alexandria.

(continuare în pagina 10)
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