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GRAM AUR = 653,2957 RON

FRANC ELVETIAN = 5,7355 RON

EURO =

5,2359 RON

DOLAR = 4,4978 RON

JURNAL DE CALATORIE - TUNISIA

Prin cenus

a

imperiilor s1 nisipul

desertului

um caldtorului ii sade mereu
bine cu drumul, nu putcam
tocmal eu sd contrazic acest
Tueru. T plus, drumul de la
Monastir la Tozeur cu un retur
spre Mediterana in dircotia
Hammamet este mai mult
decét o simpla deplasare intre
céteva puncte de pe hartd. Este
o trecere lenti dinspre Medi-

terana spre marginea Saharei,  an
NICOLAIE

dinspre albastrul mari spre o
geografic in care culoarca do-

minantd devine ocrul, iar unitatea de
masurd a timpului m mai este ora, ci
veacul. Pe masurd ce autocarul ina-
inteuzd spre sud-vest (md repet, am
ajuns in 7ond cu cu ageniia Va

albe, cate o benzindrie, cite un ma-

gar nepasitor sau cte o turmi de
capre care lraverscazd goscaua cu.
sentimentul ¢4 lumea le apariine de
drept. 1.a returul spre Mediterana
senzatia este si mai intensd.

Un drum care inviti
la reflectie

Privind intinderile de ni-
sip, mi gandesc la lucrurile
Toarte mici si la lucrurile fo-
arte mari. Un griunte de nisip
pare nefnsermat. {1 iei intre degete 51
il poti pierde fird sd observi. $i
totusi, aceste particule minuscule re-
7istd ¢t lumea. Au fost martore lari-
dicarea §i prabusirea civilizatiilor, la
caravanele incdreate cu sare $imiro-
denii, la legiunile romanc, la armate-
le arabe, la negustorii veniti din Car-
tagina sau din Alexandria.

(continuare in pagina 10)

UE analizeaza
taxarea agresiva
a capitalulu

niunea Furopeani analizea-
za introducerea unor taxe
extinse pe avere, intr-o
miseare ce ar pulea marca
una dintre cele mai agresive schim-
bari fiscale din istoria recentd a blo-
cului comunitar, s¢ aratd intr-un ar-
ticol publicat ieri de
hedge, care sustine o
venit chiar de la varful Comisiei Eu-
ropene, dupd ce presedinta institu-
tiei, Ursula von der Teyen, a coman-
dat anul trecut un studiu privind po-
tentialul taxarii averilor In statele
membre ale UL
Potrivit sursei citate, raportul, re-
alizat de Center for Social and Heo-
nomic Research (CASE), analize:
i mecanismele prin care Bruxelle-
sul i guvernele ewropene ar putea
extinde impozitarea asupra patri-
moniului privat, a cistigurilor deo

capital §i a asa-numitei .exit tax”
aplicatd persoanelor sau compani
lor care igi mutd averile si afacerile
in afara jurisdicfici fiscale curope-
ne. Studiul foloseste frecvent con-

edistribuire”,
stice gy
indicind clar dircetia ideologici @
dezbaterii care incepe si se conture-
ze la Bruxelles.

Dincolo de limbajul tchnic $i de
justificarile sociale, disouia mar-
cheazi o schimbare majora de para-
digmi: dupd ani de cresteri succesi-
ve ale taxclor pe muncd §i consum,
autoritatile europene par pregitite 53
finteascd direct averea acumulati de
cetdteni, mostenirile §i capitalul
privat.

GEORGE MARINESCU

‘]l@ FORUMUL INVESTITORILOR

JW Marriott, Bucharest Grand Hotel

25 mai 2026
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Caprtal exista, dar BVB
are nevoie de emltenu
no1 s1 de lichiditate

~

FORUMUL

INVESTITORILOR

iaja de capital si indu-
stria fondurilor de in-
vestijii din fara noasted
au un potential impor-
tant de crestere, In con-
ditiile in care o mare
parte din economiile
populatiei riman inca in depozite
bancare, iar numarul investitorilor

(continuare in pagina 12)

CORESPONDENTA DIN UNGARIA

Schneider Electric
revolutioneaza
optimizarea
energetica in
industria hoteliera

olelurile moderne nu mai
concureaza doar prin de-
sign, locatie sau servicii
premium, ci §i prin capaci-
latea de a controla elicient cor
mul energetic fard a afecta experien-
ta oaspetilor. La Four Points by
Sheraton Budapest Danube, accastd
strategie a fost implementatd prin
tehnologiile dezvoltate de Schnei-
der Electric, care au transformat in-
[rastructura cladirii fntr-un sistem
digitalizat si complet conectat.
Compania a implementat platfor-
ma EcoStruxure Building ca pe o ,,c0-
loand verlebrald™ digitald a hotelulu,

integrand alimentarca cu energie, ilu-
minatul, climatizarea, sistemele de
protectie la incendiu i alte echipa-
mente Intr-un singur sistem centralizat
de management al cladirii (BMS). So-
Tutia utilizeazi tehnologii ToT, har-
dware si software pentru monitoriza-
rea i controlul in timp real al fuxuri-
lor de energie din intregul hotel

Integrarea este cu atit mai impor-
tantd intr-un hotel, unde gradul de
coupare §i necesarul cnergotic sc
modifica permanent

SABIN B. BRANDIBURU
(continuare in pagina 9)

esle redus comp cu alle stale
curopene. Dar dezvoltarea piciei ne-
cesitd noi companii listate, inclusiv
din partea statului, precum si imple-
‘mentarea unor mecanisme care s
sustind lichiditatea, cum sunt vinza-
rile in lipsi (short selling), conform
opiniilor exprimate luni la cea de-a
cincea editic a Forumului Investito-
rilor, eveniment organizat de Grupul
de presd BURSA.
Blocarea listirii la burs

dacompa-
mnitlor de stat este o idee extrem de
gresitd, considera Calin Adrian
Meles, CEA, Portfolio Manager la
Franklin Templeton International
Services, Sucursala Bucuresti. "Li-

Mihai Purcarea, BRD
Asset Management: Daca
nu vor aparea noi listari,

HlA3AS

starea presupune dezvoltarea intre-
eului ecosistem al pietei de capital,
respectiv oferirea accesului investi-
torilor, inclusiv persoane fizice, fon-
duri de investitii, fonduri de pensii la
(¢ companii., Pentru companii,
nscamnd un capital pe care pot si-1
atragd si sa-1 foloseascd pentru
planurile lor de investifii”, a spus
Calin Metes

Dan Dascal, directorul general al
Bl Asset Management, sustine ci
potentialul investitional din faranoa-
strd este foarte mare. "Cei circa 1.2
milicane de investitori detin aproxi-
maliv 41 miliarde lei la fondurile de-
schise de investitii. Depozitele po-
pulatiei insumeazd undeva la 410
miliarde lei. Deci, un raport de 1 la
10 pentru cei care investesc in fon-
duri de investitii. Citeam recent ca,
in Suedia, raportul investitii la con-
turile curente este de 80/90 in favoa-
rea invostifici, Deci, logic ar [i
creascd aceste cifie. Potentialul este
foarte mare, nu doar in fonduri de

a

Florentin Cotrobai, MIPE:
“Este foarte important sa
identificam si alte

7

investitii, ¢i g1 in actiuni, in pensii, In
asigurari”, a afirmat directorul BT
Asset Management.

$iMihai Purcirea, directorul ge-
neral al BRD Asset Management,
considera piata fondurilor de inve-
stitii din tara noastrd are un mare
potential de dezvoltare, avind in
vedere diferenta masivi fa(d de re-
stul Furoped, insé in lipsa unor noi
listari la bursa, valul de capital nou
va fi investit tot mai mult pe pictele
externe. “Existd un surplus de eco-
nomisire, roméanii au mai mulfi
bani, mai multe economii disponi-
bile si, automat, o parte din acesti
bani se duc citre investitii. Daca nu
vom avea destule companii locale
in care si investim, probabil ci ne
vomduce din ce In ce mai mult catre
extern, fortati de lipsa domeniilor si
emitentilor de pe piata locald™, a
afirmat directorul BRD Asset Ma-
nagement.

Horia Braun Erdei, directorul ge-
neral al Erste Asset N a

subliniat necesitatea cresterii inve-
stitiilor in instrumente specifice pie-
telor private in ara noastra. "Piata
din Roménia ined este destul de mult
ancoratd In clasele de active traditio-
nale, acfiunile de la BV, 5i obliga-
{iunile care din ce in ce mai mult sunt
concentrate in zona de emitenti sta-
tali, deci doar statul romén este prac-
tic prezent In piatd. Mai sunt emisiu-
ni de obligatiuni corporative, dar de-
stul de rare g1 cu o lichiditate extrem
de precari. Cred cé este loc pe toate
palierele. Zona de investitii in piete
private, mu doar in piete publice, este
un domeniu care ne-am dori s
dezvolte si in Roménia. Tste impor-
tant s existe, de exemplu, si o piatd
de private equity care sa ofere, la
sfarsitul ciclului de investitii, marfa

noud, de calitale, carc si vind la
bursi”, a spus directorul Erste Asset
Management

ANDRET TACOMI

Dan Dascil, BT Asset
Management:
«Potentialul investitional
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Calin Adrian Metes,
Franklin Templeton

probabil ¢a ne vom duce resurse de capitalizare” este foarte mare” se muta dinspre dividend
tot mai mult cétre extern spre crestere”
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Radu Puiu, XTB: “Vedem Horia Braun Erdei, Erste Razvan Butucaru, Forvis Gabriel Techera, TTS:

o decuplare intre
economia reald si
evolutia pietelor de
capital la nivel
international”
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Asset Management:
"Piata din Roménia inca
este destul de mult
ancorata in clasele de
active traditionale”
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Mazars Romania:
JInvestitorii sunt deschisi
catre tranzactii mari in
Europa Centrala si de Est”
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"Suntem un barometru al
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