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GRAM AUR = 647,5312 RON

FRANC ELVETIAN = 5,7371 RON

Raport BCE: O lume

EURO = 5,2592 RON DOLAR = 4,5281 RON

Gluma din Stramtoarea
Hormuz: platesti daca

A e '

nurazi:

eri am cumpdrat benzind stan-

dard 95 de la Petrom cu 9,62 de

leiflitrul. Mai scumpa decét mo-

torina, care costa 9,53 de lei
Asistam la fluctuatii ale preturilor
[inale cu cte 30 de bani de la o zi la
alta si cu aproape 1 leu de la o sip-
timénd la alta. T'oate fluctuatiile se
aseund in spatele unui argument de-
venit clasic: “De vind este blocada
Hormuz. > Cu toate astea, profitul
companiilor petroliere aratd cd sin-
gurii care achitd nota de platd a riz-
boiului sunt consumatorii. De exem-
plu, profitul net al Rompetrol
Downstream a crescut ca Fat Frumos
n primul trimestru al anului, de la
4.4 milicane de dolari (in trimestrul
ntai 2025), la 11,7 milicane de dola-
1i in primul trmestru al acestui an.

Cualte cuvinte, veniturile objinu-

te de companii din vanzarea carbu-
rantilor au fost cu mult mai mari
decét cheltuielile cu achizitia petro-
lului i rafinarca lui. Pai, si tol fic
blocatd Stramtoarea Hormuz!

Crizele vin, crizele (nu
mai) trec

Ta inceputul lunii aprilie, Guver-
nul decidea reducerea aceizel la mo-
toring cu 30 de bani pe litru i limita
posibilitatea benzinarilor de a modifi-
ca de mai multe ori pe zi pretul la
pompa. Mistra viza, inmod evident,
specula de care unii comercianti s-ar
fi putut folosi pentru a-si justifi
cresterile de prey. Toto spe urd-
it soflrii §i fn martic 2022, cind a fost
speculatd emotia icsirii din altd crizd
(Covid 19), iar zvonurile cd preturile
la pompd vor depasi 10 lei/litru au
fost declangatorul pentru cozile inter-
minabile din statiile de carburanti
Chiar dacd istoria recentd ne-ar de-

moenslra ¢a orice Crizd se lenmina
prost doar pentru consumatori, noi tot
am crede cd filmul polifist la care asi-
stim se ftdmpld In realitate.

MARIUS MATARAGIS
(continuare in pagina 9)

CORESPONDENTA DE LA NISIPURILE DE AUR

Vacantele premium
accesibile schimba
regulile jocului pe
litoralul bulgaresc

xisld momente in care o de-

stinatie turisticd reuseste si

depaseased statutul de simpla

alegere pentru concediu si
dovine un reper. Pentru (ol mai mul-
ti roméni, litoralul bulg se afli
astizi exact In aceastd situatie. Nu
mai este doar o alternativi convena-
bild la alte destinatii externe, ci o
optiune premium, maturd §i compe-
titivd, ce reuseste sd atragd familii,
cupluri, grupuri de pricteni §i chiar
turigti obignuiti in trecut cu resortu-
rile din Tureia, Grecia, Spania sau
Italia. Fenomenul este confirmat de
cilrele prezentate de IRT Travel si
Grifid Hotels in cadrul unui eveni-
ment organizat la Nisipurile de Aur,
una dintre cele mai cunoscute statiu-
ni ale Bulgariei Rezervarile pentru
hotelurile premium din Bulgaria au

sc

creseut cu peste 30% comparativ cu.
sezonul anterior, iar turigtii romént
au devenit una dintre cele mai im-
portante picte pentru hotelurile de
patru si cinei stele care oferd servicii
Ultra All Tnclusive.

Lucian Badircea, CEO al IRL Tra-
vel, a declarat in cadrul evenimentului
respectiv: Observiim o maturizare
evidenti a piefe turistice din Roménia
‘luristii romAni sunt din ce in ce mai
atenti la calilatca servicitlor i aleg ho-
teluri premium, cu facilititi moderne si
experiente complete. Bulgaria reuseste
4 raspunda foarte bine acestor cerinte,
iar Grifid reprezinid unul dintre cole
mai apreciate concepte hoteliere pre-
‘mium de pe litorahil bulgaresc

GEORGE MARINESCU
(continuare in pagina §)

Oferta globala de
uraniu, produsa
majoritar in Kazahstan

® Tara asiatica a produs peste o treime din uraniul
mondial in 2024 ® Canada si Namibia si-au majorat
brusc productia de profil, odata cu cresterea cererii de
energie nucleara ® Productia de uraniu a SUA ramane

aproape de minimele istorice

nergia nucleard isi recapéti

avaniul, pe mésurd ce (arile

cautd o aprovizionare stabild

ou energie electricd §i surse
cu cmisii reduse de carbon. Acest
lucru a readus in prim-plan uraniul,
combustibilul utilizat in reactoarele
nucleare.

Visualcapitalist.com prezintd, fo-
losind datele Asociatiei Nucleare
Mondiale, clasamentul productiei
anuale de uraniu pe tiri, din 2015
péni in 2024

Conform sursei citate, Kazahstan
ramane furnizorul dominant cu o
largd, in timp ce {Eri precum
Canada si Namibia si-au extins ra-
pid productia de profil in ultimii
ani

Peste 23.000 de tone de
uraniu - produse de
Kazahstan

Kazahstanul a extras 23.270 de
tone de uraniu in 2024, reprezentind
mai mult de o treime din productia
globala. Tara combina zicaminte
mari de uraniu In gresii cu telnicl de
exploatare in-situ la costuri reduse,
care sunt in general mai feftine $i mai
puin intensive decdt mineritul con-
ventional. Kazatomprom, producator
sustinut de stat, a susfinut cresterea
eficientd a productiei in ultimul dece-
niu. Kazahstan se afld, de asemenea,
pe locul al doilca la nivel global dupé
rezervele de uraniu. (A.V.)

(continuare in pagina 4)

financiara care se
fragmenteaza

de mai jos se bazeaza exclusiv pe raportul oficial al

Bancii Centrale Europene (ECB) - ,The International Role of

the Euro, June 2026".

Raportul a fost aprobat de Consiliul Guvernatorilor BCE la 20
mai 2026 si publicat in 2 iunie.

Toate asertiunile informationale ale analizei noastre sunt atri-
buite explicit acestui document sau surselor citate de BCE in

cadrul raportului.

aportul anual al Binoii
Centrale Europenc pri-
vind rolul internatio-
nal al euro transmite

pretul auruhii a crescut cu aproxima-
v 60% in 2025 §i cu incdl aproxima-
(iv 30% in 2024, iar accastd aprecic-
re a marit matematic ponderea

mesajul ci ordinea auruli in rezerve.
‘monetari globald intrd Daca aurul ar fi evaluat la prefuri-
ntr-o Ie de la slargital lui
—— 3
clapi in care conside- 2023, aurul si euro ar
i i MORISAVIR _ sveq fiecare cite 16%
rentele geopolitice in- av o
cep sé conteze aproape din rezervele globale,
la fel de mult ca le econo- 1T U 4mericanc ar rim-
mice. ane de departe pe primul loc, cu

Potrivit BCE, utilizarea interna-
tionald a curo a creseut in 2
doar moderat

Indicele compozit construit de in-
stitufic aratd 2 curo reprezintd apro-
ximativ 20% din utilizarea globald a
principalelor monede internationale,
ceea ce Il mentine ferm pe pozitia a
doua dupé dolarul amcrican.

T schimb, aproape toate capito-
lele raportului sunt traversate de
aceeasi temd: fragmentarea geopo-
litica.

Aurul nu a invins
dolarul

Cea mai mediatizatd concluzie a
raportului este ¢d awrul reprezenta la
sfarsitul anului 2025 aproximativ
27% din totalul rezervelor oficiale
mondiale, depasind atat euro (15%),
cét si obligatiunile Trezoreriei SUA
22%).

Totusi, BCE avertizeaza explicit
o aceastd conchizie poate induce in
eroare. Autorii raportului aratd cd

aproximativ 26%.
BCT nu descrie, asadar, o pri-
ci efectul unei re-

Dolarul continua sa
domine sistemul
monetar

Datele prezentate de BCT aralé d
dolarul pastreazi aproximativ 57%
din rezervele valutare globale, pro-
porfie practic neschimbata fati de
anul precedent. in acelasi timp, euro
ramine in jurul nivelului de 20%, iar
yuanul chinezesc stagneaza in
apropicrea pragului de 2%.

Aceastd stabilitate il determind
pe autorul raportului si afirme cd
administratorii rezervelor valutare
continud si evite modificarile
bruste ale portofoliilor, chiar si
ntr-un mediu geopolitic tot mai
tensionat.

Prin urmare, BCE nu identificd o
dedolarizare accelerati, ci o diversi-
ficare prudenta.

Rizboaiele au readus
aurul in centrul atentiei

Raportul insistd asupra legaturii
dintre geopolitica i cererea de aur.

Conform BCL, achiziiile banci-
lor centrale au ramas la aproximativ
850 de tone in 2025, nivel inferior
recordurilor din perioada 2022-
2024, dar incd mull peste media
istorica.

Mai importanti este insé distribu-
tia cumpdrdtorilor.

BCE observa ¢d statele care cum-
pari cel mai mult aur tind sa fie si-
tuate in regiuni curisc ridicat de con-
flict extern.

De la invazia Rusiei in Ucraina
din 2022, China a cumparat peste
350 de tone, Polonia aproximativ
320 de tone, Turcia circa 220 de
tone, iar Tndia aproximativ 130 de
tone.

Autorii concluzioneazi ¢a aurul
este utilizat din ee in ce mai mult ca
instrument de protectie impotriva ri-
seurilor geopolitice, nu doar ca activ
de diversificare.

Euro incepe si fie
perceput ca
moneda-refugiu

Una dintre cele mai interesante
observatii ale BCE privesie compor-
tamentul euro in perioadele de stres
financiar.

Institulia araté cd, in mai multe
episoade de aversiune fafi de riso din
2025 si inceputul Ini 2026, euro s-a
apreciat alaturi de francul elvetian i
yenul japonez.

Tn schimb, dolarul s-a depreciat,
iar randamentele obligatiunilor
americane au crescut simultan,
combinatic considerald neobisnuita
pentru o perioad de refugiu finan-
clar.

Pentru BCE, acesta este un sem-

nal ¢ Investitorii incep si considere
euro o alternativi credibild in mo-
mente de incertitudine.

Europa profita de
boom-ul investitiilor
in inteligenta
artificiala

Capitolul privind finantarca inter-
nationald aratd o evolutie
remarcabili,

Potrivit BCE, emisiunile interna-
tionale de obligatiuni si credite de-
nominate in euro au depasit 1.100
miliarde dolari in 2025, cel mai ridi-
cat nivel din istoria monedei
europene.

Institutia explicd acest fenomen
prin trei factori

- costuri de finantare avantajoase
n euro;

- diferente favorabile de randa-
ment fatd de alte monede;

- explozia investitiilor in inteli-
genta artificiala

BCE oferd chiar exemple con-
crete.

Alphabet a emis obligatiuni in
euro de aproximativ 13 miliarde
curo pentru [inanjarca infrastructurii
Aldin Europa, iar Amazon a realizat
in primul trimestru din 2026 o emi-
siune record de 14,5 miliarde euro
destinatd acelorast nvestitii.

Yuanul avanseaza in
plati si comert, nu in
rezerve

Raportul descric o diferenid im-
portantd intre rolul financiar si rolul
comercial al monedei chineze

in rezervele valutare, yuanul
ramane aproape de 2%, potrivit da-
telor BCE.

(continuare in pagina 4)



