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GRAM AUR = 647,4767 RON FRANC ELVEÞIAN = 5,7242 RON EURO = 5,2488 RON DOLAR = 4,5102 RON

4 mai

- BNR anunþã cã, la data de 30
aprilie 2026, rezervele valutare la
Banca Naþionalã a României se
situau la 64.836milioanede euro,
faþã de67.032milioaneeuro la31
martie 2026. Nivelul rezervei de
aur s-a menþinut la 103,6 tone. În
condiþiile evoluþiilor preþurilor
internaþionale, valoarea acesteia
s-a situat la 13.171 milioane de
euro.Rezervele internaþionale ale
României (valute plus aur) la 30
aprilie 2026 erau de 78.007 mi-
lioane de euro, faþã de 80.278mi-
lioane euro la 31 martie 2026.

- Euro - la celmai redus curs al
lunii faþã de leu: 5,1998 lei, potri-
vit datelor BNR.

5 mai

- Guvernul aprobã acordul
SAFE cu Comisia Europeanã,
prin care þara noastrã poate ac-
cesa pânã la 16,68 miliarde
euro pentru dezvoltarea indu-
striei de apãrare, a infrastructu-
rii logistice ºi a capacitãþilor
strategice.

- Este adoptatã moþiunea de
cenzurã iniþiatã de parlamenta-
rii PSD, AUR ºi PACE - Întâi
România împotriva Guvernu-
lui condus de liberalul Ilie Bo-
lojan.

6 mai

- Euro urcã la cursul maxim al
lunii, faþã de leu: 5,2688 lei, po-
trivit cifrelor BNR.

7 mai
- Gramul de aur atinge preþul

maxim al lunii: 680,6943 lei, po-
trivit BNR.

12 mai
- Francul atinge cursul minim

al lunii faþã de moneda noastrã:
5,6803 lei, conform BNR.

- Dolarul - la cel mai mic curs
al lunii faþã de moneda noastrã:
4,4352 lei, conform BNR.

15 mai
- Consiliul de administraþie

al BNR decide urmãtoarele:
menþinerea ratei dobânzii de
politicã monetarã la nivelul de
6,50% pe an; menþinerea ratei
dobânzii pentru facilitatea de
creditare (Lombard) la 7,50%
pe an ºi a ratei dobânzii la faci-
litatea de depozit la 5,50% pe
an; menþinerea nivelurilor ac-
tuale ale ratelor rezervelor mi-
nime obligatorii pentru pasive-
le în lei ºi în valutã ale institu-
þiilor de credit.

A.V.
(continuare în pagina 2)

Indicele BET
a urcat cu
peste 5% în
mai, în pofida
incertitudinilor
politice
l Christian Tour a
încheiat cu succes oferta
publicã, compania
pregãtindu-se sã vinã la
bursã cu o capitalizare de
410 milioane lei l
Finanþele au atras 717
milioane de lei prin cea
de-a cincea ofertã de
titluri de stat Fidelis din
acest an l Proiectul depus
de PSD privind
suspendarea vânzãrii
acþiunilor statului la
companiile profitabile
pânã la finalul anului
2027 a fost adoptat de
Camera Deputaþilor, for
decizional

I
ndicii Bursei de Valori Bucu-
reºti (BVB) au înregistrat
creºteri de peste 5% luna trecu-
tã, într-o perioadã în care þara

noastrã a fost condusã de un guvern
interimar, dupã adoptarea moþiunii
de cenzurã iniþiate de PSD ºi AUR,
ceea ce sugereazã cã investitorii au
dobândit un anumit grad de imunita-
te faþã de evenimentele de pe scena
politicã. Indicele BET, al celor mai
lichide douãzeci de titluri ale bursei
noastre, a avut un avans de circa
5,7% luna trecutã, pânã la 29.891
de puncte, în vreme ce indicele
BET-BK, reperul de randament al
fondurilor de investiþii în acþiuni,
s-a apreciat cu 5,8%, la 5.789 de
puncte.

Companiile ºi-au prezentat, în
bunã parte, rezultatele obþinute în
primele trei luni ale acestui an, în
vreme ce apropierea datelor de înre-
gistrare pentru dividendele pe care le
vor plãti emitenþii a susþinut, proba-
bil, preþurile acþiunilor. Pe de altã
parte, proiectul depus de PSD pri-
vind suspendarea vânzãrii acþiunilor
statului la companiile profitabile
pânã la 31 decembrie 2027 a fost
deja adoptat de Camera Deputaþilor,
care este for decizional, astfel încât
iniþiativa are ºanse ridicate sã intre în
vigoare, în lipsa unor obiecþii de
constituþionalitate sau a unei cereri
de reexaminare din partea
preºedintelui, ceea ce înseamnã,
practic, blocarea listãrii de pachete
ale companiilor de stat.

În plan internaþional, conflictul
dintre Iran, pe de o parte, ºi Israel
ºi Statele Unite, pe de altã parte,
s-a redus în intensitate faþã de pe-
rioada de vârf, iar negocierile pen-
tru o soluþie durabilã sunt încã în
impas. În acelaºi timp, Strâmtoa-
rea Hormuz, una dintre cele mai
importante rute maritime pentru
transportul mondial de petrol,
continuã sã funcþioneze cu restric-
þii, afectând comerþul ºi pieþele
energetice globale.

Sectorul tehnologic a reprezentat
în continuaremotorul pieþei bursiere
americane, indiceleNasdaqCompo-
site avândunavansde8,4% luna tre-
cutã, în vremece indiceleDowJones
Average s-a apreciat cu 2,8%. În Eu-
ropa, unde tehnologia este mult mai
slab reprezentatã decât în Statele
Unite, indicele Stoxx 600 a avut o
apreciere de 2,4% în luna mai, în
timp ce, la Frankfurt, indicele
DAX40 a urcat cu 3,3%.

ANDREI IACOMI
(continuare în pagina 2)

Douã cãderi în luna
mai - Bolojan
de la Guvern ºi
drona de la Galaþi

S
fârºitul primãverii ca-
lendaristice a gãsit
România într-un mo-
ment în care politica,
economia ºi securita-
tea naþionalã au înce-
put sã se influenþeze

reciproc mai puternic decât în orice
altã perioadã din ultimii ani. Dacã
primele luni ale anului au fost domi-
nate de consolidarea fiscalã, de efec-
tele conflictului din Orientul Mijlo-
ciu asupra pieþelor energetice ºi de
încercãrile Guvernului de a limita
impactul inflaþiei asupra populaþiei
ºi companiilor, luna mai a adus, si-
multan, o crizã politicã majorã, pri-
mele semnale de stabilizare bugeta-
rã, avertismente din partea Bãncii
Naþionale ºi a agenþiilor de rating,
precumºi o schimbare semnificativã
a prioritãþilor strategice ale statului
român.

Evenimentul care a dominat sce-
na politicã a fost adoptarea moþiunii
de cenzurã împotriva Guvernului
Bolojan ºi transformarea Executivu-
lui într-uncabinet interimar.Cãderea
guvernului a intervenit într-un mo-

ment sensibil pentru economia rom-
âneascã, aflatã în plin proces de aju-
stare fiscalã ºi de negociere cu Co-
misia Europeanã privind implemen-
tarea reformelor asumate prin Planul
Naþional de Redresare ºi Rezilienþã.
În paralel, autoritãþile au încercat sã
accelereze adoptarea unor mãsuri
considerate esenþiale pentru absor-
bþia fondurilor europene,
digitalizarea administraþiei ºi
dezvoltarea capacitãþilor industriale
strategice.

În plan economic, luna mai a
adus, însã, ºi primele rezultate con-
crete ale consolidãrii fiscale începu-
te în 2025. Ministerul Finanþelor a
anunþat reducerea deficitului buge-
tar la 23,95miliarde lei, dupã prime-
le patru luni ale anului, echivalentul
a 1,17% din PIB, faþã de aproape 56
miliarde lei ºi 2,92% din PIB în pe-
rioada similarã a anului precedent.
În acelaºi timp, deficitul de cont cu-
rent a continuat sã se reducã, iar au-
toritãþile au prezentat aceste evoluþii
drept dovezi ale unei schimbãri trep-
tate a modelului economic, în care
investiþiile ºi fondurile europene

încep sã înlocuiascã rolul dominant
jucat de consum în ultimii ani.

Evoluþiile respective au fost atent
monitorizatedepieþele financiare in-
ternaþionale. Standard&Poor�s a re-
confirmat ratingul suveran al Rom-
âniei în categoria recomandatã inve-
stiþiilor, iar Fitch Ratings a apreciat
progresele realizate în materie de
consolidare fiscalã, avertizând toto-
datã cã instabilitatea politicã ºi even-
tualele întârzieri ale reformelor pot
afecta perspectivele economiei. Me-
sajele agenþiilor de rating au fost du-
blate de avertismentele Bãncii Na-
þionale a României, care a decis
menþinerea dobânzii-cheie la 6,50%
ºi a atras atenþia cã inflaþia rãmâne ri-
dicatã, în principal din cauza
efectelor produse de conflictul din
Orientul Mijlociu asupra preþurilor
energiei ºi combustibililor.

În acelaºi timp, agenda lunii a fost
influenþatã de cel mai grav incident
de securitate petrecut pe teritoriul
României de la începutul rãzboiului
din Ucraina. Prãbuºirea unei drone
ruseºti Geran-2 asupra unui bloc de
locuinþe dinGalaþi a determinat con-

vocareaConsiliului SupremdeApã-
rare a Þãrii, reacþii diplomatice la ni-
vel internaþional ºi o reevaluare a
prioritãþilor privind securitatea in-
frastructurii critice. Incidentul a ac-
centuat percepþia privind riscurile
regionale ºi a oferit un argument
suplimentar pentru accelerarea
investiþiilor în apãrare ºi
infrastructurã strategicã.

În acest context, luna mai a deve-
nit ºi perioada în care România s-a
repoziþionat în centrul noii arhitectu-
ri europene de securitate.Guvernul a
aprobat acordul SAFE cu Comisia
Europeanã, prin care þara noastrã po-
ate accesa pânã la 16,68 miliarde
euro pentru dezvoltarea industriei de
apãrare, a infrastructurii logistice ºi a
capacitãþilor strategice. Este a doua
cea mai mare alocare din Uniunea
Europeanã dupã cea acordatã Polo-
niei ºi unul dintre cele mai ample
programe investiþionale lansate
vreodatã în România.
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