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GRAM AUR = 612,0168 RON FRANC ELVETIAN = 5,6731 RON EURO = 5,2391 RON DOLAR = 4,5710 RON

Aurul nu a stralucit
in timpul conflictului
din Orientul
Mijlociu, dar analistii
raman optimisti

® Stephen Coltman, 21Shares: “Daca actuala criza este
depasita, atunci pretul aurului ar trebui sa isi reia trendul
ascendent si sd urce din nou peste 5.000 de dolari pe uncie”
® Collin Plume, Noble Gold Investments: “Ne confruntam

cu factori nefavorabili, inclusiv cu posibilitatea reald a unei
majorari a ratelor dobéanzilor; aurul este foarte sensibil la

nivelul dobanzilor”

reful aurului are tendinta s3

se aprecieze puternic n pe-

rioade de crize globale, deo-

arcee investitorii considerd
metalul galben un activ de refugiu,
insd de aceastd datd lucrurile nu au
stat astfel. Aurul s-a depreciat cu
circa 20% din momentul in care Sta-
tele Unite si Israelul au atacat Tranul,
la finele lunii februarie, tranzac-
tionAndu-sc vineri, dupa amiazi, la
preful de 4.150 de dolari pe unc
en 1.250 de dolari sub recordul isto-

ric atins n ianuarie de circa 5.400 de
dolari

Declinul apare pe fondul cregterii
inflatici care a alimental temerile i
bincile centrale nu vor reduce ratele
dobanzilor, ¢i este chiar posibil s le
majoreze pentru a tine sub control
cresterea prejurilor, conform unui
articol publicat la recent de Al
Jazeera.

ANDREI IACOMI
(continuare in pagina 11)

Metalele - intre
active de refugiu si
tranzitie energetica

etalele au avut, in prima
jumitate a anului 2026,
un parcurs puternic, dar
volatil, sustinut de elec-
trificare, infrastructura, centre de
dato, cererca de refugiu si (ensiunile
geopolitice. Tn segmentul industrial,
aluminjul s-a mentinut lider, cuprul
a rimas la nivelur ridicate, dar cu
semnale mixte, iar nichelul a fost
sustinut de riscurile din Indonezia,
insd limitat de stocuri ridicate. In
zona metalelor pretioase, aurul a ri-
mas un activ de refugiu important,
argintul a avut cea mai ampla evolu-
tie, iar platina a recuperat partial,
intr-un context influeniat de ban
centrali americana (Fed), dolar, pe-
trol §i posibilul armistitin SUA-Iran,
potrivit unui raport elaborat de De-
partamentul de Analizd al TradeVil-
le (https://tradeville ro/?utm_sour-
ce=bursaro&utm_medium=me-
diautm_campaign=trevig).

Metalele industriale -

intre volatilitate si
divergente

Metalele industriale sunt materii
prime esentiale pentru indus
constructii, energie, transporturi
Infrastructurd, lar evolutia lor este
stréins legatd de oiclul economic, ce-
rerea din China, investitiile in infr
structurd, tranzitia energetica i co-
sturile de productic. Pe bursele infer-
nationale, acestea sunt urmdrite Tn
special prin contractele pe metale
neferoase, unde London Metal
Lxchange (LMI) riméne una dintre
principalele piete globale de formare
a preturilor. Principalele metale in-
dustriale urmirite de investitord sunt
cuprul, aluminiul, nichelul, zincul,
plumbul si staniul, toate fiind tran-
zactionate pe London Metal
Fxchange. (FA.)

(continuare in pagina 9)

Cresterea dobanzilor
pregateste terenul
pentru o restructurare
masiva a pietelor

. b . 1 .

An timp ce bancile centrale din
Marea Britanie, SUA si zona

au pastrat dobénzile do poli-

ticd monetard relativ sta-

bile, dobanzile pentru credi-

tele ipotecare au crescut

semmilicativ. Accastd diver-

gentd are efecte negative ma-

jore asupra proprietarilor de

ape patru decenii de crestere
neintrerupti a preturilor.

De se ralcele ipolecare daca
bancile centrale nu au majorat
dobanzile? Fxplicatia porneste
de la amplificarea asteptérilor
inlTafioniste pe piciele finan-
ciare, ca urmare a persistentei
efectelor rizbotului din Golf.

locuine si potenialilor cum- Rg’(‘};“_;\ Astfel, investitorii cer randa-
pérétori, 1ar semnele NJicH  sem—enie mal mari pentru obliga-

un posibil punct de cotiturd istoric
pentru pietele imobiliare din Statele
Unite i Canada pand in Australia si
Noua Zeelandi,

TUn articol recent din The Tele-
graph avertizeazi ¢a “averea imobi-
liard a Marii Britanii este in pericol
do colaps”, pe fondul intririi piefei
fntro corectie prelungita dupa apro-

tiunile guvernamentale, iar dobanzile
creditelor ipotecare sunt direct legate
de aceste costuri, ar accasti crestere
reduce semnificativ puterea de cum-
pirare a gospodirilor
Douii cauze structurale principale
aualimentat bulele imobiliare din ul-
timele decenii
(continuare in pagina 12)

Mesaj dur in scandalul

ROBOR
Constliul

: Bancile acuza
Concurentel ca

loveste in mecamsmul de
fiantare al statulu

® “Concluziile i comunicarile Consiliului Concurentei privind ROBOR
reprezintd un abuz inexplicabil”, acuza reprezentantii sistemului financiar-bancar
@ “Sanctionarea unei piete reglementate §i transparente este o eroare strategica cu
efect sistemic”, arata o scrisoare deschisa semnata de presedintii ARB si FinBan
® Documentul avertizeaza: “Transformarea problemelor macroeconomice in
vinovatie sectoriald este o grava eroare de politica publica”

cetorul financiar-ban-
car din RomAnia re-
spinge ferm acwratiile
Consiliului ~ Concu-
renfei privind mani-
pularea ROBOR i
avertizeazd ¢ adopta-
rea unei decizii de sanctionare a par-
toipan(ilor la piata - “cu aldl mai
‘mult ou cét lipseste orice argumenta-
re afaptelor s e saa normelor
legale incdlcate” - riscd sd afecteze
grav increderca publicd, stabilitatca
financiari s1 credibilitatea investitio-
nali a Roméniei, se aratd intr-o seri-
soare deschisd comuni trimisd, vine-
i, autoritatilor §i liderilor de opinic
de Asociatia Romani a Bancilor
(ARB) si de Federatia Patronald a
Serviciilor Financiare din Roménia
(FinBan)

Semnatarii documentului - Bog-
dan Neacsu, presedintele ARB. si
Sergiu Manea, presedintele FinBan -
arata: . Am hiat act cu indignare pro-
funda fatd de un abuz inexplicabil,
de comunicdrile Consiliului Concu-
renfei privind adoplarca unci decizii
referitoarc la o presupusi manipula-
e a ROBOR de ctre participantii la
piatd. (..) Evolufia ROBOR trebuie
infeleasd in contextul presiunilor
macroeconomice reale din ultimii
ani - inflatie, incertitudine, dezechi-
libre fiscale si cresterea costului
finandrii - $i nu transformata intr-o
culpd atribuitd sectorului bancar™

Cei doi ac un apel la prudenta in-
stituionald, rigoare juridicd, predic-
tibilitate §i dialog responsabil, astfel
incat functionarea unei piete regle-
‘mentate st rolul esential al bancilor
in economie si nu fie compromise
prin coneluzii premature sau printr-o
comunicare publica de li-
menteze neinerederea. Cele doud or-
ganizafii patronale din sistenwl fi-
nanciar-bancar subliniaza ca institu-
thile bancare vizate au respectat le-
gea, principiile de conformitate si
obligatiile fata de clienti,
compromite reputatia pentru vreun
fel de benelieii oportuniste, de mo-
ment: . Vrem si fic foarte clar: nu
baneile au produs inflatia. Nu banei-
le aut produs pandemia, razboiul, ori-
7a energetica, tensiunile geopolitice,
deficitele publice sau presiunea pe
finanarea statului. In toate aceste

alurd

erize, bancile au rimas un factor de
sprifin pentru cconomic, compani si

populatie. Un partener esential pen-

Controversele din spatele
celor mai mari amenzi
date de Consiliul
Concurentei

Tixperiii din piafa bancard conte-
st procedura prin care a fost adopta-
ta sanctiunea institutiei de control si
afirmi oa mesajul transmis de Consi-
liul Concurentei bincilor pe tot par-
cursul investigatiei a fost unul lipsit
de cehivoc: indiferent de

tru stabilitatea jcd a tirii a
fost transformat in tintd publica
pentru probleme macroeconomice
pe care nu sistemul bancar le-a
cauzal. Rezolutia Consiliului
Concurentei esle, inopinia noastea, o
eroare institufionald majord”.

d
le prezentate, amenda urma sa fic
aplicala.

Potrivit surselor citate, . practic,
nicio apdrare formulati de bianei mia
contat, decizia fiind luatid inainte ca
procedura sd se fi incheiat”. Repre-

Zentantii bancilor, in comunicatele de
presd emise dupd decizia Consiliutui

cd observatiile
tele wlterioare pe care le-au trimis in-
stitutiei publice ar fi fost parcurse
doar pentrua crea ,aparen(a respectd-

anci investigate au de-
pus observatiile serise pana la 20 mai
2026. Fiecare institufic ar [1 prezen-
piréri de cel pufin 150 de pagini,
fard a inchude anexele §i rapoartele
de expertizd, conform surselor cita-
te. Astlel, in total, Consiliul Concu-
rentei ar fi primit aproximativ 2.000
de pagini de observatii si

sAmenda de
718 milioane’euro
plicata de
v~ 4Consiliul
Concurentei unui
| # numar de zece
banci pentru
manipularea
ROBOR a condus la
o:confruntare fara
precedent intre
cele doud parti.

Tntre termenul-limita pentru de-
punerea observatiilor si debutul au-
dierilor au existat doar doua zile lu-
cratoare. Specialistii citati sustin cd,
inacestinterval, cchipa de investiga-
{1e ar [1 trebuit s citeasc: analize-
7e §i 3 rispundd argumentat unui
vohim uriag de documente provenite
de la zece echipe diferite de avocati
si experti. .Aceasta este 0 imposibi
litate materiald. Nicio echipd, oricat
de numeroasi, nu poate analiza rigu-
ros un volum de 2 amploare in
48 de ore lucritoare”, ne-au transmis.
it analigti din 7ona bancard

GEORGE MARINESCU

juridice i economice.

(continuare in pagina 4)



