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Mesaj dur în scandalul
ROBOR: Bãncile acuzã
Consiliul Concurenþei cã
loveºte în mecanismul de
finanþare al statului
l “Concluziile ºi comunicãrile Consiliului Concurenþei privind ROBOR
reprezintã un abuz inexplicabil”, acuzã reprezentanþii sistemului financiar-bancar
l “Sancþionarea unei pieþe reglementate ºi transparente este o eroare strategicã cu
efect sistemic”, aratã o scrisoare deschisã semnatã de preºedinþii ARB ºi FinBan
lDocumentul avertizeazã: “Transformarea problemelor macroeconomice în
vinovãþie sectorialã este o gravã eroare de politicã publicã”

S
ectorul financiar-ban-
car din România re-
spinge ferm acuzaþiile
Consiliului Concu-
renþei privind mani-
pularea ROBOR ºi
avertizeazã cã adopta-

rea unei decizii de sancþionare a par-
ticipanþilor la piaþã - �cu atât mai
mult cu cât lipseºte orice argumenta-
re a faptelor sãvârºite sau a normelor
legale încãlcate� - riscã sã afecteze
grav încrederea publicã, stabilitatea
financiarã ºi credibilitatea investiþio-
nalã a României, se aratã într-o scri-
soare deschisã comunã trimisã, vine-
ri, autoritãþilor ºi liderilor de opinie
de Asociaþia Românã a Bãncilor
(ARB) ºi de Federaþia Patronalã a
Serviciilor Financiare din România
(FinBan).

Semnatarii documentului - Bog-
dan Neacºu, preºedintele ARB, ºi
SergiuManea, preºedintele FinBan -
aratã: �Am luat act cu indignare pro-
fundã faþã de un abuz inexplicabil,
de comunicãrile Consiliului Concu-
renþei privind adoptarea unei decizii
referitoare la o presupusã manipula-
re a ROBOR de cãtre participanþii la
piaþã. (...) Evoluþia ROBOR trebuie
înþeleasã în contextul presiunilor
macroeconomice reale din ultimii
ani - inflaþie, incertitudine, dezechi-
libre fiscale ºi creºterea costului
finanþãrii - ºi nu transformatã într-o
culpã atribuitã sectorului bancar�.

Cei doi fac un apel la prudenþã in-
stituþionalã, rigoare juridicã, predic-
tibilitate ºi dialog responsabil, astfel
încât funcþionarea unei pieþe regle-
mentate ºi rolul esenþial al bãncilor
în economie sã nu fie compromise
prin concluzii premature sau printr-o
comunicare publicã de naturã sã ali-
menteze neîncrederea. Cele douã or-
ganizaþii patronale din sistemul fi-
nanciar-bancar subliniazã cã institu-
þiile bancare vizate au respectat le-
gea, principiile de conformitate ºi
obligaþiile faþã de clienþi, fãrã a-ºi
compromite reputaþia pentru vreun
fel de beneficii oportuniste, de mo-
ment: �Vrem sã fie foarte clar: nu
bãncile au produs inflaþia. Nu bãnci-
le au produs pandemia, rãzboiul, cri-
za energeticã, tensiunile geopolitice,
deficitele publice sau presiunea pe
finanþarea statului. În toate aceste
crize, bãncile au rãmas un factor de
sprijin pentru economie, companii ºi
populaþie. Un partener esenþial pen-
tru stabilitatea economicã a þãrii a
fost transformat în þintã publicã
pentru probleme macroeconomice
pe care nu sistemul bancar le-a
cauzat. Rezoluþia Consiliului
Concurenþei este, înopinianoastrã, o
eroare instituþionalã majorã�.

Controversele din spatele
celor mai mari amenzi
date de Consiliul
Concurenþei

Experþii din piaþa bancarã conte-
stã procedura prin care a fost adopta-
tã sancþiunea instituþiei de control ºi
afirmãcãmesajul transmisdeConsi-
liul Concurenþei bãncilor pe tot par-
cursul investigaþiei a fost unul lipsit
de echivoc: indiferent de argumente-
le prezentate, amenda urma sã fie
aplicatã.

Potrivit surselor citate, �practic,
nicio apãrare formulatã de bãnci nu a
contat, decizia fiind luatã înainte ca
procedura sã se fi încheiat�. Repre-

zentanþii bãncilor, în comunicatele de
presã emise dupã decizia Consiliului
Concurenþei, au lãsat sã se înþeleagã
cã observaþiile scrise, audierile ºi no-
tele ulterioare pe care le-au trimis in-
stituþiei publice ar fi fost parcurse
doarpentruacrea�aparenþa respectã-
rii dreptului la apãrare�.

Cele zece bãnci investigate au de-
pusobservaþiile scrise pânã la 20mai
2026. Fiecare instituþie ar fi prezen-
tat apãrãri de cel puþin 150 de pagini,
fãrã a include anexele ºi rapoartele
de expertizã, conform surselor cita-
te. Astfel, în total, Consiliul Concu-
renþei ar fi primit aproximativ 2.000
de pagini de observaþii ºi argumente
juridice ºi economice.

Între termenul-limitã pentru de-
punerea observaþiilor ºi debutul au-
dierilor au existat doar douã zile lu-
crãtoare. Specialiºtii citaþi susþin cã,
în acest interval, echipade investiga-
þie ar fi trebuit sã citeascã, sã analize-
ze ºi sã rãspundã argumentat unui
volumuriaº de documente provenite
de la zece echipe diferite de avocaþi
ºi experþi. �Aceasta este o imposibi-
litate materialã. Nicio echipã, oricât
de numeroasã, nu poate analiza rigu-
ros un volum de aceastã amploare în
48de ore lucrãtoare�, ne-au transmis
unii analiºti din zona bancarã.

GEORGEMARINESCU
(continuare în pagina 4)

Aurul nu a strãlucit
în timpul conflictului
din Orientul
Mijlociu, dar analiºtii
rãmân optimiºti
l Stephen Coltman, 21Shares: ”Dacã actuala crizã este
depãºitã, atunci preþul aurului ar trebui sã îºi reia trendul
ascendent ºi sã urce din nou peste 5.000 de dolari pe uncie”
l Collin Plume, Noble Gold Investments: ”Ne confruntãm
cu factori nefavorabili, inclusiv cu posibilitatea realã a unei
majorãri a ratelor dobânzilor; aurul este foarte sensibil la
nivelul dobânzilor”

P
reþul aurului are tendinþa sã
se aprecieze puternic în pe-
rioade de crize globale, deo-
arece investitorii considerã

metalul galben un activ de refugiu,
însã de aceastã datã lucrurile nu au
stat astfel. Aurul s-a depreciat cu
circa 20%dinmomentul în care Sta-
tele Unite ºi Israelul au atacat Iranul,
la finele lunii februarie, tranzac-
þionându-se vineri, dupã amiazã, la
preþul de 4.150 de dolari pe uncie,
cu 1.250 de dolari sub recordul isto-

ric atins în ianuarie de circa 5.400 de
dolari.

Declinul apare pe fondul creºterii
inflaþiei care a alimentat temerile cã
bãncile centrale nu vor reduce ratele
dobânzilor, ci este chiar posibil sã le
majoreze pentru a þine sub control
creºterea preþurilor, conform unui
articol publicat la recent de Al
Jazeera.

ANDREI IACOMI
(continuare în pagina 11)

Creºterea dobânzilor
pregãteºte terenul
pentru o restructurare
masivã a pieþelor
imobiliare

Î
n timp ce bãncile centrale din
Marea Britanie, SUA ºi zona
euro au pãstrat dobânzile de poli-
ticã monetarã relativ sta-

bile, dobânzile pentru credi-
tele ipotecare au crescut
semnificativ. Aceastã diver-
genþã are efecte negative ma-
jore asupra proprietarilor de
locuinþe ºi potenþialilor cum-
pãrãtori, iar semnele indicã
un posibil punct de cotiturã istoric
pentru pieþele imobiliare din Statele
Unite ºi Canada pânã în Australia ºi
Noua Zeelandã.

Un articol recent din The Tele-
graph avertizeazã cã �averea imobi-
liarã a Marii Britanii este în pericol
de colaps�, pe fondul intrãrii pieþei
într-o corecþie prelungitã dupã apro-

ape patru decenii de creºtere
neîntreruptã a preþurilor.

De ce cresc ratele ipotecare dacã
bãncile centrale nu au majorat
dobânzile? Explicaþia porneºte
de la amplificarea aºteptãrilor
inflaþioniste pe pieþele finan-
ciare, ca urmare a persistenþei
efectelor rãzboiului din Golf.
Astfel, investitorii cer randa-
mente mai mari pentru obliga-

þiunile guvernamentale, iar dobânzile
creditelor ipotecare sunt direct legate
de aceste costuri, iar aceastã creºtere
reduce semnificativ puterea de cum-
pãrare a gospodãriilor.

Douã cauze structurale principale
aualimentat bulele imobiliaredinul-
timele decenii.

(continuare în pagina 12)

Metalele - între
active de refugiu ºi
tranziþie energeticã

M
etalele au avut, în prima
jumãtate a anului 2026,
un parcurs puternic, dar
volatil, susþinut de elec-

trificare, infrastructurã, centre de
date, cererea de refugiu ºi tensiunile
geopolitice. În segmentul industrial,
aluminiul s-a menþinut lider, cuprul
a rãmas la niveluri ridicate, dar cu
semnale mixte, iar nichelul a fost
susþinut de riscurile din Indonezia,
însã limitat de stocuri ridicate. În
zona metalelor preþioase, aurul a rã-
mas un activ de refugiu important,
argintul a avut cea mai amplã evolu-
þie, iar platina a recuperat parþial,
într-un context influenþat de banca
centralã americanã (Fed), dolar, pe-
trol ºi posibilul armistiþiu SUA-Iran,
potrivit unui raport elaborat de De-
partamentul de Analizã al TradeVil-
le (https://tradeville.ro/?utm_sour-
ce=bursaro&utm_medium=me-
dia&utm_campaign=treviq).

Metalele industriale -
între volatilitate ºi
divergenþe

Metalele industriale sunt materii
prime esenþiale pentru industrie,
construcþii, energie, transporturi ºi
infrastructurã, iar evoluþia lor este
strâns legatã de ciclul economic, ce-
rerea din China, investiþiile în infra-
structurã, tranziþia energeticã ºi co-
sturile de producþie. Pe bursele inter-
naþionale, acestea sunt urmãrite în
special prin contractele pe metale
neferoase, unde London Metal
Exchange (LME) rãmâne una dintre
principalele pieþe globale de formare
a preþurilor. Principalele metale in-
dustriale urmãrite de investitori sunt
cuprul, aluminiul, nichelul, zincul,
plumbul ºi staniul, toate fiind tran-
zacþionate pe London Metal
Exchange. (F.A.)
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