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Economiºti: Modelul
de creºtere a României
ºi-aatins limitele; avem
nevoie de investiþii ºi
productivitate
l Valentin Lazea, BNR: ”Este necesar un pact politico-economic,
care sã oblige toate guvernele sã nu depãºeascã anumite intervale
ale indicatorilor macroeconomici” l Ionuþ Dumitru, Raiffeisen
Bank: ”Modelul bazat pe consum, deficite, costuri ridicate,
investiþii productive insuficiente ºi pierdere de competitivitate nu
mai poate fi susþinut” l Ciprian Dascãlu, BCR: ”Dacã nu se
revizuiesc semnificativ datele, ne-am putea aºtepta la o recesiune
economicã pentru întregul an” l Florian Libocor: ”Provocarea
fundamentalã a României nu este neapãrat lipsa creºterii, ci
schimbarea structurii”

E
conomia României traverse-
azã o perioadã marcatã de
dezechilibre structurale ºi
vulnerabilitãþi macroecono-

mice, iar modelul de creºtere bazat
pe consum ºi deficite ºi-a atins limi-
tele, potrivit opiniilor exprimate ieri
în cadrul unei conferinþe organizate
de Asociaþia Analiºtilor Finan-
c i a r - B a n c a r i d i n Român i a
(AAFBR)

În opinia economiºtilor, þara noa-
strã are nevoie de un nou model de
creºtere economicã, susþinut de re-
forme, investiþii productive ºi politi-
ci care sã stimuleze competitivitatea,
productivitatea ºi dezvoltarea secto-
arelor cu valoare adãugatã ridicatã.
Valentin Lazea: ”Existã
oricând pericolul
retrogradãrii la nivelul
«nerecomandat
investiþiilor», al opririi
finanþãrilor de pe pieþele
externe ºi al ajustãrii
brutale a nivelului de trai”

Este necesar un pact politico-eco-
nomic, care sã oblige toate guverne-
le sã nu depãºeascã anumite interva-
le ale indicatorilor macroeconomici,

susþine economistul-ºef al BNR,
Valentin Lazea.

Domnia sa a afirmat: �Traversãm
o perioadã complicatã din punct de
vedere macroeconomic, deoarece
avem cea mai înaltã ratã a inflaþiei
din Uniunea Europeanã, cel mai
mare deficit bugetar, iar anul acesta
vom depãºi pragul de 60% datorie
din PIB, ultimul criteriu Maastricht
pe care îl mai îndeplineam. Având
asemenea indicatori, existã oricând
pericolul retrogradãrii þãrii la nive-
lul «nerecomandat investiþiilor»,
pericolul opririi finanþãrilor de pe
pieþele externe de capital ºi al aju-
stãrii brutale a nivelului de trai. De
aceea, este imperativ necesarã sta-
bilirea unor þinte în care sã se înca-
dreze inflaþia, deficitul bugetar ºi
creºterea economicã, þinte care,
odatã atinse, sã fie respectate de ori-
ce guvern, indiferent de coloratura
ideologicã. Cu alte cuvinte, este ne-
cesar un pact politico-economic,
care sã oblige toate guvernele sã nu
depãºeascã anumite intervale în
ceea ce priveºte indicatorii macroe-
conomici. Întâmplarea face ca re-
spectivele intervale sã fie identice,
între 2,5 ºi 3%, pentru cei trei indi-
catori � inflaþie, deficit bugetar ºi

creºtere economicã � ceea ce putem
numi «minunata coincidenþã»�.

Valentin Lazea a adãugat: �Deja
datoria publicã a depãºit 220 de mi-
liarde de euro, adicã circa 60% din
PIB, cifrã care meritã comparatã cu
datoria externã de 11 miliarde de do-
lari de pe vremea regimului comu-
nist, care a dus România la încetarea
de plãþi. Pentru ca datoria publicã sã
se stabilizeze ºi apoi sã înceapã sã
scadã, dacã nu în termeni nominali,
mãcar ca procent din PIB, este nece-
sar ca deficitul bugetar consolidat sã
scadã sub nivelul cheltuielilor buge-
tare cu dobânzile. Având în vedere cã
acestea din urmã sunt acum de apro-
ximativ 2,8% din PIB, procent care
probabil va creºte, rezultã cã este ne-
cesar sã ajungem cu deficitul bugetar
în intervalul 2,5�3% din PIB, dacã
dorim ca datoria publicã sã se stabili-
zeze ºi apoi sã înceapã sã scadã. Cu
alte cuvinte, trebuie sã atingem un
punct de surplus primar, aºa cum am
avut ultima datã în anul 2015. Este
minimumceputemfacedacãvremsã
putemprivi înochii copiilor ºi nepoþi-
lor noºtri fãrã sã roºim�.

ANDREI IACOMI
(continuare în pagina 9)

„Etiopia nu este doar
o destinaþie de safari,
ci ºi o cãlãtorie într-o
capsulã a timpului”

(Interviu cu Endegena Abebe, secretar de stat pentru marketing ºi

promovare în cadrul Ministerului Turismului din Etiopia)

Reporter:Etiopia este adesea de-
scrisã ca fiind una dintre destinaþiile
unice dinAfrica. Care consideraþi cã
sunt cele mai importante atuuri turi-
stice ale þãrii pe care vizitatorii inter-
naþionali ar trebui sã le descopere?
Endegena Abebe: Etiopia se re-

marcã drept o destinaþie cu adevãrat
unicã, în principal datoritã concen-
traþiei impresionante de situri înscri-
se în Patrimoniul Mondial
UNESCO, fãrã egal în Africa. Þara

îmbinãmii de ani de istorie ºi arheo-
logie, culturi indigene vibrante ºi pe-
isaje dramatice, aproape extratere-
stre, care nu pot fi întâlnite nicãieri
altundeva pe continent. Celemai im-
portante atuuri turistice pe care vizi-
tatorii internaþionali ar trebui sã le
descopere includ bisericile sãpate în
stâncã din Lalibela, datând din seco-
lul al XII-lea, o capodoperã arhitec-
turalã sculptatã integral în rocã vul-
canicã, obeliscurile dinAksumºi ca-

stelele din Gondar, construite în se-
colul al XVII-lea. Un alt punct de
atracþie este Valea Omo, unde locu-
iesc mai multe triburi tradiþionale �
precumHamar, Karo ºiMursi � care
ºi-au pãstrat obiceiurile ancestrale,
ornamentele corporale ºi ceremonii-
le de-a lungul secolelor.

A CONSEMNAT
GEORGEMARINESCU
(continuare în pagina 11)

E
tiopia reprezintã unul dintre statele
africane care îºi intensificã eforturi-
le de promovare pe pieþele emergen-
te din Europa de Est, iar România se
aflã printre þãrile vizate de noua
strategie de dezvoltare turisticã a
acestei þãri. Cu cel mai mare numãr

de situri UNESCO de pe continental african,
peisaje considerate unice în lume, o istorie de
peste trei milenii ºi ambiþia de a deveni un hub
regional pentru turism ºi conferinþe internaþio-
nale, Etiopia mizeazã pe atragerea turiºtilor in-

teresaþi de experienþe autentice, culturale ºi
de aventurã. Endegena Abebe, secretar de
stat pentru marketing ºi promovare în cadrul
Ministerului Turismului din Etiopia, a trecut în
revistã, în cadrul unui interviu, ºi avantajele
competitive ale þãrii, proiectele de moderniza-
re a infrastructurii turistice, oportunitãþile de
afaceri pentru agenþiile ºi investitorii români,
precum ºi perspectivele consolidãrii relaþiilor
turistice dintre Bucureºti ºi Addis Abeba, în
contextul aniversãrii a 60 de ani de relaþii di-
plomatice dintre cele douã state.

Furtuna perfectã
pentru yen, sub
spectrul crizelor din
1997 ºi 2008

A
treia economie a lumii, Ja-
ponia, este prinsã într-o
capcanã care aminteºte ve-
teranilor de pe pieþe

de situaþia premergãtoare de-
clanºãrii crizei financiare din
Asia în 1997.

Yenul s-a depreciat masiv
faþã de dolar în ultima perioa-
dã, iar recent a atins unminim
al ultimilor 40 de ani, de apro-
ape 162 JPY/USD (vezi graficul 1).

Deprecierea s-a accentuat în ulti-
mele douã luni în ciuda unei inter-
venþii record, de peste 73demiliarde
de dolari, care nu a reuºit decât o re-
venire de scurtã duratã la nivelul de
155 JPY/USD.

Majorarea dobânzii de politicã
monetarã pânã la 1%, cel mai ridicat
nivel din 1995, nu a fost suficientã
pentru reducerea presiunilor asupra
yenului, în condiþiile în care investi-
torii strãinii continuã sã vândã obli-
gaþiunile guvernamentale, ale cãror

randamente se menþin aproape de
maximele istorice (vezi graficul 2).

Decizia Federal Reserve de a
menþine dobânzile neschim-
bate ºi de a semnala potenþiale
creºteri viitoare nu a fãcut
decât sã creascã presiunile de
depreciere pentru moneda Ja-
poniei. �Argumentele negati-
ve pentru yen provin din dete-
riorarea contului comercial al

Japoniei din cauza scãderii competi-
tivitãþii ºi a creºterii cheltuielilor
pentru apãrare�, avertizeazã Andy
Xie, fost economist-ºef la Morgan
Stanley pentru Asia-Pacific.

În opinia sa, exporturile Japoniei
vor intra probabil pe o tendinþã de-
scendentã de naturã structuralã, care
va avea o influenþãmultmai puterni-
cã asupra yenului decât rezervele va-
lutare de circa 1,3 trilioane de dolari
ºi activele externe nete de circa 3,5
trilioane.

(continuare în pagina 4)

Analizã FTM:
Continuarea conflictului
din Orientul Mijlociu,
factor declanºator al unei
crize alimentare globale

E
fectele rãzboiului dintre Sta-
tele Unite, Israel ºi Iran asu-
pra securitãþii alimentare
mondiale ar putea fi mult mai

grave decât estimeazã în prezent
Organizaþia Naþiunilor Unite, aratã
o analizã publicatã ieri de site-ul eu-
ropean de investigaþii Follow the
Money (FTM). Sursa citatã aratã cã,
deºi Programul Alimentar Mondial
(WFP) avertizeazã cã încã 45 demi-
lioane de oameni ar putea ajunge în
situaþie de foamete acutã din cauza
blocãrii Strâmtorii Hormuz, analiza
metodologiei utilizate de agenþia
ONU, coroboratã cu opiniile unor
experþi în sisteme alimentare, indicã
faptul cã numãrul real al persoane-
lor afectate ar putea fi de douã sau
chiar de patru ori mai mare.

La scurt timpdupã izbucnirea rãz-
boiului cu Iranul, în februarie, Orga-

nizaþia Naþiunilor Unite a lansat un
avertisment sever privind consecin-
þele economice ºi alimentare ale
conflictului.

�Dacã conflictul din Orientul
Mijlociu continuã pânã în iunie, încã
45 de milioane de oameni ar putea fi
împinºi în foamete acutã din cauza
creºterii preþurilor�, a avertizat, la
jumãtatea luniimartie,Carl Skau, di-
rector executiv interimar al Progra-
mului Alimentar Mondial. Oficialul
ONU declara, la aproximativ douã
sãptãmâni dupã începerea atacurilor
americane ºi israeliene asupra Iranu-
lui: �Acest lucru ar împinge nivelul
foametei globale la cote fãrã prece-
dent ºi aceasta este o perspectivã
teribilã, teribilã�.
GHEORGHE IORGOVEANU

(continuare în pagina 3)

CÃLIN
RECHEA

Un caz ºcoalã

D
ezarticulaþiile politicii de la
Bucureºti, incoerenþele ºi
incongruenþele ei, pafari-
smul, bonjurismul ºi �hã-

mesismul� care o caracterizeazã în
cea mai adîncã fibrã, credinþa ne-
strãmutatã a partidelor ºi a celor
care se aflã la butoanele de control
cã �merge ºi aºa�, ba chiar cã �mer-
ge oricum�, indiferent care ar fi pro-
blema de rezolvat ºi care sunt conse-
cinþele pseudo-soluþiilor puse la re-
pezealã pe tarabã, ating, undeva cã-
tre margini, o limitã. Iar, cazul limi-
tã, numai bun de analizat ca la �ºco-
alã�, este formula �guvern minori-
tar�! Este soluþia care, din vîrful bu-
zelor, fãrã vlagã ºi cu fricã de orice
angajament supus testului realitãþii a
fost anunþatã deja de Cotroceni. ªi
confirmatã, ca un ecou, tot în surdi-
nã, de partidele implicate în actuala
confrunare: PSD, PNL, UDMR ºi
USR. De ce am lãsat AUR pe dina-

farã? Pentru cã formaþiunea politicã
cu pricina a fost catapultatã de pro-
stia celorlalþi în poziþia de arbitru
absolut al actualei crize. Farsa cini-
cã jucatã de AUR cu ocazia încercã-
rii heirupiste de înscãunare a ipoteti-
cului guvern Veºtea a dat mãsura
puterii pe care o are în acest moment
�formaþiunea excluºilor� ºi a modu-
lui în care înþelege sã o utilizeze în
actualele condiþii politice.

Povestea aceasta cu �cocoºul
roºu�, guvernminoritar adicã, are un
precedent semnificativ în politica
post-decembristã aRomâniei: aºa zi-
sele �guverne tehnocrate�. Exact ca
ºi acum, pentru cã partidele se ceartã
ca la uºa cortului, pentru cã ºi-au pus
poalele-n cap ºi ºi-au scos izmenele
murdare la vedere, plus neputinþa de
a construi soluþii în situaþii ceva mai
complicate, ori de crizã, �cineva�
dinculise a zis: avemnoio soluþie!

(continuare în pagina 2)

Problema este una singurã: de îndatã ce au fost puºi în pîine, partidele ºi
fripturiºtii politicii dîmboviþene intrã în fibrilaþie: cum sã-i lãsãm pe ãºtia
la butoane, sã vadã lumea cît suntem noi de proºti? Nu e bine, deloc! ªi,
ce sã facem? Simplu: sã le bãgãm beþe în roate cît cuprinde, sã îi scuipãm
de la guvernare cît mai repede, pînã nu se prinde lumea cã se poate ºi fãrã
noi, �politicienii de profesie�.


