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GRAM AUR = 598,3364 RON

FRANC ELVETIAN = 5,6838 RON

EURO = 5,2390 RON DOLAR = 4,5912 RON

Soarta Directoratului
Transelectrica, in
mana Curtu de Apel

Dolarul castiga
teren, pe fondul
excepfionalismulur’”
american

® Stephen Jen, Eurizon SLJ Asset Management: ’Un dolar puternic nu este
dorit de nimeni in lume; ins@ companiile americane sunt pur si simplu prea
valoroase si atractive” ® Joseph Purtell, Neuberger Berman: ”Cred cu tarie
cd, pe termen scurt, exista posibilitatea ca dolarul sa se aprecieze i mai mult,
ca urmare a cresterii ratelor reale ale dobanzilor din SUA” @ Mabrouk
Chetouane, Natixis Investment Management: “Daca viitoarea crestere
economica va fi determinata de o combinatie intre putere de calcul, energie
si, Intr-o anumita masura, forta de munca, atunci cine este cel mai bine
pozitionat pentru a beneficia? Statele Unite” ® Exceptionalismul american
este ideea ca Statele Unite se disting de celelalte natiuni prin caracteristicile
si performantele lor deosebite, in special prin performanta superioard a
economiei si a pietelor financiare americane, conform JP Morgan

olarul american in-
tré in a doua jumta-
te a anului ntr-o po-
7itie de forta, susfi-
nut de asteptirile
privind dobénzi mai

american”, conform unui articol
publical de Reuters la fincle sip-
taménii trecute

Fxoeptionalismul american este
ideca ca Statele Unite se disting de
celelalte natiuni prin caracteristicile

ferire, in principal, la economia
Statelor Unite, [drd legdturd cu
evolutia rizboiului din Tran

Tn prima parte a anului, Indicele
Dolarului American (DXY) s-a intd-
il ou circa 3%, in vieme ce, fa@ de

ridicate in Statele
Unite si de apetitul tot mai mare al
investitorilor pentru active ameri-
cane, pe fondul nerederii in ceca
ce este numit “exceptionalismul

si performantele lor deosebite, in
special prin performanta superioard
a coonomici §i a pictelor financiare
americane, potrivit JP Morgan. In
cadrul articolului, conceptul face re-

finele Tunii ianuarie, moneda ameri-
cand a urcat cu peste 5%.

ANDREI IACOMI
(continuare in pagina 4)

Bucuresti

urtea de Apel Bucu-

resti @ amanat, la fina-

lul saptamanii trecute,

pentru 9 iulie, pronun-

tarea Intr-un dosar cu

implicatii majore pen-

tru Transelectrica SA,

in care este analizat legalitatea pro-

cedurii de selectie a actualului Di-

rectorat, hotirdrea definitivi putind

avea consecinie asupra mandatelor

tuturor membrilor echipei manage-
riale.

Tnjoe nu se alli doar solutionarca

unui litigiu initiat de fostul

niilor de stat este selectat prin pro-
ceduri transparente, competitive si
lipsite de influente arbitrare. in
motivarea actiunii, reclamantul
Bogdan Toncescua sustinut cd pro-
cesul de recrutare a fost afectat de
numeroase nereguli, de la nere-
spectarea termenclor legale pénd la
lipsa transparentei privind eriterii-
Te de evaluare, modul de desfagura-
re a probelor, regulile aplicabile
candidatilor si imposibilit:
testarii rezultatelor. Potrivit sentin-
{ei Tribunalului Bucuresti, unul
dintre argumentele considerate
1 priveste

con-

solutiei de fond

Importanta apelului aflat acum
pe rolul Curtii de Apel Bucuresti
este amplificatd de existenta unei
clauze contractuale care stabileste
in mod cxpres cfectele unci even-
tuale hotdrdri definitive. Articolul
8.3 litera 1 din contractul de mandat
al membrilor Directoratului preve-
de ca mandatul e 4 in cazul
pronuntirii unei hotirari judecito-
resti definitive prin care este anulata
procedura de selectie a membrilor
Directoratului. Clauza este redacta-
1 Intr-o manierd care leagd inceta-
rea datului nu de o decizie di-

al Dir lui, Bog-
dan Toncescu, i insasi validitatea
procedurii prin care au fost selectati
aclualil membri al conducerii exe-
cutive i, implicit, stabilitatea ma-
nagementului uneia dintre cele mai

dal deja castig de cauzd reclamantu-
Tui 31 a dispus, prin sentinta 2704 din
23.12.2025, anularca deciziel prin
care Consiliul de Supraveghere a
declansat procedura de selectie,
precum i anularca intregii pr
duri organizate ulterior, apreciind
¢ au fost incalcate dispozitiile im-
perative ale legislatiei privind gu-
vernanta corporativi a intreprinde-
rilor publice. Totdrarca primei in-
stante a fost atacati cu apel de 'I'tan-
sclectrica, lar Curtea de Apel Bucu-
. dupd dezbateri, a apreciat ¢
are nevoie de timp suplimentar pen-
tru deliberare, moliv pentru care a
aménat pronuntarea pentru data de
9 iulic.

Miza juridica a acestui dosar
depiseste, insa, cumult simpla ve-
rificare a legalititii unei proceduri
administrative. Tn centrul litigiului
se aflamodul in care Transelectrica
a aplicat prevederile OUG nr.
109/2011 privind guvernanta cor-
porativi a intreprinderilor publice,
act normativ adoptat tocmai pentru
a garanta cd managementul compa-

termenului minim de 30 de zile
dintre publicarca anunjului si
data-limitd pentru depunerea can-
didaturilor, termen calificat de in-
stan(d drept unul imperativ. Tribu-
nalul a retinut cd anuntul a fost pu-
blicatla 25 iunie 2024, iar termenul
de depuncre a dosarclor a fost sta-
bilit pentru 24 julie 2024, ceea ce,
raportat la regulile de calcul al ter-
menclor previzute de Codul civil,
nu respecta exigentele impuse de
OUG nr. 1092011

Dosarul contine si alte critici refe-
ritoare la desfasurarea procedurii
Reclamantul a invocat lipsa unui re-
gulament clar privind selectia, nexi-
stenta unor reguli comunicate candi-

seretionard a actionarilor saua Con-
siliului de Supraveghere, ci de exi-
stenta unei hotdréri definitive de
anulare a procedurii de selectie
Dacé instanfa de apel va admite
apelul formulat de ‘I ranselectrica i
va schiniba solutia Tribunalului Bu-
curesti, procedura de selectie va

a Curlea de Apel va respin-
ge apelul si va menfine hotirarea
Tribunalului, iar aceasta va deveni
definitivd, se va pune problema
aplicarii prevederilor art. 83 lit. i
din contractele de mandat, Intrucét
chiar contractul stabileste ci o ase-
menca hotirare repreintd un caz de
incetare a i

daiilor pentru evaluarca
lor, imposibilitatea contestdrii pun-
ctajelor, precum si lipsa unor infor-
matii privind deciziile Comitetului
de Nominalizare gi Remunerare, In
actiune se sustine cd intregul proces
ar (i fost lipsit de (ransparen(a i
expertul extern contractat pentru re-
crutare ar fi preluat in practica atri-
bulii care revencau organclor socie-
titid, aspect apreciat de reclamant ca
fiind contrar principiulu asumdrii
rispunderii consaoral do legislatia
privind guvernanta corporativa
Aceste sustineri au facut parte din
ans lizate de

&

Din perspectiva guvernante;
porative, cauza are o relevan(i care
depdseste situatia particulari a Tran-
selectrica. OUG nr. 1092011 repre-
zintd una dintre reformele asumate
de Roménia in relatia cu Comisia
Luropeani si prin Planul National de
Redresare si Rezilienta, iar
rea procedurilor de sclectic pentru
conducerea companiilor de stat con-
stituic un indicator csential privind
profesionalizarea managementului
public.

GEORGE MARINESCU

‘Iribunalul Bucuresti In pronuntarea

(continuare in pagina 3)

Lovitura de

colt

Campionatul Mondial
al prejudecatilor

[Anainte sa inceapd acest Mondial
cu 48 de echipe, profetii apoca-
lipsei fotbalistice aveau tabloul
deja pictal. Turncul

urma sa fie ingropat sub

avalansa de echipe exotice,
necunoscute si, in opinia
lor, complet nepotrivite

pentru cea mai mare scend a

fotbalului. Haiti, Curacao,

Panama, Uzbcekistan, Con-

g0, Capul Verde - acestca

erau numele rostite cu un amestec
de dispret si panica. Ele ar fi urmat
sd [ic dovada ca TITA, in goana
dupi bani si piete noi, transforma

Cupa Mondiald intr-un fel de festi-

val planetar cu mingi si tricouri

colorale.

DAN
NICOLAIE

Numai ¢a fotbalul are prostul obi-
cel si nu respecte scenariile scrise de
dinainte.

La jumitatea demonstra-
tiei, realitatea arata putin dife-
1it. Haiti a pierdut cu Brazilia
si Maroe, ceea ce mu cste o
rusine pentru nimeni. Curacao
a incasat sapte goluri de la
Germania, dar apoi a scos un.
cgal cu Touador. Panama a
pierdut la limita cu Ghana si
Croatia. Uzbekistanul nu a facut
mare lucru, iar Tunisia a parut
depasita. Nimic spectaculos, ninic
istoric, nimic care si schimbe fotba-
Tul mondial. Dar nici nimic care s
distruga tumeul.

(continuare in pagina 10)

China, Japonia, Elvetia - tarile cu cele mai
mari rezerve valutare

® China detine rezerve valutare de peste 3,4 trilioane dolari, de aproape trei ori mai mult decat

Japonia @ Sapte dintre cei mai mari zece detinatori de rezerve valutare din lume se afld in Asia, ceea
ce reflecta decenii de crestere bazata pe exporturi ® SUA ocupa doar locul 13 in clasamentul global,
deoarece dolarul este principala moneda de rezerva a lumii

e1 mal mari detindtori de re-
zerve valutare din prezent
au fost modelati de o crizd
care a avut loc in urmi cu
aproape trei decenii. Dupi ce criza
financiara asiatica din 1997 a expus
riscurile dependentei de capitalul
stréiin i timpul turbuleniclor picioi,
multe guverne au fnceput s consti-
tuie reverve valutare masive ca o
forma de autoasigurare economicd,
informeazi visualcapitalist.com,
Sursa citatd a realizat, in baza
datelor FMI, clasamentul tarilor in
functic de rezervele lor valutare,
excluzind aurul. Datele prezentate
sunt de la mijlocul anului 2025
pand in trimestrul al doilea din
2026.

Asia domini clasamentul

Un model clar iese in evidentd in
clasamentul global: Asia domina,

saple dintre cel mai mari zece deti-
nitori de rezerve valutare din lume
aflandu-se In regiune. Aceste tari
contreleazd, impreund, aproximativ

doud treinui din rezervele valutare
globale. O astfel de concentrare re-
flectd decenii de crestere bazatd pe
exporturi, surplusuri comcreiale

persistente 1 politici orientale pe
‘mentinerea unor rezerve financiare
solide. (A.V2y

(continuare in pagina 12)

Rezerve valutare, fara aur
(in dolari; T = trilioane; B = miliarde)

Tarile cu cele mai mari rezerve valutare

Rezerve valutare (dolar)

Tirle asatice
e
o citr-un nstinct de autossigurare

5 Gups crizs financars asiatcs din 1997,
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