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Vacanþã parlamentarã
în plinã crizã politicã

C
lasa politicã actualã ºi liderii
partidelor parlamentare de-
monstreazã, din nou, cã nu
le pasã de dorinþele cetãþeni-

lor români, de traiul lor zilnic, de
bunãstarea celor care i-au votat ºi cã
nu au înþeles votul negativ primit la
alegerile din 2024 ºi 2025. Toate
partidele parlamentare, atât cele
pro-europene sau pro-occidentale,
cât ºi cele suveraniste, de opoziþiei,
au terminat prima sesiune din acest
an ºi de astãzi deputaþii ºi senatorii
lor sunt în vacanþa de varã. Fãrã ca

la Palatul Victoria sã avem un gu-
vern cu puteri depline, învestit prin
votul unei majoritãþi parlamentare,
guvern care sã gestioneze finaliza-
rea pânã la 31 august 2026 a tuturor
proiectelor finanþate din Planul Na-
þional de Redresare ºi Rezilienþã ºi
care sã ia mãsurile necesare pentru
relansarea economiei naþionale ºi
pentru continuarea reformelor în ad-
ministraþia publicã localã, judeþeanã
ºi centralã.

G.M.
(continuare în pagina 11)

Elveþia, Danemarca,
Norvegia - cele mai
sigure þãri pentru
investitori

Î
ntr-o lume din ce în ce mai in-
certã, investitorii se întreabã
care este locul în care capitalul
lor poate fi cel mai bine protejat.
Visualcapitalist.com prezintã un

clasament realizat de Henley & Par-
tners, care evalueazã 50 de þãri în
funcþie de capacitatea lor de a rezi-
sta ºocurilor economice ºi geopoliti-
ce, mãsurând factori precum stabili-
tatea politicã, inflaþia, guvernanþa,
finanþele publice ºi riscul valutar,

mai degrabã decât randamentele
aºteptate ale investiþiilor.
Europa conduce

clasamentul global

Elveþia se claseazã pe primul
loc, cu un scor de 88,4 din 100, ur-
matã de Danemarca ºi Norvegia,
cu 85,1, respectiv 83,5, potrivit
sursei citate.

A.V.
(continuare în pagina 12)

Urmãtoarea crizã
financiarãsevadeclanºa,
oare, din sectorul
creditului privat?

T
ensiunile continuã sã
se acumuleze pe piaþa
credi tului pr ivat .
Semnalele care au

apãrut de mai multe luni în
SUA acum se manifestã ºi la
nivel internaþional, din Euro-
pa pânã în Australia.

BCE a cerut recent celormaimari
bãnci din Europa sã prezinte situaþia
expunerilor faþã de creditul privat,
dupã cum scrie Bloomberg.

Conformdatelor de laBloomberg

Intelligence, patru mari bãnci
- Deutsche Bank AG, Bar-
clays, BNP Paribas SA ºi
HSBCHoldings � concentre-
azã aproape douã treimi din
expunerea sectorului bancar
faþã de creditul privat. Ana-
liºtii de la BI susþin cã riscul

este controlabil, în condiþiile în care
finanþarea acordatã creditorilor pri-
vaþi reprezintã doar 2,3% din
creditarea totalã.

(continuare în pagina 12)

“Piaþa creditului privat pare stabilã, dar acest
calm aparent este înºelãtor”.

CITI

CÃLIN
RECHEA

O desluºire în cheie
”conspiraþionistã”

I
nterimar, interimar� înþelegem
noi, da� pînã cînd, frate? Tot in-
terimar� tot ºi fãrã mandat ºi
prim ministru� tot� ºi-n cãru-

þã ºi în teleguþã ºi cãlare ºi pe jos?
Ba, încã, aºa interimar cum se aflã,
domnul Bolojan a gãsit timp ºi pute-
re sã îºi tragã cu securea ºi rindeaua,
gros, chip cioplit din PNL-ul �isto-
ric�. Cel nãscut în vîltoarea decem-
bristã din soluþiile de sertar care au
trebuit sã improvizeze ceva, atunci,

în pripã, care sã semene a democra-
þie. Vezi, colea, multipartidism, dre-
apta-stînga, lupta politicã care, pînã
ºi Caþavencu ºtia, e viaþa popoare-
lor� ca la carte! Pentru vremurile
acelea, piesa asta încropitã, ridi-
col-anacronicã, mai mergea cum
mai mergea, cã nu mai ºtia multã
lume nici cine fusese Ion C. Brãtia-
nu, nici cine erau Radu Cîmpeanu
sau Ionescu Quintus.

(continuare în pagina 4)

Interimarul costã mai puþin. Chiar ºi la leafã! În plus, dar mai ales,
interimarul este prin însãºi poziþia în care a fost pus, într-o posturã
nesigurã, pe care însã nu ar vrea cîtuºi de puþin sã o piardã. În consecinþã,
devine mai maleabil decît un �titular�, mai înþelegãtor cu ceea ce i se cere
pe lîngã reguli ºi chiar pe lîngã lege, mai susceptibil la �sugestiile� venite
pe cãi neoficiale.

România nu are desemnatã
o autoritate pentru
aplicarea Regulamentului
UE privind pieþele
criptoactivelor

(Interviu cu Gabriel-Ioan Avrãmescu, prim-vicepreºedintele
Autoritãþii de Supraveghere Financiarã)

l ”Începând cu 1 iulie 2026 ºi pânã la obþinerea autorizaþiei relevante, entitãþile
naþionale nu au dreptul sã furnizeze servicii privind criptoactivele” l ”ASF se pregãteºte
pentru preluarea ºi integrarea atribuþiilor de autorizare, reglementare, supraveghere ºi
control pentru activitãþile din pieþele de criptoactive” l ”Autoritatea întâmpinã dificultãþi
în recrutarea de personal înalt specializat necesar pentru asigurarea aplicãrii eficiente a
dispoziþiilor Regulamentului MiCA”

Reporter:Ce trebuie sã ºtie inve-
stitorii români care deþin criptoacti-
ve despre aplicarea Regulamentului
MiCA de la 1 iulie 2026?
Gabriel-Ioan Avrãmescu: Arti-

colul 143 alineatul (3) din Regula-
mentul MiCA permitea furnizorilor
de servicii de criptoactive sã conti-
nue sã funcþioneze în conformitate
cu legislaþia naþionalã anterior apli-
cabilã pânã la 1 iulie 2026 sau pânã
când li se acordã sau li se refuzãoau-
torizaþie în temeiul articolului 63 din
regulamentul european, luându-se în
considerare data care survine mai
întâi. Aceastã perioadã de tranziþie
se aplicã entitãþilor care au funcþio-
nat în conformitate cu legislaþia na-
þionalã aplicabilã înainte de data
aplicãrii Regulamentului MiCA, re-
spectiv 30 decembrie 2024.

Începând cu 1 iulie 2026, pânã la

obþinerea autorizaþiei relevante, en-
titãþile naþionale nu au dreptul sã fur-
nizeze servicii privind criptoactive-
le. În ceea ce priveºte situaþia din
România, menþionãm cã nicio auto-
ritate nu este desemnatã în prezent
autoritate competentã în aplicarea
Regulamentului (UE) 2023/1114
privind pieþele criptoactivelor, astfel
încât nu se pot primi sau soluþiona
cereri formulate în temeiul acestui
Regulament.

Solicitãrile de autorizare în teme-
iuldispoziþiilorRegulamentului (UE)
2023/1114 vor putea fi soluþionate de
autoritãþile naþionale competente cu
atribuþii în acest sens ulterior intrãrii
în vigoare a legislaþiei naþionale care
asigurã implementarea Regulamen-
tului (UE) 2023/1114.

Proiectul de act normativ a fost
pus în dezbatere publicã de cãtre

Ministerul Finanþelor, fiind prezen-
tat în primã lectura în sedinþa de Gu-
vern în luna aprilie.

Iniþierea ºi desfãºurarea procedu-
rilor pentru emiterea unei autorizaþii
în România vor fi posibile ulterior
desemnãrii, în baza articolului 93
din RegulamentulMiCA, a autoritã-
þilor naþionale competente responsa-
bile cu îndeplinirea funcþiilor ºi sar-
cinilor prevãzute în regulamentul
european.

Termenul de 1 iulie 2026, prevã-
zut în mod expres de Regulamentul
MiCA, nupoate fimodificat saupre-
lungit în baza unui act normativ na-
þional sau a unor decizii ale autoritã-
þilor din România.

A CONSEMNAT
ANDREI IACOMI

(continuare în pagina 8)

N
icio autoritate din România nu
este desemnatã în prezent drept
autoritate competentã pentru
aplicarea Regulamentului (UE)
2023/1114 privind pieþele cripto-
activelor (MiCA), astfel încât nu
se pot primi sau soluþiona cereri

formulate în temeiul acestui Regulament, spu-
ne Gabriel-Ioan Avrãmescu, prim-vice-
preºedintele Autoritãþii de Supraveghere Fi-
nanciarã (ASF) ºi coordonatorul Sectorului
Instrumente ºi Investiþii Financiare, într-un in-
terviu acordat Ziarului BURSA Deºi Regula-

mentul Markets in Crypto-Assets (MiCA) a in-
trat în vigoare în iunie 2023, acesta a prevãzut
o aplicare etapizatã a dispoziþiilor sale ºi o pe-
rioadã tranzitorie care s-a încheiat la 1 iulie
2026, datã de la care furnizorii de servicii pri-
vind criptoactivele pot desfãºura astfel de ac-
tivitãþi numai în baza autorizaþiei prevãzute de
Regulament.�Emiterea Regulamentului MiCA
a avut patru obiective - securitatea juridicã,
protecþia consumatorilor ºi investitorilor, inte-
gritatea pieþei ºi stabilitatea financiarã fãrã a
impiedica însã inovaþia�, spune Gabriel-Ioan
Avrãmescu.

Furnizorii
cripto pot
opera, de
astãzi, doar
cu autorizaþie
MiCA;
impas
instituþional
în þara
noastrã
lMiCA este
Regulamentul UE privind
pieþele de criptoactive
l O companie autorizatã
într-o þarã din UE
primeºte un ”paºaport”
care îi permite sã
opereze în întregul bloc
comunitar, conform
Regulamentului

F
urnizorii de servicii pri-
vind criptoactivele nu mai
pot opera în þara noastrã,
începând de astãzi, fãrã

autorizaþia prevãzutã de Regula-
mentul MiCA, în condiþiile în
care perioada de tranziþie s-a
încheiat la 30 iunie, iar noul re-
gim european se aplicã integral.

Regulamentul european pri-
vind criptoactivele (MiCA) este
primul cadru legislativ unitar al
Uniunii Europene dedicat cripto-
monedelor ºi serviciilor asociate
acestora, menit sã creeze o piaþã
sigurã ºi transparentã, sã proteje-
ze investitorii în cripto, dar ºi sã
stimuleze inovaþia în domeniul
financiar digital. Deºi Regula-
mentul, care se aplicã emitenþi-
lor de criptoactive, precum ºi
furnizorilor de servicii pentru
criptoactive din Uniunea Euro-
peanã, a intrat în vigoare la 29 iu-
nie 2023, legiuitorul european a
prevãzut o aplicare etapizatã a
dispoziþiilor sale, precumºi o pe-
rioadã tranzitorie care, în unele
state membre, inclusiv în þara
noastrã, s-a încheiat la 1 iulie
2026, potrivit informaþiilor pu-
blicate pe portalul oficial al legi-
slaþiei Uniunii Europene. (A.I.)
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