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Analiºti: Inteligenþa
Artificialã, nu geopolitica,
va fi mai importantã în
urmãtoarea etapã a raliului
bursier din SUA
l Rob Almeida, MFS Investment Management: ”Nivelurile actuale ale evaluãrilor lasã foarte
puþin spaþiu pentru dezamãgiri în privinþa rezultatelor financiare”l Angelo Kourkafas, Edward
Jones investments: ”Aºteptãrile sunt ridicate; o creºtere puternicã a profiturilor companiilor ar
putea sã nu fie suficientã dacã rezultatele doar se ridicã la nivelul acestor aºteptãri”l Bill
Northey, US Bank Asset Management: ”Istoria aratã cã investitorii pe termen lung sunt, în
general, recompensaþi pentru cã îºi pãstreazã disciplina în perioadele de incertitudine, în loc sã
încerce sã reacþioneze la fiecare ºtire de ultimã orã”

G
eopolitica ºi inteli-
genþa artificialã au
fost principalii factori
care au influenþat
evoluþia pieþelor de
acþiuni americane în
prima parte a anului,

iar analiºtii estimeazã cã, deºi tensiu-
nile geopolitice vor continua sã ge-
nereze volatilitate pe termen scurt,
atenþia investitorilor va rãmâne con-
centratã asupra inteligenþei artificia-
le, unde rezultatele financiare ale
companiilor ºi reacþia pieþei la ace-
stea vor continua sã stabileascã di-
recþia burselor.
Indicele Dow Jones Industrial

Average a avut o creºtere de 9,5%,
de la începtul anului pânã la finele
sãptãmânii trecute, evoluþie marcatã
de o corecþie de circa 10% în perioa-
da februarie-martie, declanºatã de
atacul Statelor Unite ºi Israelului
asupra Iranului ce a dus la creºterea
puternicã a preþului petrolului. Indi-

cele S&P500 s-a apreciat cu 10,7%,
în vreme ce Nasdaq Composite, de-
numit generic indicele tehnologiei
dar care include o gamã amplã de
companii ce activeazã în domenii in-
tensive în cunoaºtere, a avut o
creºtere de 13,1%, de la începutul
anului ºi pânã sãptãmâna trecutã.
Rob Almeida: �Petrolul ºi
Iranul conteazã mai ales
prin posibilitatea de a
provoca un ºoc al ofertei
care sã alimenteze inflaþia�
Petrolul a revenit în prim-plan pe

fondul reaprinderii tensiunilor dintre
Statele Unite ºi Iran, însã investitorii
sunt mult mai concentraþi asupra de-
butului unui nou sezon important al
raportãrilor financiare trimestriale,
conform unui articol publicat la
finele sãptãmânii trecute în
MarketWatch.
De asemenea, apar tot mai multe

întrebãri legate de competiþia din do-
meniul inteligenþei artificiale, pre-
cum ºi de evoluþia inflaþiei ºi a rate-
lor dobânzilor. Asta înseamnã cã,
deºi este posibil ca Statele Unite ºi
Iranul sã continue sã îºi lanseze ame-
ninþãri reciproce, este puþin probabil
ca acest risc sã capteze atenþia pieþei
bursiere pentru o perioadã
îndelungatã, mai noteazã sursa
menþionatã.
�Petrolul ºi Iranul conteazã

într-adevãr�, a spus Rob Almeida,
strateg global de investiþii la MFS
Investment Management, citat de
MarketWatch, adãugând: �Însã ele
conteazã mai ales prin posibilitatea
de a provoca un ºoc al ofertei care sã
alimenteze inflaþia�.
În opinia sa, investitorii au învãþat

sã priveascã astfel de episoade
dintr-o singurã perspectivã, respec-
tiv care sunt companiile ce pot tran-
sfera costurile mai mari cãtre clienþi
ºi care nu. �Acesta este factorul care

va determina evoluþia viitoare a pro-
fiturilor�, a spus Almeida, conform
sursei menþionate.
Angelo Kourkafas:
�Investitorii privesc aceastã
nouã escaladare mai
degrabã ca pe un risc de
moment, decât ca pe o
schimbare a perspectivelor
generale ale pieþelor�
Sãptãmâna trecutã Iranul a reluat

atacurile asupra navelor comerciale
care tranziteazã Strâmtoarea Hor-
muz, Statele Unite au lansat un nou
val de lovituri ºi au revocat excepþii-
le de la regimul de sancþiuni aplica-
bil exporturilor de petrol iranian, în
vreme ce Teheranul a rãspuns prin
atacuri asupra unor baze militare
americane din Kuweit ºi Bahrain.

ANDREI IACOMI
(continuare în pagina 9)

Mondialul dintre
douã lumi

E
xistã Cupe Mondiale care
rãmân în istorie pentru goluri
spectaculoase ºi meciuri dra-
matice. Altele pentru

eroii pe care îi propun. Mon-
dialul din America de Nord ri-
scã sã fie þinut minte ºi pentru
altceva: pentru senzaþia cã fot-
balul a fost obligat, prea des,
sã joace un rol secundar. A
fost un turneu în care Iranul a
trãit sub umbra rãzboiului ºi a mãsu-
rilor de securitate, în care cantona-
mentele au semãnat mai degrabã cu
fortãreþe decât cu locuri de pregãtire.
Un turneu în care un cartonaº roºu
primit de Folarin Balogun a fost anu-
lat dupã un lanþ de evenimente care a

implicat pânã ºi un telefon de la Casa
Albã, deschizând o dezbatere despre
independenþa justiþiei sportive fãrã

precedent la un Campionat
Mondial. Au fost greºeli de
arbitraj, decizii VAR conte-
state, acuzaþii de favorizare ºi
suspiciuni care au însoþit apro-
ape fiecare fazã eliminatorie.
Nici mãcar Argentina, aflatã
la un pas de o nouã finalã, n-a

scãpat de privirile suspicioase ale ad-
versarilor. Când fiecare decizie devi-
ne o teorie, înseamnã cã încrederea
în arbitraj începe sã valoreze mai pu-
þin decât tehnologia care ar trebui sã
o protejeze.

(continuare în pagina 10)

Cui îi mai este fricã de
China comunistã?

A
înviat diplomaþia românã
din �somnul cel de veci�?
Dupã decenii de când repe-
tã formulele lui Ceauºescu,

cu �prietenia între popoare�, subiec-
tul a miºcat un deget. Doar atât, dar
tot este ceva� Zilele trecute Rom-
ânia ºi alte 13 state au semnat o de-
claraþie comunã în care se afirmã cã
�pretenþiile maritime extinse ale
Chinei în Marea Chinei de Sud nu
au niciun temei juridic�. Declaraþie
vine la 10 ani dupã ce Filipinele au
obþinut o decizie a Curþii Permanen-
te de Arbitraj, pe care China o re-
spinge. În replicã, declaraþia amin-

teºte guvernului de la Pekin cã deci-
zia Curþii este finalã ºi obligatorie.
Ca sã înþelegeþi ce se întâmplã: în

1947 guvernul naþionalist al Chinei a
publicat o hartã, însuºitã în 1952 cu
unelemodificãri de regimul comunist,
în care avansa pretenþii halucinante
asupraMãrii Chinei de Sud. Nu vã lã-
saþi înºelaþi de numele respectivei
mãri. O bunã parte din apele revendi-
catedeguvernulde laPekinsunt lamii
de kilometri distanþã de þãrmurile Re-
publicii Populare Chineze. Probabil
cineva a fumat ceva atunci când a tra-
sat pe hartã acea linie cu creionul.

(continuare în pagina 3)

Leasingul operaþional
câºtigã teren;
Ce perspective au
vehiculele electrice
din þara noastrã

(Interviu Rãzvan Roºculeþ,
Director Comercial Arval România)

l “Strategia Arval la nivel de grup este clarã: evoluþia de la
furnizor de leasing la furnizor de mobilitate integratã”

L
easingul operaþional traverse-
azã una dintre cele mai dina-
mice perioade din ultimul de-
ceniu, pe fondul schimbãrii

comportamentului antreprenorilor,
al accelerãrii electrificãrii flotelor ºi
al presiunilor generate de noile re-
guli europene, de volatilitatea eco-
nomicã ºi de apariþia constructorilor
auto chinezi. În acest context,
IMM-urile devin principalul motor
de creºtere al pieþei, companiile cau-
tã tot mai mult predictibilitate ºi fle-
xibilitate în administrarea mobilitã-
þii, iar deciziile privind achiziþia
unui automobil nu mai sunt luate
exclusiv în funcþie de preþ, ci de co-
stul total de utilizare, eficienþa ope-
raþionalã ºi capacitatea de adaptare
la transformãrile din industrie. Rãz-
van Roºculeþ, Director Comercial

Arval România, explic, într-un in-
terviu acordat ziarului BURSA în
ocazia Zilei Franþei, de ce leasingul
operaþional câºtigã teren în faþa deþi-
nerii tradiþionale a autoturismelor,
cum schimbã IMM-urile structura
pieþei, ce perspective au vehiculele
electrice ºi hibride în România, cât
de pregãtite sunt companiile sã ac-
cepte mãrcile chinezeºti, care sunt
principalele obstacole în electrifica-
rea flotelor ºi cum va arãta piaþa
auto româneascã pânã în 2030,
într-un peisaj marcat de digitalizare,
sustenabilitate ºi noi modele de mo-
bilitate.

G.M.

DAN
NICOLAIE

(Cititi interviul în pagina 11)

Este mult prea devreme sã afirmãm cã în relaþia cu RP Chinezã guvernul de la
Bucureºti a regãsit o urmã, minusculã, de demnitate. Mai curând înclin sã
cred cã este un gest comandat de facþiuneaMAGA din serviciile de securitate.
(Sper sã mã înºel). Dar o schimbare fundamentalã este necesarã, în viitor.
Regimul de la Pekin nu are nici o legitimitate. Este timpul ca România sã iasã
din starea de muþenie ºi sã afirme supremaþia dreptului internaþional.


