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este Invechita; va fi
nevoie de inlocuire si
modernizare

(Interviu cu Holger Ketterer, CEO al SGB-SMIT Group)

nfrastructura cnergeticd din
Roménia va trece printr-un am-
plu proces de inlocuire §i mo-
dernizare, Insd tara nu va Inre-
gistra cel mai ridical ritm de
crestere a investitiilor din Furopa,
considerd Holger Ketterer, CHO al
producatorului german de transtor-
matoare $i cchipamenle pentru re-
telele energertice SGB-SMIT Gro-
up, intr-un interviu acordat Ziarlui
BURSA.
SGB-SMIT Group a inaugural re-
cent, fmpretna cu producatorul de
echipamente electrice §i solutii pen-

tru infrastructurd ica Lle

tro-Alfa International, fabrica
SGB-ALFA din Botogani, in urma
unei investitii estimate de aproape
20 milioane de euro. “Acest partene-
rial ne permite undem mai ¢

cient cereril tot mai mari de infra-
structurd energetic fiabila §i si con-
tribuim la dezvoltarea §i moderniza-
rea sistemelor cenergetice din
intreaga Furopa”, spune Holger
Ketterer.

Semnalul unei economii
subfinantate: datoria
companiilor din
Romania, de noua ori
sub recordul european

untem pe ultimul loc in

Uniunea Furopeand in cla-

samentul datoriei compa-

niilor, cu un nivel de numai
28% din PTB la sfarsitul anului
2025, de doud ori §i jumétate mai
mic decat media europeand de
70,1% i de aproape noud ori subre-
cordul de 251,1% fnregistrat de T.u-
xemburg, potrivit datelor Hurostat,
citate Intr-un articol publicat ieri de
Turonews. La prima vedere, pozitia
ar putea fi prezentatad drept dovada
unei economii prudente, in care fir-
mele eviti supraindatorarca si riscul
financiar. n realitate, ultimul loc
ocupat de Roménia are o semnifica-
tie mult mai incomoda: companiile
roménesti folosese intr-o mitsurd ex-
trem de redusa creditul si piafa obli-

gatiunilor pentru a-si finanja inve-
stitiile, extinderea si modernizarea,
intr-o economie in care capitalul au-
tohton rimane insulic: aceesul
la finantare este dificil 1 cos
iar piata de capital nu reuseste si
ofere o alternativa puternici la
mprumutul bancar.

Datele Furostat arati ¢i datoria
corporatiilor nefinanciare din Rom-
ania reprezenta 28% din PIB la fina-
lul anului (recut, cel mai redus nivel
dintre toate statele membre. Indica-
torul include Imprumuturile bancare
si titlurile de datoric emise de com-
panii, precum obligaiunile corpora-
tive, dar exclude bincile, societitile
de asigurare si celelalte institutii fi-
nanciare. (I.Ghe.)

(continuare in pagina 4)

Apel in marja pentru
inteligenta artificiald

la Bursa din

Coreea de Sud

uloria investitorilor pe piafa
de capital din Coreea de Sud,
alimentatd puternic inclusiv
prin imprumuturi bancare,
s-a stins bruse in ultimel
ani

Indicele KOSPI a crescut
in ultimul an de peste 3 ori sia
depasit pragul de 9000 de
puncte la mijlocul unii treou-
te. Maximul istoric de
914,55 puncte a [ost atins in
22 iunie 2026, iar declimul
pani lainchiderea din 14 iulie 2026 a
depisit 24% (vezi graficul)

Gradul de concentrare a “valorii™
de piatd a atins cote fara precedent,
in conditiile in care doar doud com-
panii, Samsung $i Iynix, auajuns s
reprezinie circa 54% din capitaliza-
rea totald a indicelui KOSPL.

Actiunile Hynix (simbol bursier
000660.KS) au fost cotate la
2.919.000 KRW in 22 iunie 2026, un
nou maxim istoric, iar in prezent se
tranzactioneazi la valori cu aproape
35% mai reduse, in timp e aciunile

CALIN
RECHEA

Samsung (005930.KS) au scizul cu
peste 27% de la maximul de 362.500
KRW, inregistrat in 18 funie 2026.

Publicatia Korca Ierald seria re-
cent ¢a “investitiile in actiuni finan-
fate prin datorii de catre inve-
stitorii individuali sud-coree-
i dau scmne de supraineilzi-
re”, in conditiile In care dato-
tiile in marja acumulate la 1i-
velul brokerilor au ajuns la 38
de trilioance de woni, un nou
record, echivalentul a circa
24,8 miliarde de dolari, conform da-
telor Asociatiei Coreene de Investitii
Financiare. Imprumuturile in marja
combinate legate de cei doi
producitori de cipuri se apropie de
9,1 trilioane de woni.

Tn ultimele sase luni, datoriile in
marja legate de Samsung Fleotro-
nics au crescut de la 1,65 trilioane de
woni la 4,76 trilicanc de woni, in
timp ce cele legate de SK TTynix au
creseut de la 8841 miliarde de woni
1a 4,33 trilioane de woni.

(continuare in pagina 8)

are nevoie urgenta
de un guvern stabil

conomia nu mai poate

astepta pand cénd parti-

dele f5i incheie disputele

si Roménia arc nevoic

urgentd de tn guvern

stabil, de predictibilitate

§i de tm pact economic st

social care sa fixeze direcliile majore

ale tarii, a declarat ieri Florin Jianu,

presedintele TMM Roménia, in ca-

drul evenimentului de lansare a celei

de-a 24 editii a Cartei Albe a

IMM-urilor, care a avut loc la sediul
Bancii Nationale a Roméniei

Florin Jianu a spus o mediul de

afaceri face 1 apel public pentr

convocarea unei intdlniri nationale

la care sd participe toate forfele po-

litice si in cadrul ciireia si fie discu-
tat §i semmnat un pact economic $i so-
cial, i a precizat:  Romania are ne-
voie rapida de stabilitate, de predic-
tibilitate, mai ales de dialog. Obice-
tivul nu trebuie sd fie neapérat sem-
narea unui pact, ¢i stabilirea unor
diretii pentru care Roménia trebuie

si se angajeze In perioada urmatoa-
re. Sunt momente dificile si cred cd
in aceste momente dificile avem ne-
voie de consens. Avem nevoie de
dialog si de comunicare si nuncapi-
rat de confruntari care nu duc spre
Tueruri poritive. Feonomia, din pa-
cate, nu poate astepta. Dar increde-
rea cred ¢d se consiruiesle pe pre-
dictibilitate §i stabilitate. In ultima

considerd mediul
economic defavorizant,
potrivit Cartei Albe
a IMM-urilor
2026

ain.ceea ce inseamna situatia
nuMrului de persoane nous
angajate in IMM-uri, din pacate,
acest an aratd un spor negativ
pentru prima oara fn ultimii zece:
ani sau poate chiar mai bine. Cred
ca din perioada crizei 2008-2010
nu am mai avut un spor negativ”.

instantd, apelul este ca RomAnia si
aibi un guvern stabil 5 un pact eco-

nomic si social de care avem nevoie

acum”

Apelul lansat de presedintele IMM
Roménia vine pe fondul unei deterio-
T accentuale a elimatului antrepre-
norial, deteriorare consemnatd in
Carta Albd a IMM-urilor lansati ieri.
Potrivit datelor din documentul citat,
aproape 60% dintre firme considera
mediul ceonomic defavorizant, nu-
mai 6% dintre antreprenori anticipea-
zi o evolutie pozitivd, investitiile in
tehnologit noi s-au prabusit de la
50-55% la 12%, iar diferenta dintre
angajérile si plecarile din IMM-uri a
devenit negativi, pentru prima datd in

FLORIN JIANU,
presedintele IMM Romania

cel putin un deceniu. Radiografia me-
diului de afaceri realizatd prin Carta
Albi a IMM-urilor, pe baza rispun-
surilor primite de la 1.174 de Intre-
prinderi, arati ¢ firmele mici si mij-
locii sunt ot mai preocupate si-g
conserve activitatea, si-si finantere
stocurile si capitalul de Tucru si si-
refinanteze obligatiile, in loc s inve-
steascd in dezvoltare, in timp ce con-
curenja neloiali, produscle din im-
port i facturile neplatite le Imping
spre o 7oni in care revilienta risca s
devind doar un alt nume pentru supra-
iefuire.

GEORGE MARINESCU
(continuare in pagina 3)



