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IMM România:
Mediul de afaceri
are nevoie urgentã
de un guvern stabil

E
conomia nu mai poate
aºtepta pânã când parti-
dele îºi încheie disputele
ºi România are nevoie
urgentã de un guvern
stabil, de predictibilitate
ºi deunpact economic ºi

social care sã fixezedirecþiilemajore
ale þãrii, a declarat ieri Florin Jianu,
preºedintele IMM România, în ca-
drul evenimentului de lansare a celei
de-a 24 ediþii a Cartei Albe a
IMM-urilor, care a avut loc la sediul
Bãncii Naþionale a României.

Florin Jianu a spus cã mediul de
afaceri face un apel public pentru
convocarea unei întâlniri naþionale
la care sã participe toate forþele po-

litice ºi în cadrul cãreia sã fie discu-
tat ºi semnat un pact economic ºi so-
cial, ºi a precizat: �România are ne-
voie rapidã de stabilitate, de predic-
tibilitate, mai ales de dialog. Obiec-
tivul nu trebuie sã fie neapãrat sem-
narea unui pact, ci stabilirea unor
direcþii pentru careRomânia trebuie
sã se angajeze în perioada urmãtoa-
re. Sunt momente dificile ºi cred cã
în acestemomente dificile avemne-
voie de consens. Avem nevoie de
dialog ºi de comunicare ºi nu neapã-
rat de confruntãri care nu duc spre
lucruri pozitive. Economia, din pã-
cate, nu poate aºtepta. Dar încrede-
rea cred cã se construieºte pe pre-
dictibilitate ºi stabilitate. În ultimã

instanþã, apelul este ca România sã
aibã un guvern stabil ºi un pact eco-
nomic ºi social de care avemnevoie
acum�.

Apelul lansat depreºedintele IMM
România vine pe fondul unei deterio-
rãri accentuate a climatului antrepre-
norial, deteriorare consemnatã în
Carta Albã a IMM-urilor lansatã ieri.
Potrivit datelor din documentul citat,
aproape 60% dintre firme considerã
mediul economic defavorizant, nu-
mai 6%dintre antreprenori anticipea-
zã o evoluþie pozitivã, investiþiile în
tehnologii noi s-au prãbuºit de la
50-55% la 12%, iar diferenþa dintre
angajãrile ºi plecãrile din IMM-uri a
devenit negativã, pentruprimadatã în

cel puþinundeceniu.Radiografiame-
diului de afaceri realizatã prin Carta
Albã a IMM-urilor, pe baza rãspun-
surilor primite de la 1.174 de între-
prinderi, aratã cã firmele mici ºi mij-
locii sunt tot mai preocupate sã-ºi
conserve activitatea, sã-ºi finanþeze
stocurile ºi capitalul de lucru ºi sã-ºi
refinanþeze obligaþiile, în loc sã inve-
steascã în dezvoltare, în timp ce con-
curenþa neloialã, produsele din im-
port ºi facturile neplãtite le împing
spre o zonã în care rezilienþa riscã sã
devinãdoarunalt numepentru supra-
vieþuire.
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Semnalul unei economii
subfinanþate: datoria
companiilor din
România, de nouã ori
sub recordul european

S
untem pe ultimul loc în
Uniunea Europeanã în cla-
samentul datoriei compa-
niilor, cu un nivel de numai

28% din PIB la sfârºitul anului
2025, de douã ori ºi jumãtate mai
mic decât media europeanã de
70,1% ºi de aproape nouã ori sub re-
cordul de 251,1% înregistrat de Lu-
xemburg, potrivit datelor Eurostat,
citate într-un articol publicat ieri de
Euronews. La prima vedere, poziþia
ar putea fi prezentatã drept dovada
unei economii prudente, în care fir-
mele evitã supraîndatorarea ºi riscul
financiar. În realitate, ultimul loc
ocupat de România are o semnifica-
þie mult mai incomodã: companiile
româneºti folosesc într-omãsurã ex-
trem de redusã creditul ºi piaþa obli-

gaþiunilor pentru a-ºi finanþa inve-
stiþiile, extinderea ºi modernizarea,
într-o economie în care capitalul au-
tohton rãmâne insuficient, accesul
la finanþare este dificil ºi costisitor,
iar piaþa de capital nu reuºeºte sã
ofere o alternativã puternicã la
împrumutul bancar.

Datele Eurostat aratã cã datoria
corporaþiilor nefinanciare din Rom-
ânia reprezenta 28% din PIB la fina-
lul anului trecut, cel mai redus nivel
dintre toate statele membre. Indica-
torul include împrumuturile bancare
ºi titlurile de datorie emise de com-
panii, precum obligaþiunile corpora-
tive, dar exclude bãncile, societãþile
de asigurare ºi celelalte instituþii fi-
nanciare. (I.Ghe.)

(continuare în pagina 4)

Apel în marjã pentru
inteligenþa artificialã
la Bursa din
Coreea de Sud

E
uforia investitorilor pe piaþa
de capital din Coreea de Sud,
alimentatã puternic inclusiv
prin împrumuturi bancare,

s-a stins brusc în ultimele sãptãm-
âni.

Indicele KOSPI a crescut
în ultimul an de peste 3 ori ºi a
depãºit pragul de 9000 de
puncte lamijlocul lunii trecu-
te. Maximul istoric de
9114,55 puncte a fost atins în
22 iunie 2026, iar declinul
pânã la închidereadin14 iulie 2026a
depãºit 24% (vezi graficul).

Gradul de concentrare a �valorii�
de piaþã a atins cote fãrã precedent,
în condiþiile în care doar douã com-
panii, Samsung ºi Hynix, au ajuns sã
reprezinte circa 54% din capitaliza-
rea totalã a indicelui KOSPI.

Acþiunile Hynix (simbol bursier
000660.KS) au fost cotate la
2.919.000KRWîn22 iunie 2026, un
nou maxim istoric, iar în prezent se
tranzacþioneazã la valori cu aproape
35%mai reduse, în timp ce acþiunile

Samsung (005930.KS) au scãzut cu
peste 27%de lamaximul de 362.500
KRW, înregistrat în 18 iunie 2026.

Publicaþia Korea Herald scria re-
cent cã �investiþiile în acþiuni finan-

þate prin datorii de cãtre inve-
stitorii individuali sud-coree-
ni dau semne de supraîncãlzi-
re�, în condiþiile în care dato-
riile în marjã acumulate la ni-
velul brokerilor au ajuns la 38
de trilioane de woni, un nou
record, echivalentul a circa

24,8 miliarde de dolari, conform da-
telorAsociaþieiCoreene de Investiþii
Financiare. Împrumuturile în marjã
combinate legate de cei doi
producãtori de cipuri se apropie de
9,1 trilioane de woni.

În ultimele ºase luni, datoriile în
marjã legate de Samsung Electro-
nics au crescut de la 1,65 trilioane de
woni la 4,76 trilioane de woni, în
timp ce cele legate de SK Hynix au
crescut de la 884,1 miliarde de woni
la 4,33 trilioane de woni.

(continuare în pagina 8)

O parte a infrastructurii
energetice a României
este învechitã; va fi
nevoie de înlocuire ºi
modernizare

(Interviu cu Holger Ketterer, CEO al SGB-SMIT Group)

I
nfrastructura energeticã din
România va trece printr-un am-
plu proces de înlocuire ºi mo-
dernizare, însã þara nu va înre-

gistra cel mai ridicat ritm de
creºtere a investiþiilor din Europa,
considerã Holger Ketterer, CEO al
producãtorului german de transfor-
matoare ºi echipamente pentru re-
þelele energertice SGB-SMIT Gro-
up, într-un interviu acordat Ziarului
BURSA.

SGB-SMITGroup a inaugurat re-
cent, împreunã cu producãtorul de
echipamente electrice ºi soluþii pen-
tru infrastructurã energeticã Elec-

tro-Alfa Internaþional, fabrica
SGB-ALFA din Botoºani, în urma
unei investiþii estimate de aproape
20milioane de euro. �Acest partene-
riat nepermite sã rãspundemmai efi-
cient cererii tot mai mari de infra-
structurã energeticã fiabilã ºi sã con-
tribuim la dezvoltarea ºi moderniza-
rea sistemelor energetice din
întreaga Europã�, spune Holger
Ketterer.

A.I.
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