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GRAM AUR = 588,7371 RON FRANC ELVEÞIAN = 5,6741 RON EURO = 5,2429 RON DOLAR = 4,5832 RON

2 aprilie

- Executivul aprobã Strategia
Naþionalã a Rezervelor de Stat
pentru perioada 2026-2030, care
urmãreºte consolidarea capacitã-
þii de rãspuns a statului în situaþii
de crizã energeticã, alimentarã,
militarã sau umanitarã.
3 aprilie

- Executivul adoptã o ordo-
nanþã de urgenþã prin care acciza
la motorina standard comerciali-
zatã pe piaþa internã este redusã
temporar cu30debani pe litru: de
la 2.804,29 lei/1.000 litri la
2.504,29 lei/1.000 litri.
15 aprilie

- Premierul Ilie Bolojan ºi mi-
nistrul Energiei, Bogdan Ivan,
prezintã un plan pentru elimina-
rea blocajelor speculative din re-
þelele electrice ºi accelerarea
investiþiilor strategice.
16 aprilie

- Guvernul aprobã raportul
unui comitet interministerial con-
dus de vicepremierul pentru re-
forma statului, Oana Gheorghiu,
document ce conþine lista compa-
niilor de stat considerate eligibile
pentru intrarea în procedura de
listare la Bursa de Valori
Bucureºti (BVB).
23 aprilie

- Miniºtrii PSD demisioneazã
din Guvernul Bolojan, iar în zile-
le urmãtoare demisioneazã ºi se-
cretarii de stat, inclusiv Secreta-
rul General al Guvernului.
28 aprilie

- PSD ºi partidele de opoziþie
depun o moþiune de cenzurã îm-
potriva Guvernului, acuzându-l
de �vânzarea acceleratã a active-
lor publice� ºi de �subordonarea
intereselor strategice ale statului
pieþelor financiare�.
29 aprilie

-Moþiunea de cenzurã intitula-
tã �STOP «Planului Bolojan» de
distrugere a economiei, de sãrãci-
re a populaþiei ºi de vânzare frau-
duloasã a averii statului� este pre-
zentatã în plenul reunit al Parla-
mentului de liderul senatorilor
AUR, Petriºor Peiu.
5 mai

- Guvernul aprobã acordul
SAFE cu Comisia Europeanã,
prin care þara noastrã poate ac-
cesa pânã la 16,68 miliarde
euro pentru dezvoltarea indu-
striei de apãrare, a infrastructu-
rii logistice ºi a capacitãþilor
strategice.

- Este adoptatã moþiunea de
cenzurã iniþiatã de parlamentarii
PSD,AURºi PACE - Întâi Româ-
nia împotriva Guvernului condus
de Ilie Bolojan.

A.V.
(continuare în pagina 2)

Investitorii
au sfidat
criza
politicã;
BET a urcat
cu 17%
l Preºedintele Nicuºor Dan
a atacat la CCR legea care
interzice vânzarea acþiunilor
statului pânã în 2027
lMinisterul Finanþelor a
atras aproape 3,6 miliarde
lei prin trei oferte de titluri
de stat Fidelis

I
nvestitorii de la Bursa de Valori
Bucureºti (BVB) au ignorat de-
miterea executivului condus de
Bolojan ºi eºecul formãrii unui

guvern timp de peste douã luni, ceea
ce sugereazã cã s-au obiºnuit cu epi-
soadele de instabilitate politicã din
þara noastrã. Indicele BET, al celor
mai lichide douãzeci de titluri ale
pieþei noastre de capital, ºi-a conti-
nuat tendinþa multianualã, înre-
gistrând o creºtere de 16,9% în cel
de-al doilea trimestru din 2026, la
32.487 de puncte, perioadã în care a
marcat noi recorduri istorice, în vre-
me ce indicele BET-BK, reperul de
randament al fondurilor de investiþii
în acþiuni, s-a apreciat cu 16,2%,
pânã la 6.251 de puncte.
Raliul pieþei acþiunilor din
Statele Unite, susþinut de
tehnologie, s-a temperat

În Statele Unite ale Americii, ac-
þiunile au avut creºteri puternice în
lunile aprilie ºi mai, pe fondul rezul-
tatelor financiare ale companiilor, în
principal ale celor din tehnologie, ºi
al rezilienþei de care a dat dovadã
economia americanã, elemente ce au
eclipsat turbulenþele din piaþa petro-
lului, cauzate de conflictul din Iran.
Ulterior, piaþa acþiunilor a intrat
într-o consolidare, în condiþiile în
care creºterile masive din ultima pe-
rioadã, alimentate de entuziasmul
pentru inteligenþa artificialã, au
stârnit temeri în rândul investitorilor
cã evaluãrile au devenit exagerate.
În plus, spre deosebire de prima par-
te a anului, aºteptãrile sunt acum
pentru cel puþin o majorare a
dobânzii în acest an, dupã cumsuge-
reazã ºi discursul noului preºedinte
al Rezervei Federale, Kevin Warsh.
În ansamblu, indicele S&P 500 a
avut un avans de 14,9% în cel de-al
doilea trimestru al anului, în vreme
ce indicele tehnologic Nasdaq Com-
posite s-a apreciat cu 21,4%.

De partea noastrã a Atlanticului,
unde Banca Centralã Europeanã a
majorat rata dobânzii pentru prima
datã în aproape trei ani, în vederea
contracarãrii efectelor inflaþioniste
ale rãzboiului din Iran, iar sectorul
tehnologic este mult mai puþin repre-
zentat decât în Statele Unite, indicele
Stoxx 600 a avut un avans de 10% în
cel de-al doilea trimestru al anului. La
Frankfurt, indicele DAX s-a depre-
ciat cu10,2%, învremece, laLondra,
indicele FTSE100 a avut un avans de
3,1%, înperioadaaprilie-iunie2026.
Structura pieþei,
dividendele ºi achiziþiile
fondurilor de investiþii în
acþiuni au susþinut cotaþiile
companiilor de la BVB

LaBursadeValoriBucureºti, pre-
þurile acþiunilor au avut creºteri sem-
nificative, multe bifând noi recordu-
ri istorice, într-o perioadãmarcatã de
cea mai mare inflaþie din Uniunea
Europeanã, de aproape 11% ºi sem-
nele unei recesiuni economice.

ANDREI IACOMI
(continuare în pagina 2)

Consolidarea
bugetarã, sufocatã de
recesiunea economicã
ºi criza politicã

G
uvernul a reuºit, în al
doilea trimestru al
anului curent, sã re-
ducã aproape la ju-
mãtate deficitul bu-
getar comparativ cu
perioada similarã din

2025, fãrã sã opreascã investiþiile
publice, dar aceastã corecþie fiscalã a
fost însoþitã de intrarea economiei în
recesiune tehnicã, de revenirea infla-
þiei la valori de peste 10%, de depre-
cierea leului, de menþinerea celor
mai ridicate costuri de finanþare din
Uniunea Europeanã ºi de o crizã po-
liticã ce a lãsat þara, la începutul lunii
mai, fãrã un Guvern cu puteri depli-
ne.

Dupã un deficit de 21,09miliarde
lei, respectiv 1,03% din PIB, la
sfârºitul primului trimestru, execuþia
bugetarã a ajuns � potrivit datelor
publicate de Ministerul Finanþelor
dupã primele cinci luni (execuþia bu-
getarã pentru luna iunie va fi publi-
catã la finalul lunii iulie) la 35,94mi-
liarde lei, echivalentul a 1,75% din
PIB, faþã de 64,23 miliarde lei ºi
3,35% din PIB în perioada similarã

din 2025. Reducerea de peste 28,3
miliarde lei a deficitului la cinci luni
a fost susþinutã de creºterea venituri-
lor totale la 279,49 miliarde lei, cu
9,2% peste nivelul de anul trecut, de
scãderea nominalã cu 1,5% a cheltu-
ielilor, pânã la 315,43miliarde lei, ºi
de diminuarea cheltuielilor de perso-
nal la 68,17 miliarde lei. Investiþiile
publice nu au fost sacrificate, ci au
urcat la 44,73 miliarde lei, faþã de
40,57 miliarde lei în 2025, peste
71%din plãþi fiind legate de proiecte
finanþate din fonduri externe
nerambursabile, inclusiv prin
PNRR.

În spatele acestei corecþii numeri-
ce, economia realã a transmis sem-
nale tot mai dure: PIB-ul din primul
trimestru s-a contractat cu 1,2% în
termeni anuali pe seria brutã, consu-
mul populaþiei a scãzut cu 1,8%,
ºomajul a urcat la 6,4%, încrederea
consumatorilor a coborât laminimul
ultimilor 15 ani, iar indicatorul de
încredere economicã a înregistrat în
iunie cea mai severã deteriorare
lunarã de dupã izbucnirea
pandemiei.

Al doilea trimestru financiar a
fost, astfel, perioada în care consoli-
darea fiscalã începutã în 2025 a in-
trat în coliziune directã cu instabili-
tatea politicã ºi cu slãbirea econo-
miei. În aprilie, Guvernul Bolojan a
intervenit agresiv pe piaþa carburan-
þilor, a extins mãsurile sociale, a ac-
celerat proiectele energetice ºi a pus
pe masa discuþiilor listarea la Bursa
deValori Bucureºti a 22 de companii
de stat. Iniþiativa a rupt coaliþia, a de-
terminat retragerea miniºtrilor PSD
din guvern ºi a condus la moþiunea
de cenzurã adoptatã în 5 mai.

Astfel, în lunamai, România a rã-
mas cu un Guvern interimar chiar în
etapa decisivã a implementãrii
PNRR, în timp ce inflaþia a urcat la
10,85%, iar BNR a menþinut
dobânda-cheie la 6,50%. În iunie,
preºedintele Nicuºor Dan a ratat
douã încercãri de formare a unui nou
Executiv, agenþia Moody�s a averti-
zat cã blocajul politic ameninþã con-
solidarea fiscalã, leul a depãºit pra-
gul de 5,24 lei pentru un euro pe pia-
þa interbancarã, iar Consiliul Concu-
renþei a aplicat celor mai mari zece

bãnci amenzi-record, învaloare tota-
lã de 3,73miliarde lei în dosarul pri-
vind presupusa manipulare a indice-
lui ROBOR. În acelaºi interval, sta-
tul a continuat sã împrumute masiv
populaþia prin programele Tezaur ºi
Fidelis, de la care a atras 21,7miliar-
de lei în primul semestru, a obþinut
aprobarea unei noi cereri de platã de
2,62 miliarde euro din PNRR ºi a
semnat contractele de finanþare
pentru proiectele în valoare totalã de
16,68 miliarde euro ce vor fi
realizate prin mecanismul european
SAFE.
Aprilie: Intervenþia statului
în economie ºi listarea
companiilor publice rup
coaliþia

Luna aprilie a marcat trecerea de
la consolidarea fiscalã prudentã din
primul trimestru la o formãmult mai
vizibilã de intervenþionism econo-
mic.
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