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,,Romania poate contribui
semnificativ la
aprovizionarea europeana
cu combustibil sustenabil
pentru aviatie”

(Interviu cu Chad Edwards, Director of Global Seed
Business Development la Corteva Agriscience)

rumul Furopei catre decar-

bonizarea aviatiei prinde

radicini in ferme, Roménia

avand o pozilie avantajoas
pentru a juca un tol semnificativ in
aceastd tranzitie. Intr-un interviu
acordat ziarului BURSA, Chad
Fdwards, Director of Global Seed
Business 1Jevelopment la Corteva
Agriscience, discutd despre modul
in care combustibilul sustenabil
pentru avialie poate lega obiectivele
ambitioase de clima ale Furopei de
oportunititi reale pentru fermieri.
Bazindu-se pe expertiza Corleva in

inovatia semintelor si parteneriatele
de-a lungul lantului valoric
LEdwards subliniazi beneficiile
practice pentru fermierii roméni, de
la surse suplimentare de venit si
Imbunatatirea sindtdtii solului prin
sisteme de culturi intermediare,
péni la economii rurale mai puterni-
ce, contribuind totodatd la securita-
tea energeticd a Europei s la obiec-
tivele de decarbonizare.

‘ititi interviul in pagina !

SpaceX, catre infinit si
dincolo de el sau inapoi pe
rampa de lansare?

uzz Lightyear a ficut popu-
lard expresia “clitre infinit si
dincolo de el” in de-
senul animat T'oy
Story. Investitorii care au
cumpiral actiunile SpaceX
(SPCX) in cadrul ofertei pu-
blice initiale au orezut o dic-
tonul se aplicd §i in cazul Iui
Tlon Musk, mai ales ¢a tran-
vactia a fost intermediatd de
numeroase banei mari de pe Wall
Street.
Asemeni unui test de racheld, care
pare sii mearga bine pand in straturile
rarefiate ale atmosferei, pentru ca

CALIN
RECIIEA

apoi si intre pe o traiectorie brutald
de scadere, actiunile SPCX si-au
‘inceput foarte rapid declinul si
auajuns pand la 115 dolari, cu
circa 50% sub maximul intra-
day alins in primele zile (vezi
graficul 1). Peste 1.4 trilioane
de dolari din valoarea de piata
a companiei s-a evaporat, in
condifiile n care si creditorii
au devenit pesimisti
Financial Times a sctis recent ci
“randamentele obligatiunilor emise
de SpaceX se indreapta ca o racheta
citre junk”
(continuare in pagina 12)

De la pacanelele preturilor
si subfinantarea cronica,

la hedging

® REIT-uri §si CCP.RO - piesele unei noi infrastructuri
financiare pentru agricultura roméaneasca

Antre agricultura de la noi 51 ideea
de Bursa mu a fost niciodatd mare
tandrefe. Poate pentru cd Bursa

de: milatd cu ideea de

joc §i hazard - mu intamplator, multi
spun ¢d ,,joacd la bursd™. lar agricul-
torul romén ,.da o gheard suficient™
la ruleta vremii ca si-i mai arda pe
pariuri, cand el se roaga Dommului

s ploud la timp, sd nu vind grindina

si sé nui fic compromisa munca de

peste an. Conservator §i neincrezd-

tor din fire, fermierul roman nu a

privit niciodatd cu prea mults incre-
dere spre Bursd. Dar, ca si fim co-
reeti, nici Bursa nu i-a oferit prea
nule motive s o facd. Nicio bursd
functionald pentru cereale nu am
reusit si avem, care sd le ofere fer-
micrilor un reper al prefului si in-
strumente prin care si-si gestioneze
riscurile.

LAURENTIU CAPCANARU,
BROKER GOLDRING
(continuare in pagina 11)

Smecheria cu democratia

imic mal potrivit la un car
de oale, decit o maciuca
bine ghintuits. Ori, inca §i
‘mai sigur, un buzdugan. Nu
(rebuie mai mult, s [aei totul
praf, dintr-o singura lovitura
laca, cum se rostogolea el,
carul istoriei noastre, dind cu |
oistea din gard in gard, lasat
din haturi de surugii beti de
elorie, ambitii $i binet adu-
nat la tescherea, cum hurdu-
el prin gropile pe care ni le
pim singuri cu rivna §ini le sapa st
altii cu metodd, de aproape un secol
si mai bine, pe cind lumea incepus:
s se intrebe serios daca in ara
in sfera sufocantd a politicii, mai
existd oameni capabili s infeleagd
si s le pese nu doar de oportunitati-
le de fnavutire personala i hurur, oi

CORNEL
CODLTA

si de raspunderile pe care lo au fatd
de cei guvernali, odata ajunsi in
virful puterii, cineva arunca buzdu-
ganul. Un simplu “sondaj de opi-
g nic”. Din care allim... cc
aflam noi? Fi bine, aflim cd
aproape jumatate din popula-
tie ar fi bucuroasd si cedeze o
haled de demoeraiic, contra
unei felii mai consistente de
“ordine” 51 “stabilitate”. Nu o
s vil répese timpul prea mult
u “arta falsetului™ in opera sondori-
Tor de opinie de pe piati Dovezile
i rezultatele sondajului ar putea fi
reprezentative pentru intreaga popu-
laie a Roméniei sunt prea compli-
cate tehnic si metodologic pentru
“stiinta pietei”. Acolo conteaza doar
ceea ce a comandat clientul,

(continuare in pagina 12)

Franta - capitala
bancara a Europel

® BNP Paribas este cea mai mare banca din Europa, cu active de 3,3 trilioane dolari in
2025 @ Cinci dintre cele mai mari zece banci europene au sediul in Franta, mai mult

decat in oricare alti tara ® In pofida statutului Germaniei de cea mai mare economie a
Europei, Deutsche Bank ocupa doar locul al optulea in top

“CELE MAI MART

s

BANCI DIN EUROPA

Active totale la sférsitul lunii decembrie 2025, in dolari
(T = trilioane; B = miliarde)

GROUPE
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&‘ CREDIT AGRICOLE

31T

21T

GROUPE

BPCE

2,0T

1,3T

SOCIETE

GENERALE

1,8T

962 B

4 CREDIT
& ¥ MUTUEL

14T

LA BANQUE

standard
chartered

920 B

POSTALE
852 B

ele mai renumite banci
din lume pot fi ameri-
cane, dar unele dintre
cele mai veehi institu-
1ii de credit se gisesc
in Europa §i, dupd cum
aratd datele, Franta ar
putca [i capilala bancard a continen-
tului, potrivit visualcapitalist.com.
Sursa cilald a realizal clasamentul
celor mai mari 20 de binei europene
dupd activele totale in decembrie
2025, conform celor mai recente
date S&P Global.

Franta gizduieste cele mai
mari binci din Europa
Londra si Zurich se numard prin-
tre cele mai cunoseitte centre finan-
ciare ale Fiuropei, dar Franta gazdu-
icsle jumdlate din cele mai mar zece
banei ale continentului dupd active.

Franta gazduieste jumatate dintre
cele mai mari zece bdnci din Europa.

Luénd in caleul activele totale la
finele anului 2025, BNP Paribas
apare drept cea mai mare banca din
Buropa, cu 3,3 trilicane de dolari.
BNP Paribas a fost ereatil prin fuziu-
nea, inanul 2000, a doud dintre cele
mai mari banci din Franja, Banque
Nationale de Paris (BNP) si Paribas.
Atét BlackRock, cét si guvernul bel-
gian detin participatii minoritare la
BNP Paribas.

Franja gizduicste, de asemenca,
Credit Agricole (3.1 trilioane de do-
lari), BPCE (2 trilioane de dolari),
Société G ale (1.8 trilioane de
dolari) si Crédit Mutuel (1.4
trilioane de dolari)

Centre bancare traditionale

Adoua §i a cincea cea mai mare
bancd din Europa au sediul central in
Regatul Unit. HSBC are active de

#® BARCLAYS

& Santander

2 3

BBVA 10T
€ CaixaBank 780 B

Deutsche Bank
IS7AT

LLOYDS
BANKING GROUP

NatWest

2 UBS

+

SANPAOLO

DSINT
# UniCredit

1,0T
(& SBER BANK

870 B Sm—

Date compilate in aprilie 2026

3.2 wrilicane de dolari, in timp ce
Barclays are 2,1 trilioane de dolari
Pozitia istoricd a Londrei ca cen-
tru financiar european s-a confruntat
cu noi provocdr in urma iesirii Re-
gatului Unit din Uniunca Tiuropea-
nd, in 2020. Ambele banci au cheltu-
it sute de milioane de lire sterline ca
raspuns la fegirea Regatuhii Unit din

Sursa: S&P Global

de credit de pe continent, dupd acti-
vele totale. Deutsche Bank ocupi lo-
cul opt, cu 1.7 trilioane de dolari, si
este listata dual, la bursele din
Frankfurt si New York

Sisternul bancar al Germanici este
descentralizat. Tnloc sa se bazcze pe
ciliva gigani financiari.

sistem cu trei piloni. format din bin-

piata comuni a, noteazd
sursa citati.

Alte bangi britanice importanic
includ Lloyds (1.3 trilioane de dola-
i), NatWest Grroup (962 de miliarde
de dolari) §i Standard Chartered
(920 de miliarde de dolari).

Sector bancar
descentralizat in Germania

Germania, cea mai mare econo-
mie a Buropei, are o singurd bancd
printre cele mai mari 20 de institutii

ci private, case de econo-
mii regionale de stat si cooperative
de credit.

Pentru comparatie, Spania are trei
banei in top 20 din Europa: Santan-
der (2,3 trilioane de dolari), BBVA
(1 wilion de dolar) i CaixaBank
(780 de miliarde de dolari). Toate
trei au operatiuni extinse de retail,
Santander si BBVA mentinind o
preventd internationald deosebit de
mare. (A.V.)

(continuare in pagina 8)



