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Incertitudine pentru
Bitcoin; ce spun
analiºtii despre
perspectivele pieþei
l Chris Perkins, Franklin Templeton: ”Capitalul de risc al investitorilor de retail s-a

mutat cãtre inteligenþa artificialã, care a devenit noua obsesie” l Jim Ferraioli, Charles

Schwab: ”Valoarea justã” a Bitcoin poate fi apropiatã de 95.000 de dolari l Blue

Macellari, T. Rowe Price: ”Deºi cred cã piaþa contureazã un minim, încrederea

investitorilor este încã redusã; mã aºtept ca vara ºi începutul toamnei sã fie volatile”

B
itcoin s-a aflat pe o
traiectorie descenden-
tã în ultimele zece
luni, ceamai cunoscu-
tã criptomonedã din
lume pierzând peste
25% din valoare de la

începutul acestui an ºi tranzac-
þionându-se în prezent la aproxima-
tiv 50% submaximul istoric de circa
126.100 de dolari atins în octombrie
anul trecut.

Valul de vânzãri a risipit mare
parte din entuziasmul stârnit anul
trecut de lansarea ETF-urilor spot ºi
de adoptarea tot mai largã a Bitcoi-
nului de cãtre investitorii instituþio-
nali. Dar unii analiºti susþin cã nu
este vorba despre o deteriorare
structuralã a pieþei, ci mai degrabã
despre un nou episod din binecuno-
scutul ciclu de creºteri spectaculoa-
se ºi corecþii puternice al Bitcoin,

conform unui articol publicat de
Morningstar la începutul acestei
sãptãmâni.
Retragerea generalizatã a
investitorilor din activele
riscante

Spre deosebire de prãbuºirile an-
terioare ale pieþei cripto, care au
fost declanºate de probleme din in-
teriorul ecosistemului activelor di-
gitale, cea mai recentã corecþie a
fost determinatã în principal de fac-
tori macroeconomici. Potrivit ana-
liºtilor, randamentele mai ridicate
ale obligaþiunilor, înãsprirea condi-
þiilor financiare ºi retragerea gene-
ralizatã a investitorilor din activele
riscante au pus presiune asupra
criptomonedelor, la fel ca ºi asupra
unor pãrþi a pieþelor de acþiuni, con-
form Morningstar.

Luna iunie s-a dovedit deosebit

de dificilã, Bitcoin înregistrând o
scãdere de 20%, cea mai slabã per-
formanþã lunarã de la criza Three
Arrows Capital din 2022. La acea
vreme, fondul de investiþii în crip-
tomonede cu sediul în Singapore
s-a prãbuºit dupã ce o strategie de
tranzacþionare puternic bazatã pe
efectul de levier a eºuat, generând
creanþe ale creditorilor în valoare
de 3,5 miliarde de dolari. Potrivit
Morningstar, cele mai recente pre-
siuni la vânzare au fost amplificate
de retragerile susþinute de capital
din ETF-urile spot pe criptomone-
de listate în SUA, care au înregi-
strat ieºiri de circa 2,7 miliarde de
dolari în ultimele ºase sãptãmâni,
calculate pânã la data de 17 iulie.
Acest fenomen a eliminat una din-
tre celemai importante surse de ce-
rere care alimentaserã raliul puter-
nic al pieþei din anul precedent.

�Iarnã cripto�
În opinia lui Chris Perkins, direc-

torul diviziei de administrare activã
a activelor digitale din cadrul Fran-
klin Templeton, capitalul care se
îndrepta anterior cãtre criptomone-
de s-a reorientat în mare mãsurã cã-
tre domeniul inteligenþei artificiale,
contribuind astfel la reducerea vo-
lumelor de tranzacþionare din piaþa
activelor digitale, scrie Mor-
ningstar.

�Capitalul de risc al investitorilor
de retail s-a mutat cãtre inteligenþa
artificialã, care a devenit noua obse-
sie. Însã implicarea investitorilor in-
stituþionali în sector nu s-a diminuat,
iar fundamentele (n.r. tehnice ale) re-
þelei continuã sã se consolideze�, a
spus Perkins.

A.I.
(continuare în pagina 8)

Ori la bal ori la spital

M
ã rog, la bal puteþi sã vã
duceþi, cînd ºi de cîte ori
doriþi. Acum, vara mai
ales, se gãseºte mai peste

tot cîte o scenã dotatã din abundenþã
cu lumini stroboscopice ºi megadi-
fuzoare pe care, vreo douã trei nopþi
la rînd, se deruleazã un soi de paran-
ghelie cu artificii, �guriºti din gurã�
ori care �chinuie� diferite instru-
mente, urlãtori ºi fãcãtori de glume,
glumiþe ºi alte zgomote. Despre di-
feritele �substanþe vesele� consu-
mate nu chiar discret, în mulþime ºi
pe scenã, nu mai vorbesc, nu de alta
dar nu vreau sã îmi aud vorbe. Sunt
la modã�.nevoie mare ºi toatã lu-

mea care se crede cineva se înghe-
suie.

La spital, în schimb, cel puþin
cîtãva vreme, zile, poate chiar sãp-
tãmîni, degeaba vã duceþi: �Închis
pentru grevã�. De fapt, nu pentru, ci
din cauzã de, sau ca urmare a, dar în
cazul de faþã gramatica este ultimul
lucru caremai conteazã.Ne interese-
azã, în schimb, despre care boalã a
sistemului vorbeºte acest sindrom.
Ne intereseazã unde pot duce toate
astea ºi dacã se poate rezolva ceva
din starea dezastrului în care se
gãseºte aºa zisul nostru complex de
asistenþã medicalã spitaliceascã.

(continuare în pagina 11)

Scandalul SMR
Doiceºti: cum a
întârziat statul român
propriul proiect
nuclear strategic

P
roiectul reactoarelor modu-
lare mici de la Doiceºti,
anunþat drept una dintre cele
mai importante investiþii

energetice ale României ºi primul
proiect de acest tip din Europa bazat
pe tehnologia americanã NuScale, a
ajuns într-un punct în care întreba-
rea principalã este cine rãspunde
pentru întârzierea acumulatã, pentru
costurile tot mai mari ºi pentru arhi-
tectura corporativã care a permis ca
o investiþie strategicã a statului sã

avanseze lent, cu decizii fragmenta-
te, responsabilitãþi împãrþite ºi acu-
zaþii lansate abia dupã consumarea
principalelor operaþiuni, nu când va
începe construcþia.

Etapa FEED 2, care în calendarul
iniþial trebuia finalizatã pânã la
sfârºitul lunii aprilie 2024, a fost
încheiatã abia în decembrie 2025, cu o
întârziere de aproximativ 20 de luni.

GEORGEMARINESCU
(continuare în pagina 3)

Brandurile care au
câºtigat cel mai mult
de pe urma Cupei
Mondiale FIFA

C
upa Mondialã FIFA le oferã
brandurilor acces la un pu-
blic sportiv important la ni-
vel global. Pentru sponsorii

oficiali, aceastã expunere se poate
traduce într-o mai mare conºtienti-
zare, percepþii mai puternice din
partea consumatorilor ºi o valoare

financiarã mãsurabilã.
Visualcapitalist.com a clasificat

21 de sponsori în funcþie de câºtigu-
rile estimate aduse valorii mãrcilor
lor în timpul Cupei Mondiale din
2026, utilizând datele Brand Finan-
ce. (A.V.)

(continuare în pagina 12)

Economiºtii cred cã
Federal Reserve va
reduce dobânda,
pieþele spun altceva

C
reºterea susþinutã a randa-
mentelor titlurilor de stat re-
prezintã o sursã tot mai mare
de îngrijorare atât pen-

tru guverne cât ºi pentru inve-
stitori. Fenomenul se manife-
stã în toate economiile din G7,
în condiþiile în care randamen-
tul obligaþiunilor americane de
30 de ani se menþine în jurul
celui mai ridicat nivel din
2007. Acesta este contextul în care
decizia Federal Reserve este aºtepta-
tã cu nerãbdare, mai ales pe fondul
promisiunilor noului preºedinte, Ke-

vin Warsh, de urmãrire strictã a sta-
bilitãþii preþurilor, definitã printr-o
ratã a inflaþiei de 2%.

Un sondaj recent de la Blo-
omberg aratã cã economiºtii îºi
menþin aºteptãrile conform cã-
rora urmãtoarea mãsurã a Fed
vafio reducerecu25depuncte
de bazã, probabil în trimestrul
al treileaalanului2027, termen
amânat cu un trimestru faþã de

sondajeleanterioare, chiardacãpieþele
anticipeazã posibile majorãri pânã la
sfârºitul anului 2026.

(continuare în pagina 8)

CÃLIN
RECHEA

De ce au hotãrît medicii, în cele din urmã, sã facã grevã? Nemulþumirile lor nu
sunt puþine ºi nici tocmai noi. Declanºatorul imediat a fost combinaþia dintre
prevederile unei noi legi a salarizãrii, introdusã în parlament de un guvern
decãzut din dreptul de guvernare prin votul aceluiaºi parlament. Un guvern
cãruia nu-i mai pasã de nimic ºi de nimeni. Legea, dacã intrã în vigoare,
angreneazã sacrificii salariale inevitabile motivate de aceleaºi veºnice
considerente ale constrîngerilor bugetare.


