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1 ianuarie

- Intrã în vigoaremajorarea ta-
xelor ºi impozitelor locale.
14 februarie

-Agenþia de evaluare financia-
rã Fitch menþine ratingul de emi-
tent pe termen lung în valutã strã-
inã al României la �BBB-�, cu
perspectivã negativã.
24 februarie

- Coaliþia de guvernare ajunge
la un consens în privinþa Pachetu-
lui 3 de mãsuri fiscale, care pri-
veºte reforma administraþiei ºi
relansarea economiei.
3 martie

- Producãtorul de echipamente
electrice ºi soluþii pentru infra-
structurã energeticã Electro-Alfa
Internaþional debuteazã la Bursa
de Valori Bucureºti (BVB), în
urma unei oferte publice iniþiale
în valoare de 579,64 milioane de
lei.
7 martie

-Agenþia de evaluare financia-
rã Moody�s menþine ratingul
României pe termen lung la
�Baa3�, cu perspectivã
�negativã�.
12 martie

- Guvernul decide majorarea
salariului minim brut pe þarã ga-
rantat în platã la 4.325 lei lunar
începând cu 1 iulie 2026, faþã de
4.050 lei în prezent.
13 martie

- Guvernul adoptã bugetul de
stat pe2026, care stabileºteo þintã
de deficit de 6,2% din PIB pentru
finalul anului.
19 martie

- Guvernul adoptã un proiect
de ordonanþã de urgenþã pentru
protejarea intereselor naþionale în
domenii strategice, prin care sta-
tul ar putea utiliza instrumente
economice pentru menþinerea ºi
valorificarea capacitãþilor indu-
striale strategice atunci când ope-
ratorii care le deþin se confruntã
cu dificultãþi financiare.
20 martie

- Legea bugetului de stat ºi cea
a bugetului asigurãrilor sociale
de stat sunt adoptate de
Parlament.
26 martie

- Guvernul declarã, prin ordo-
nanþã de urgenþã, situaþie de crizã
pe piaþa þiþeiului ºi a produselor
petroliere pentru perioada 1 apri-
lie-30 iunie 2026, cu posibilitate
de prelungire.
31 martie

- Guvernul prelungeºte pânã la
30 iunie2026plafonareaadaosului
comercial la alimentele de bazã,
menþinând mecanismul introdus
prin OUG nr. 67/2023. (A.V.)

(continuare în pagina 2)

Raliu la
BVB în
prima
jumãtate
a anului
lDiscount-uri de
tranzacþionare situate între
71% pentru Infinity Capital
ºi 35% în cazul Evergent
InvestmentslMinisterul
Finanþelor a atras
7,6 miliarde lei prin
ºase oferte de titluri
de stat Fidelis

I
ndicii Bursei de Valori Bucu-
reºti (BVB) ºi-au continuat ten-
dinþa ascendentã multianualã în
prima parte a acestui an, preþuri-

le acþiunilor depãºind turbulenþele
de pe pieþele internaþionale generate
de rãzboiul din Iran ºi ignorând
aproape complet criza politicã inter-
nã provocatã de demiterea Guver-
nului Bolojan, ceea ce sugereazã cã
investitorii s-au obiºnuit cu episoa-
dele de instabilitate politicã din
România.

Indicele BET, al celor mai lichide
douãzeci de titluri ale pieþei noastre
de capital, a înregistrat o creºtere de
32,9% în primele ºase luni ale ace-
stui an, pânã la 32.487 de puncte, pe-
rioadã în care a marcat noi recorduri
istorice, în vreme ce indicele
BET-BK, reperul de randament al
fondurilor de investiþii în acþiuni, s-a
apreciat cu 29,4%, pânã la 6.251 de
puncte.
Aprecieri pentru pieþele
de acþiuni din Statele
Unite ºi Europa

Contextul internaþional a fost
marcat de atacul Statelor Unite ºi al
Israelului asupra Iranului, care s-a
transformat într-un conflict de lungã
duratã, soldat cu închiderea de cãtre
iranieni a traficului prin Strâmtoarea
Hormuz, ceea ce a dus la creºterea
puternicã a preþului petrolului ºi la
înrãutãþirea perspectivelor de
creºtere economicã.

În Statele Unite, dupã scãderea
manifestatã pânã la finele lunii mar-
tie, cauzatã de conflictul din Orien-
tul Mijlociu, piaþa acþiunilor s-a
înscris pe o traiectorie de creºtere,
susþinutã de rezultatele financiare
ale companiilor, în principal ale ce-
lor din tehnologie, ºi de rezilienþa de
care a dat dovadã economia ameri-
canã, elemente ce au eclipsat turbu-
lenþele din piaþa petrolului. Ulterior,
bursa a intrat într-o consolidare, în
condiþiile în care creºterile masive
din ultima perioadã, alimentate de
entuziasmul pentru inteligenþa artifi-
cialã, au stârnit temeri în rândul in-
vestitorilor cã evaluãrile au devenit
exagerate. În plus, spre deosebire de
prima parte a anului, aºteptãrile sunt
acum pentru cel puþin o majorare a
dobânzii în acest an, dupã cumsuge-
reazã ºi discursul noului preºedinte
al Rezervei Federale, Kevin Warsh.
În ansamblu, indicele S&P 500 a
avut un avans de 9,5% în primul
semestru al anului, în vreme ce
indicele tehnologic Nasdaq
Composite s-a apreciat cu 12,8%.

De partea noastrã a Atlanticului,
unde Banca Centralã Europeanã a
majorat rata dobânzii pentru prima
datã în aproape trei ani, în vederea
contracarãrii efectelor inflaþioniste
ale rãzboiului din Iran, iar sectorul
tehnologic estemultmai puþin repre-
zentat decât în Statele Unite, indice-
leStoxx600a avut un avansde8,3%
în primul semestru al anului.

ANDREI IACOMI
(continuare în pagina 2)

ªase luni de crizã
politicã, recesiune ºi
consolidare fiscalã

P
rima jumãtate a anului
2026 a adus o corecþie
bugetarã spectaculoa-
sã, dar obþinutã într-o
economie prinsã între
inflaþia de douã cifre,
recesiune, costuri de

finanþare tot mai apãsãtoare, depre-
cierea monedei naþionale ºi o crizã
politicã ce a lãsat þara noastrã fãrã un
guvern cu puteri depline în momen-
tul decisiv al implementãrii Planului
Naþional de Redresare ºi Rezilienþã.
Potrivit datelor Ministerului Finan-
þelor, execuþia bugetului general
consolidat s-a încheiat, dupã primele
ºase luni, cu un deficit de 41,03 mi-
liarde lei, respectiv 2% din PIB, faþã
de 69,80 miliarde lei (3,64% din
PIB) în perioada similarã din 2025.
Diminuarea cu aproape 28,8 miliar-
de lei ºi cu 1,65 puncte procentuale
din PIB aratã cã mãsurile fiscale
adoptate în 2025, îngheþarea unor
cheltuieli ºi accelerarea colectãrii au
început sã producã rezultate. Corec-
þia nu a însemnat însã însãnãtoºirea
economiei, cimai degrabã o consoli-
dare fiscalã realizatã în timp ce con-
sumul populaþiei a scãzut, PIB-ul s-a
contractat, încrederea consumatori-
lor a coborât la minimul ultimilor 15
ani, iar ºomajul a urcat la 6,4%.

Dincolode execuþia bugetarã, pri-

mul semestru a fost dominat de ºocu-
ri care au redus drastic marja de ma-
nevrã a autoritãþilor. Inflaþia anualã a
pornit de la 9,62% în ianuarie, a co-
borât la 9,31% în februarie, a revenit
la 9,87% în martie ºi a depãºit 10%
în trimestrul al doilea, ajungând la
un vârf de 10,85% în mai, pentru ca
la finalul semestrului sã coboare la
10,4%. BancaNaþionalã a României
a menþinut dobânda de politicã mo-
netarã la 6,50%, facilitatea de credi-
tare la 7,50%ºi dobânda ladepozit la
5,50%, în timp ce conflictul din
Orientul Mijlociu a împins petrolul
Brent spre 117 dolari pe baril ºi a
obligat Guvernul sã intervinã în
piaþa carburanþilor, a gazelor
naturale ºi a alimentelor.

Pe plan politic, disputa privind li-
starea a 22 de companii de stat a rupt
coaliþia, moþiunea de cenzurã din 5
mai a demis Guvernul Bolojan, iar
douã tentative eºuate de formare a
unui nou Executiv au prelungit pro-
vizoratul. România a încheiat, astfel,
semestrul cuundeficitmultmaimic,
investiþii mai mari ºi venituri fiscale
în creºtere, dar ºi cu o economie con-
tractatã, un leu slãbit, dobânzi ridica-
te, o datorie scumpã ºi instituþii
politice incapabile sã ofere
stabilitate.

Ianuarie: Taxele locale
cresc, investiþiile ºi
înzestrarea militarã se
finanþeazã pe datorie

Luna ianuarie adebutat subefectul
direct al mãsurilor fiscale adoptate în
2025 ºi aplicate de la 1 ianuarie 2026,
cea mai vizibilã schimbare fiind ma-
jorarea impozitelor pe proprietate ºi
autovehicule cu 70-80% în majorita-
tea localitãþilor. Guvernul a justificat
reforma prin faptul cã România co-
lecta din impozitele pe proprietate
numai 0,55% din PIB, faþã de media
europeanã de 1,85%, cã peste o trei-
me din sumele datorate nu erau înca-
sate ºi cã bazele de impozitare numai
reflectau nici inflaþia, nici valoarea
realã a bunurilor. Veniturile supli-
mentare au fost estimate la aproxima-
tiv 3,7 miliarde lei, cu 1,42 miliarde
lei înplusdin clãdiri, 1,09miliarde lei
din terenuri ºi 1,18 miliarde lei din
autoturisme, motociclete ºi alte auto-
vehicule, bani care rãmân integral la
bugetele locale.

Etapa din 2026 a fost prezentatã
drept pregãtirepentru trecerea, de la1
ianuarie 2027, la impozitarea pro-
prietãþilor în funcþie de valoarea de
piaþã. Reforma a intrat în vigoare
într-un moment în care populaþia su-
porta deja o inflaþie anualã de 9,62%,

scumpiri la energie, servicii ºi ali-
mente ºi efectele mãsurilor de auste-
ritate adoptate în anul precedent.

Finanþarea investiþiilor a rãmas
cheia începutului de an. Ministerul
Finanþelor a publicat, în 9 ianuarie,
lista celor 195 de proiecte publice
semnificative, evaluate la 457,7 mi-
liarde lei, printre care autostrãzile
A7,A1Sibiu-Piteºti ºi A8,moderni-
zarea liniilor feroviare Caranse-
beº-Timiºoara-Arad ºi Braºov-Si-
ghiºoara, spitalele regionale, extin-
derea Magistralei 6 de metrou cãtre
Aeroportul Internaþional Henri Co-
andã ºi lucrãrile de protecþie costie-
rã. În 15 ianuarie, ministrul Finanþe-
lor, Alexandru Nazare, a semnat cu
Banca Europeanã de Investiþii al do-
ilea contract de finanþare, în valoare
de 500 milioane euro, pentru Auto-
strada A1 Sibiu-Piteºti, în cadrul
unui pachet total de 1 miliard euro.
Proiectul, estimat la aproximativ 5,5
miliarde euro, ar urma sã fie finalizat
în trimestrul al patrulea din 2028.
Guvernul a majorat ºi plafonul Pro-
gramului �Medium Term Notes� de
la 90 la 99miliarde euro, confirmând
cã finanþarea deficitului ºi a
investiþiilor depinde în continuare de
accesul constant la pieþele externe.
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