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1ianuarie

-Tntrd in vigoare majorarca (a-
xelor si impozitelor locale

14februarie

- Agentia de evaluare financia-
1 Fith mentine ratingul do emi-
tent pe termen lung in valutz stri-
ind al Roméniei la "BRB-"
perspectiva negativ.

24 februarie

- Coalitia de guvernare ajunge
I un consens in privinja Pachetu-
Tui 3 de masuri fiscale, care pri-
veste reforma administratiel si
relansarca cconomici.

3 martie

- Produciilorul de cchipamente
electrice si solufii pentru infra-
structurd energetica Electro-Alfa
International debuteazd la Bursa
de Valori Bueuresti (BVB), in
urma unei oferte publice initiale
in valoare de 579,64 milicane de
Iei

Tmartie

- Agenlia de evaluare financia-
i Moody’s mentine ratingul
Roméniei pe termen lung la
"Baa3”, cu  perspectivd
“negativi”

o
g

12 martie

- Guvernul decide majorarea
salariului minim brut pe {ard ga-
rantat in platd la 4325 lei lunar
incepand cu 1 iulie 2026, fati de
4.050 lei In prezent.

13 martie

- Guvernul adopla bugetul de
stat pe 2026, care stabileste o {inta
de deficit de 6,2% din PIB pentru
finalul anului

19 martie

- Guvernul adopti un proiect
de ordonantd de urgenfi pentru
protejarea intereselor nationale in
domenil stralegice, prin care sta-
tul ar putea utiliza instrumente
economice pentru mentinerea §i
valorificarca capaci(afilor indu-
striale strategice atunci cand ope-
ratorii care le defin se confruntd
cu dificultiti financiare.

20 martie

- Legea bugetului de stat si cea.
a bugetului asigurdrilor sociale
de stat sunt adoplate de
Parlament.

26 martie

- Guvernul declard, prin ordo-
nanti de urgentd, situatie de crizd
po piala fifeiului §i a produselor
petroliere pentru perioada 1 apri-
lie-30 iunie 2026, cu posibilitate
de prelungire
31martie

- Guvernul prelungeste pind Ia

30 unie 2026 plafonarea adaosului
comercial la de bazi,
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MESTRULI

Sase luni de criza
politica, recesiune sl
consolidare fiscala

05.01.2026 - 30 l]ﬁ 2[]26
st

22000 - 2
SELSEES

sas'\,@@&%fe
STE YRS

rima jumatate a anului

2026 a adus o corectie

bugetard spectaculoa-

s, dar obtinutd ntr-o

economie prinsi intre

inflafia de doud cf

recesiune, costuri de
[inantare tot mai apisitoarc, dep:
clerea monedei nationale s
politie ce a lsal {ara noas
guvern cu puteri depline in momen-
tul decisiv al implementirii Planului
National de Redresare si Rezilienté
Potrivit datelor Ministerului Finan-
folor, oxceulia bugetului - gencral
consolidat s-a incheiat, cupd primele
sase luni, cu un deficit de 41,03 mi-
liarde lei, respectiv 2% din PIB, fata
de 69.80 miliarde lei (3.64% din
PIB) in pericada similara din 2025
Diminuarea cu aproape 28,8 miliar-
de Iei i cu 1,65 punete procentuale
din PIB arati c¢i misurile
adoptate in 2025, fngh
cheltuieli §i accelerarea colectirii au
finceput i produci rezultate. Corec-
tia nu a insemnat insd Insandtosirea
economiei, ¢i mai degrabi o consoli-
darc fiscald realizatd fn timp ce con-
sumul populatiei a seazut, PIB-ul s-a

mentinind mecanismul introdus
prin QUG o 67/2023. (A.V.)
(continuare in pagina 2)
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lor a coborat la minimul ultimilor 15

ani, iar somajul a urcat la 6 4%
Dincolo de executia bugetard, pri-
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mul semestruafost dominat de socu-
i care au redus drastic marja de ma-
nevrd a autorititilor. Inflatia anualda
pomit de la 9.62% in tanuarie, a co-
boratla 9.3 1% in februarie, a revenit
la 9,.87% in martic si a depasit 10%
in trimestrul al doilea, ajungénd la
un varl de 10,85% in mai, pentru ca
la finalul semestrului si coboare la
10.4%. Banca Nationald a Romanici
a mentimut dobanda de politica mo-
netard la 6,50%, facilitalea de credi-
tare la 7,50% si dobénda la depozit la
5.50%, in timp cc conflictul din
Orientul Mijlociu a impins petrohil
Brent spre 117 dolari pe baril si a
obligat Guvernul si intervina in
piata carburantilor, a gazelor
naturale si a alimentelor.

Pe plan politic, disputa privind Ii-
starca a 22 de companii de stat a rupt
coalitia, mofitnea de cenzurd din 5
mai a demis Guvernul Bolojan, iar
doua tentative esuate de formare a
unui nou Exccutiv au prelungit pro-
vizoratul. Roménia a incheiat, astfel,
semestrul cu un deficit mult mai m

ale

vestitii mai mari §i venituri fis
stere, dar 5i cu o cconomic con-
tractatd, un leuslibit, dobénzi ridica-
te. o datorie scumpd i institutii
politice incapabile si ofere
stabilitate.

Ianuarie: Taxele locale

cresc, investitiile si
inzestrarea militara se
finanteazi pe datorie

Luna ianuaric a debutat sub efeetul
direct al mésurilor fiscale adoptate in
2025 i aplicate de la 1 ianuarie 2026,

cea mai vizibild schimbare (iind ma-
jorarea impozitelor pe proprictate i
autovehicule eu 70-80% in majorita-
tea localitatilor. Guvernul a justificat
reforma prin faplul i Romania co-
lecta din impozitele pe proprietate
numai 0,55% din PTB, fata de media
europeand de 1.85%
me din sumele datorate nu crau inca-
sate 31 cil bazele de impozitare nu mai
reflectau nici inflatia, nici valoarea
reald a bunurilor. Veniturile supli-
mentare au fost estimate la aproxima-
tiv 3,7 miliarde lei, cu 1,42 miliarde
lei in plus din cladiri, 1,09 miliarde lei
din terenuri si 1,18 miliarde lei din
autoturisme, motociclete §i alte auto-
vehicule, bani care riméan integral la
bugetele locale

Ftapa din 2026 a fost prezentati
drept pregdtire pentru trecerea, de la 1
fanuaric 2027, la impozitarea pro-
prietatilor in functie de valoarea de
piatd. Reforma a intrat in vigoare
intr-un momenl in care populafia su-
porta deja o inflatie anuald de 9,62%,

miliarde lei,

respectiv 2% din PIB -
deficitul bugetar la finalul
primului semestru
financiar

seumpirl la energie, servicil §i ali-
mente g1 eleetele masunlor de auste-
ritate adoptate fn anul precedent.
Finanfarea investitiilor a ramas
cheia inceputului de an. Ministerul
Finanielor a publicat, in 9 ianuarie,
lista celor 195 de proiecte publice
semnificative, evaluate la 457,7 mi-
lharde lei, printre care autostrizile
AT, Al Sibiu-Pitesti 51 A8, moderni-
zarea liniilor feroviare Caranse-
bes-Timisoara-Arad si Bragov-Si-
ghigoara, spitalele regionale, extin-
derea Magistralei 6 de metrou cétre
Acroportul International Tlenri Co-
anda si lucrdrile de protectie costie-
v, Tn 15 fanuarie, ministrul Finante-
Jor, Alexandru Nazare, a semnat cu
Banca Turopeani de Tnvestitii al do-

ilea contract de finantare, in valoare
de 500 milioane euro, pentru Auto-
strada A1 Sibiu-Pitesti, n cadrul
unui pachet total de 1 miliard euro

Proiectul, estimat la aproximativ
miliarde curo, ar urma s [ic [inalizat
in trimestrul al patrulea din 2028
Cruvernul a majorat si plafonul Pro-
gramului . Medium Term Notes” de
1a 901a 99 miliarde euro, confirmand
i finanfarea deficitului si a
investitiilor depinde in continuare de
accesul constant la piclele extemne,
GEORGE MARINESCU

Raliu la
BVB in
prima
Jjumatate
a anului

® Discount-uri de
tranzactionare situate intre
71% pentru Infinity Capital
si 35% in cazul Evergent
Investments ® Ministerul
Finantelor a atras

7,6 miliarde lei prin

sase oferte de titluri

de stat Fidelis

ndicii Bursei de Valori Bucu-

resti (BVB) si-au continuat ten-

dinfa ascendentd multianuald in

‘prima parte a acestui an, prefuri-
le actiunilor depagind turbulentele
de pe pietele internationale generate
de rizboiul din Iran si ignorand
aproape complet criza politica inter-
ni provocatd de demiterea Guver-
nului Bolojan, ceea ce sugereazd ci
investitoril s-au obisnuit cu cpisoa-
dele de instabilitate politicd din
Romania.

Indicele BET, al celor mai lichide
doudzeci de titluri ale piefei noastre
de capital, a inregistrat o crestere de
32.9% in primele sase luni ale ace-
stui an, pand la 32,487 de puncte, pe-
rioadd in care a marcat noi recorduri
istorice, in vreme ce indicele
BET-BK, reperul de randament al
fondurilor de investitii in actiuni, s-a
apreciat ou 29,4%, pand la 6 251 de
puncte.

Aprecieri pentru pietele
de actiuni din Statele
Unite si Europa

Contextul international a fost
marcat de atacul Statelor Unite s1 al
Tsraclului asupra Tranului, carc s-a
transformat intr-un conflict de lungd
durati, soldat cu inchiderea de citre
iranieni a tralicului prin Stramtoarca
Hormuz, ceea ce a dus la cresterea
puternicd a prefului petrolului i la
inrautdfirea perspectivelor de
creslere ceonomici.

Tn Statele Unite, dupa sciderca
manifestatd pAnd la finele lunii mar-
tie, cauzatd de conflictul din Orien-

sustinutit de rezultatele fmancnre
ale companiilor, in principal ale ce-

lor din tehnolog
care a dat dovag
cand, elemente ce au eclipsat turbu-
lentele din piata petrolului. Ulterior,
bursa a intrat intr-o consolidare, in
conditiile In care cresterile masive
din ultima perioads, alimentate de
entuziasmul pentru inteligenta artifi-
clald, au stmit temeri in rindul in-
vestitorilor ca evaluarile au devenit
exagerate. In plus, spre deosebire de
prima parte a anului, agleptarile sunt
acum pentru cel putin o majorare a
dobanzii in acest an, dupa cum suge-
reazd §i disoursul noului presedinte
al Rezervei Federale, Kevin Warsh,
n ansamblu, indicele S&P 500 a
avut un avans de 9,5% in primul
semestru al anului, in vreme ce
indicele tehnologic Nasdaq
Composite s-a apreciat cu 12,8%
De partea noastrd a Atlanticului,
unde Ranca Centrald Furopeani a
majoral tala dobnzii pentru prima
datit in aproape trei ani, in vederea
contracardrii efectelor inflationiste

i de revilienta de

ale rdzboiului din Tran, iar sectorul
tehnologic este mult mai putin repre-
zentat decét in Statele Unite, indice-
le Stoxx 600 a avut un avans de 8 3%
n primul semestru al anului.
ANDRETITACOMI
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