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m PIATA VALUTARA / Euro s-a apreciat ® Activele nete ale fondurilor
deschise locale au crescut in luna
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GRAM AUR = 594,6297 RON

FRANC ELVETIAN = 5,6420 RON

EURO =

5,2473 RON

DOLAR = 4,5595 RON

Granarul Europei
cultiva datorii

® Potrivit unei analize CITR, numarul insolventelor in
agriculturd a crescut in primul semestru cu 80%, comparativ
cu aceeasi perioadd a anului trecut ® Printre companiile din
agricultura intrate in insolventa se numara si 19 ferme cu
active de peste 235 milioane euro ® Analiza CITR mai
arata ca 40% din cele 3700 de firme analizate se afla in

zona unui risc financiar ridicat

ara noasira reuseste perfor-
manta economici absurda de
a pmduce mllmane de tone de
A& cereale
prosperitatea
de a exporta gréu si porumb, in timp
ce importd masiv carne, lapte, legu-
me, fructe si produse alimentare
procesate si de a administra anual
subventii de miliarde de euro fird si
construiascd un sistem agricol capa-
bil s3 reziste unui ciclu de se
unei pribusiri a prejurilor sau unei
cresteri a dobanzilor
Grénarul Europei” nu mai culti-
vé doar gru, porumb si [loarca-soa
relui, ci g1 datorii, iar recolta finan-
ciara a acestui model incepe i fie

culeasd in tribunale: numarul cor
paniilor agricole intrate in insolventa
a crescut de la 127 in primul seme-
stru din 2025 la 226 in primele gase
luni din 2026, un salt de aproape
80%, potrivit unei analize CTTR rea-
lizate pe baza datelor Oficiului Na-
tional al Registrului Comerjului, La
jumitatea lunii aprilic 2026, agricul-
tura egalase deja numarul
insolventelor Inregistrate in intregul
prim semestru al anului precedent.

Si nu se mai prabuseso doar fer-
‘mele mici, subcapitalizate i depen-
dente de capriciile vremii.

GEORGE MARINESCU
(continuare in pagina 10)

Auditul - paravan
pentru problemele
marilor companii

uditorul intrd fntr-o compa-
nie cu autoritatea medicului
care cileste analizele si cu
prestigiul institutiei care
uspicimea in incredere
Semnétura sa linisteste nvestitorii,
convinge bancile, prolcjeazd condu-
cerea si oferd pietei impresia ci ci-
neva independent a veriticat realita-
tea din spatele cifrelor. Dar co
intampla cand medicul depinde fi-
nanciar de pacient, cAnd compania
verificatd i plateste onorariul, i po-
ate rezilia contractul i fi poate oferi
alte servieil mult mai profitabile?
Cine il controleaa pe cel platit s
controleze?

Seandalul KPMG Australia adu-
contradictie in actualita-
te. Australian Financial Review a
relatat cd firma ar pregiti elimina-
rea a aproximativ 1.000 do posturi,
cirea 10% din personal, pe fondul

transform

ce aceas

efectelor unui scandal privind acti-
vitatea de audit. KPMG, una dintre
companiile c [ac parte din aga-nu-
mitul Big Four, a precizat, potrivit
sursei citate, ci i analizeaza mode-
1ul operational, costurile si neces:
rul de porsonal, dar ¢ nua luat ined
o decizie privind concedierile. Cri-
zaeste insareala: firma este investi-
gatd dupd ce un avertizor de integri-
tate a sustinut ¢d informatii conli-
dentiale provenite de la clienti pre-
cum Lendlease si Optus ar i fost fo-
losite pentru cstigarca unor con-
tracte de audit la Westpac, Dex
‘Telstra. Au urmat plecari la varfal
organizatiei, iar KPMG nu poate
participa temporar la licitaii pentru
noi contracte ale guvernului federal
australian

GEORGE MARINESCU
(continuare in pagina 11)

China s1 SUA
conduc productia
globala de minerale

@ China a produs 5,3 miliarde tone de minerale in 2024,
adica 26,9% din totalul global ® Cei mai mari cinci
producatori de profil au realizat 61% din totalul mondial

® Regiunea Asia-Pacific a generat putin peste jumatate din
productia mondiald de minerale

ineralele sunt esentiale

pentru sistemele energe-

tice, constructii, produc-

tie si tehnologii avansa-
te. Cu toate acestea, extractia lor
este extrem de concentratd in {drile
cu dotdri mari de resurse $i industrii
majore de combustibili fosili, potri-
vit visualcapitalist.com.

Sursa citata clasificd marii produ-
ciitori globali de minerale ({ari) dupi
cantitatea extrasd in 2024, in baza
datelor Ministerului Finantelor din
Austria, care includ toate metale]
mineralele industriale (precum ba
xita §i diamantele) §i combustibilii
minerali precum ciirbunele, titeul si
gazele naturale.

Analiza se bazeazi pe volumul

productiei, aratand tonajul fotal ex-
tras, nu valoarca productici de mine-
rale. Aceasta inseamnd ¢ marfurile
vrag, precum cirbunele, au o greuta-
te mult mai mare decét metalele pr
tioase, cum este aurul, menfioncazd
sursa cilatd.

China conduce productia
globali de minerale
datorita carbunelui
China a fost liderul produciei
globale de minerale in 2024, cu o
‘marja largd. punnd pe piatd 5.3 mi-
liarde tone, adicd 26,9% din totalul
global
AV.
(continuare in pagina 2)

Aurul, la rascruce: de ce
analistil raman optiisti

® Scaderea metalului galben s-a estompat luna trecutd, dupa patru luni consecutive
de depreciere ® Suki Cooper, Standard Chartered: "Trecand peste volatilitatea pe
termen scurt, consideram ca fundamentele structurale ale cresterii pretului aurului
nu s-au schimbat" ® John Ing, Maison Placements: "Ne asteptdm ca aurul si atinga
6.000 de dolari pe uncie in cadrul acestui ciclu ascendent multianual"

in ultimele douasprezece luni

on Placements:

"Avansul catre nivelul de 6.000 de
dolari pe uncie ar majora marjele
producitorilor, ar creste fluxurile

de numerar disponibile
si ar stimula achizitiile”

edinta de scadere a au-
rului s-a temperat luna
trecutd, dupd patru luni
consecutive de depre-
are au cobordl
cotatia spot a metahului

galben cu oirca 27%

fatd de maximul istoric de 5.595 de
dolari pe uncie, atins in ianuarie
2026, potrivit datelor Investing.com.
Cregteren inflatici, alimentata de
scumpirea petrolului in contextul
conflictului din Iran, a intarit astep-
tarile ¢4 bancile centrale vor mentine
dobénzile la niveluri ridicate si chiar
vor indspri politica monetari, ceea
ce a redus atractivitatea aurului. To-
todatd, aprecicrea dolarului ameri-
can a accentuat presiunile asupra co-
tatiel metalului pretios, in prima
parte din 2026, conform presei

Tim Waterer, KCM Trade:
lului a gasit un fel de
in jurul nivelului de
4.000 de dolari, ceea ce a atras

dolari pe uncie
5800.00
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cumparatori la scaderi”

Diane Garrett, Hycroft Mining:
"Recenta scadere a preturilor
reprezintd o «corectie normald, iar
piata actuald de crestere nu este
compromisa”

internationale.
Cu toate acestea, dupd corectia
accentuatd din acest an, cvolutia din

rul pare si Isi 11 gdsit un nivel de su-
portin jurul pragului do 4.000 de do-
lari pe uncie, potrivit unor analisti

" Aurul a avut o evolutie mai bunzi
m aceastd lund (1.1 luna trecutd). U

(or important de susiinere lo:l
faptul ca preful metalului a gasit un
fel de prag de sprijin in jurul nivelu-
Tui de 4.000 de dolari, ceca ce a atras
cumpiriitori la seaderi”, a spus Tim
Waterer, analist-sef de piata la KCM
‘[rade, citat de Reuters intr-un articol
apiirut la fincle sdptaménii trecute.
Vinert, in jurul orei 14:00, metalul
pretios se tranzactiona la 4.055 de
dolari pe uncie n piata spot, con-

form datelor Tnvesting com

BCA Research:
"Multipolaritatea
geopolitica, incetinirea
globalizarii si
dezechilibrele fiscale ale
Statelor Unite vor
continua si sustina aurul"
Desi aurul este considerat, in ge-
neral, un instrument de protectie
impotriva inflatiei, dobénzile mai ri-
dicate fi pot reduce atractivitatea, de-
oarece erese costul de oportunitate al
definerii unui activ care nu generea-
zd randament, conform Reuters.
Rezerva Federald a mentinut
miercuri ratele dobanzilor neschim-
bate in intervalul tinti de
3,50%-3,75%, iar presedintele insti-
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Sursa: Investing.com

tutiei, Kevin Warsh, a oferit putine
indicii cu privire la urmétoarea deci-
zic de politicd monctard a bineii cen-
trale americane, dar traderii se agle-
apti la cregteri. Potrivit instrumentu-
Iui FedWatchal CME Group, pietele
estima vineri, in jurul prénzului, o
probabilitate de 63% ca Fed sa majo-
reze dobdnzile in luna septembrie.

“Pe termen lung, criza din
Stramtoarea Hormuz se va estompa,
insa multipolaritatea geopolitica,
fincetinirea globalizarii si dezechili-
Drele fiscale ale Statelor Unite vor
continua sa sustind aurul ca instru-
ment de protectic impotriva riscuri-
lor asociate activelor americane”, au
afirmat analistii BCA Research
ntr-o notd, conform Reuters.

AL
(continuare in pagina 4)



