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Canicula ºi seceta
ameninþã economia
Europei: scãderi
estimate la
180 miliarde euro

V
alurile de cãldurã ºi seceta
care afecteazã Europa în
aceastã varã ar putea ºterge
aproape 1% din produsul in-

tern brut al Uniunii Europene, echi-
valentul a aproximativ 180 de mi-
liarde de euro, potrivit unei analize
realizate de banca olandezã Triodos.
Efectele nu se limiteazã la agricultu-
rã, reducerea productivitãþii muncii,
perturbarea transporturilor fluviale,
presiunile asupra sistemelor energe-
tice ºi creºterea costurilor pentru
companii ºi administraþii transformã
fenomenul meteorologic într-un risc
economic cu implicaþii la nivelul
întregii economii europene. Estima-
rea Triodos vine într-un moment în
care o mare parte a Europei se con-

fruntã cu temperaturi extreme, defi-
cit de precipitaþii ºi niveluri foarte
scãzute ale principalelor râuri. În
unele regiuni, problemele au înce-
put deja sã se reflecte cãtre agricul-
turã, producþia de energie ºi lanþuri-
le logistice. Analiza nu descrie doar
costul direct al secetei ºi al tempera-
turilor ridicate, ci ºi efectele indirecte
produse de încetinirea activitãþii eco-
nomice. Atunci când angajaþii lucre-
azã mai puþin eficient, recoltele scad,
transporturile sunt restricþionate, iar
centralele întâmpinã dificultãþi în
producþia de energie, pierderile se
propagã dintr-un sector în altul.

OCTAVIANDAN
(continuare în pagina 3)

Cei mai mari
producãtori de
combustibili minerali
din lume
l China produce de peste douã ori mai mult combustibil
mineral decât SUA, al doilea cel mai mare producãtor din
lumel Cãrbunele este combustibilul dominant extras de
trei dintre cei mai mari cinci producãtori mondiali de profil

C
ombustibilii minerali stau la
baza generãrii de energie
electricã, a transporturilor ºi
activitãþii industriale, însã

þãrile care produc cele mai mari can-
titãþi variazã semnificativ în funcþie
de modul în care este mãsuratã pro-
ducþia.

Visualcapitalist.com prezintã cla-
samentul producþiei de combustibili
minerali pe þãri în 2024 (în tone), uti-
lizând datele furnizate deMinisterul
Finanþelor din Austria, care acoperã
cãrbunele termic, cãrbunele cocsifi-
cabil, lignitul, petrolul, ºisturile
bituminoase, gazele naturale ºi
uraniul.

Deoarece clasamentul mãsoarã
producþia fizicã mai degrabã decât
valoarea sau conþinutul energetic,
mãrfurile de mare volum, precum

cãrbunele, influenþeazã semnificativ
rezultatele. Acest lucru explicã mo-
tivul pentru caremaimulte economii
producãtoare de cãrbune se claseazã
înaintea unora dintre cei mai mari
producãtori de petrol ºi gaze din
lume.
China conduce clasamentul

China se claseazãpeprimul loc, cu
o producþie de combustibili minerali
de 4,8miliarde de tone în 2024, echi-
valentul a28,6%dinproducþiagloba-
lã.Mareamajoritate aproducþieiChi-
nei provine din cãrbune termic ºi cãr-
bune cocsificabil, ceea ce contribuie,
de asemenea, la transformareaChinei
în principalul producãtor mondial de
minerale. (A.V.)
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Bursa de la Londra
pierde teren; Brexitul
a accentuat un declin
început cu ani în urmã
l Clive Beagles, JO Hambro Capital Management: "În ritmul actual al fuziunilor ºi
achiziþiilor, peste zece ani nu va mai exista nicio piaþã bursierã britanicã" l Charlie Farber,
Morningstar: "Firmele americane de capital privat au fost deosebit de active, considerând
Bursa din Londra o sursã de active subevaluate" l Tom Bacon, BCLP: "Prin introducerea
unor noi bariere între Londra ºi investitorii europeni, Brexitul a fragmentat un model într-un
mod care, fãrã îndoialã, a afectat piaþa IPO din prezent" l Fondurile de pensii din Regatul
Unit alocã în prezent mai puþin de 5% din active acþiunilor companiilor britanice, în scãdere de
la 50% în 2001, potrivit Morningstar PitchBook

I
ndicele londonez FTSE 100 a
atins recent noi recorduri isto-
rice, dar Bursa de Valori din
Londra îºi pierde treptat din
atractivitate, pe mãsurã ce
ofertele publice iniþiale (IPO)
sunt tot mai puþine, preluãrile

de companii se intensificã, iar tot
mai multe companii pãrãsesc piaþa
londonezã, conform unui articol pu-
blicat la finele lunii trecute de Mor-
ningstar.

Efectele Brexitului, prezenþa mai
redusã a investitorilor instituþionali
locali, atractivitatea tot mai mare a
Wall Street-ului pentru companiile
de tehnologie ºi pentru cele cu ritm
ridicat de creºtere, precum ºi lichidi-
tatea mai scãzutã în comparaþie cu
marile pieþe americane sunt alte ele-

mente ce explicã resorbirea activitã-
þii bursei londoneze, potrivit presei
internaþionale.
IPO-urile demare anvergurã
au devenit extrem de rare

De la administratorul de active
Schroders pânã la operatorul aerian
easyJet, companiile britanice sunt
cumpãrate de firmeamericanede ca-
pital privat sau preluate de rivali din
strãinãtate, numai în acest an cinci
companii din indicele FTSE 100 ac-
ceptând ofertele de preluare. Alte
companii se delisteazã de la Bursa
din Londra sau aleg sã se listeze la
NewYork, ceea ce înseamnãcãofer-
tele publice iniþiale de mare
anvergurã au devenit practic

inexistente, conformMorningstar.
AsociaþiaCompaniilor de Investi-

þii din Marea Britanie, organizaþia
profesionalã care reprezintã fonduri-
le de investiþii listate, a arãtat, citând
date furnizate de brokerul PeelHunt,
cã în prima jumãtate a anului 2026,
valoarea companiilor listate în Re-
gatulUnit care au fãcut obiectul unor
oferte de preluare a fost de 27 de ori
mai mare decât valoarea ofertelor
publice iniþiale realizate în aceeaºi
perioadã, scrie Morningstar.

IPO-urile de mare anvergurã au
devenit în prezent extrem de rare.
Ultimul astfel de caz a fost cel al
companiei de livrare demâncareDe-
liveroo, ce s-a listat la bursã în 2021
la o evaluare de 7,9 miliarde de lire
sterline, dar care, dupãoperioadãdi-

ficilã pe piaþa bursierã, a fost vându-
tã în 2025 rivalului american Door-
Dash pentru 2,7 miliarde de lire
sterline, conformsurseimenþionate.

Pânã în prezent, în 2026, cel mai
mare IPO realizat în Regatul Unit a
fost cel al fondului suveran de inve-
stiþii al Uzbekistanului, care a atras
604 milioane de dolari americani,
potrivit Morningstar.

Clive Beagles, manager de fond
la administratorul britanic JO Ham-
bro CapitalManagement, a declarat:
"În ritmul actual al fuziunilor ºi achi-
ziþiilor, peste zece ani nu vamai exi-
sta nicio piaþã bursierã britanicã. Nu
ne va mai rãmâne nimic".

ANDREI IACOMI
(continuare în pagina 11)

Sã fim optimiºti

C
a mai toate cele ce sunt ºi
cele ce nu sunt în lumea în
care trãim, aºa cum trãim,
optimismul a devenit de

mult o marfã. Bun de consum. �Mo-
nedã� etalon sintetic pentru evalua-
rea performanþei. Economice, socia-
le, instituþionale, individuale. Existã
un indice cu valoare de prognozã
pentru performanþa economicã în
viitorul imediat, apropiat sau de mai
lungã duratã, bazat pe mãsurarea
optimismului, adicã a �încrederii�
oamenilor de afaceri ºi/sau a consu-
matorilor. În orice societate existã
un optim al �cantitãþii de optimism�
care acþioneazã ca un lubrefiant ne-
cesar pentru funcþionarea relativ
linã a principalelor sisteme vitale:

economic, administrativ, politic,
tehnologic-ºtiinþific, educaþional, de
sãnãtate, militar ºi de securitate etc.
Peste ºi mult peste limita optimã,
�supra-optimismul� genereazã
aºteptãri nerealiste urmate fireºte de
ºocul eºecurilor. Consecinþele sunt
mãsurate în raport cu aºteptãrile ºi
nicidecum cu mersul natural, firesc,
al lucrurilor. Parcursul seamãnã cu o
neîntreruptã ºi epuizantã cãlãtorie
între agonie ºi extaz. ªi mai rãu,
încã, o societate sau o clasã politicã
intoxicatã de optimism este incapa-
bilã sã reacþioneze creativ ºi eficient
chiar ºi atunci cînd lucrurile merg
vãdit în direcþia greºitã ºi din rãu în
mai rãu.

(continuare în pagina 4)

În orice societate existã un optim al �cantitãþii de optimism� care acþioneazã ca
un lubrefiant necesar pentru funcþionarea relativ linã a principalelor sisteme
vitale: economic, administrativ, politic, tehnologic-ºtiinþific, educaþional, de
sãnãtate, militar ºi de securitate etc. Peste ºi mult peste limita optimã,
�supra-optimismul� genereazã aºteptãri nerealiste urmate fireºte de ºocul
eºecurilor. Consecinþele sunt mãsurate în raport cu aºteptãrile ºi nicidecum cu
mersul natural, firesc, al lucrurilor.


