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Canicula si seceta
amenintd economia
Europei: scaderi
estimate la

180 miliarde euro

alurile de caldura si scoeta
4 Turopa in
ar putea sterge

aproape 1% din produsul in-
tern brut al Uniunii Europene, cchi-
valentul a aproximativ 180 de mi-
liarde de euro, potrivit unei analize
realizate de banca olandezd I'tiodos.
Tifeotele nu sc limitcaz la agricultu-
v, reducerea productivititii muneii,
perturbarea transporturilor fluviale,
presiunile asupra sistemelor energe-
tice i cresterca costurilor pentru
companii gi administratii transforma
fenomenul meteorologic intr-un rise
cconomic cu implicatii la nivelul
ntregii economii europene. Tistima-
rea Triodos vine intr-un moment in
care o mare parte a Luropei se con-

aceastd var

fruntd cu temperaturi extreme, defi-
cit de precipitatii i niveluri foarte
scizute ale principalelor rauri. fn
unele regiuni, problemele au ince-
put deja sit se reflecte catre agricul-
turd, productia de energie si lanjuri-
le logistice. Analiza nu descrie doar
costul direct al secetel §i al tempera-
turilor ridicate, ¢i §i cleetele indire:
produse de incetinirea activitaii ec
nomice. Atinei cand angajatii ucre-
azi mai putin eficient, recoltele scad,
transporturile sunt restrictionate, far
centralele intimpin dificultati in
productia de energie, pierderile se
propagi dintr-un sector in altul

OCTAVIANDAN
(continuare in pagina 3)

Cel mail mari
producatori de
combustibili minerali

din lume

® China produce de peste doua ori mai mult combustibil
mineral decat SUA, al doilea cel mai mare producator din
lume ® Carbunele este combustibilul dominant extras de
trei dintre cei mai mari cinci producatori mondiali de profil

ombustibilii minerali stau la

baza generarii de energic

electrica, a transporturilor i

activitatii industriale, insid
{airile care produc cele mai mari can-
(itd(i variazd semnificativ in funciie
de modul in care este mastrata pro-
ductia.

Visualcapitalist.com prezinta cla-
samentul productiei de combustibili
minerali pe tri in 2024 (in fone), uti-
lizind datele furnizate de Ministerul
Finanfelor din Austria, care acoper
carbunele termic, carbunele coc:
cabil, lignitul, petrolul, sisturile
bituminoase, gazele naturale si
uraniul,

carbunele, influenteaza semnificativ
rezultatele. Acest lueru explica mo-
tival pentru care mai multe economit
producdtoare de crbune se clascaza
inaintea unora dintre cei mai mari
producatori de petrol si gaze din
lume,

China conduce clasamentul

China se claseazd pe primul loc, cu.
o productie de combustibili minerali
de 4.8 miliarde de tone in 2024, cchi-
valentula 28,6% din productia globa-
1a. Marea majoritate a productiei Chi-
nei provine din cirbune termic
une coesificabil, ceea ce contriburie,

la transformarea Chinei

Deoarcee misoard
productia fizicd mai degrabd decit
valoarca sau continulul energelic,
mirfurile de mare volum, precum

in principalul producitor mondial de
minerale. (A.V.)
(continuare in pagina 12)

Sa fim optimisti

sitale: economic, administrativ. poit
sind 5i de

5 rate
mersul natural, firesc, al ocrurilor
a mai toate cele ce sunt si
cele ce nu sunt in lumea in
carc traim, aga cum trdim,
optimismul a devenit de
mult o marfi. Bun de consum. "Mo-
nedi” etalon sintetic pentru evalua-
rea performaniei, Econormic
le, institutionale, individuale. st
un indice on valoare de prognozi
pentru performanta economicd in
viitorul imediat, apropiat sau de mai
lungd duratd, bazat pe masurarea
optimismului, adicd a “increderii”
oamenilor d
matorilor. Tn orice socictate exis
un optim al “cantititii de optimism’
care actioneazd ca un lubrefiant ne-
cesar pentru funclionarca relativ
ling a principalelor sisteme vitale

T
Peste i mult peste imita optin
i nerealiste urmate fireste de so

re actionazd ca
ivalelor sisteme

economic, administrativ, politic,
tehnologic-stiintific, educational, de
s te, militar i de sceuritate cle,
Peste $1 mult peste limita optima,
“supra-optimismul” genereazi
agteptari nerealiste urmate fireste de
soeul eseeurilor. Consceiniele sunt
misurate in raport cu asteptdrile si
nicidecum cu mersul natural, firesc,
al lucrurilor. Parcursul seamand cu.o
nefntrerupld gi epuizantd calitoric
intre agonie si extaz. $i mai rau,
incd, o societate sau o clasi politi

caciioneze creativ §
chiar §i atunci oind luerurile merg
vadit In directia gresitd si din réu In
mai riu.

(continuare in pagina 4)

Bursa de la Londra
pierde teren; Brexitul
a accentuat un declin
inceput cu ani in urma

® Clive Beagles, JO Hambro Capital Management: "In ritmul actual al fuziunilor si
achizitiilor, peste zece ani nu va mai exista nicio piata bursiera britanica" ® Charlie Farber,
Morningstar: "Firmele americane de capital privat au fost deosebit de active, considerand
Bursa din Londra o sursa de active subevaluate" ® Tom Bacon, BCLP: "Prin introducerea
unor noi bariere intre Londra i investitorii europeni, Brexitul a fragmentat un model intr-un
mod care, fara indoiald, a afectat piata IPO din prezent" ® Fondurile de pensii din Regatul
Unit alocd in prezent mai putin de 5% din active actiunilor companiilor britanice, in scadere de
la 50% in 2001, potrivit Morningstar PitchBook

2021
Sunt excluse fondurile de investi

2022

“din Regatul Unit
incepand cu 2020

2023 2024 2025

.shell”, transferurile AIM si readmiterile tehnice.
Sursa: Morningstar, Financial Conduct Authority. Date la 31 martie 2026.

ndicele londonez FTSE 100 a
atins recent noi recorduri isto-
rice, dar Bursa de Valori din
Londra i pierde treptat din
atractivitate, pe misurd ce
ofertele publice initiale (TPO)
sunt tot mai putine, preludrile
de companii sc intensif
mai multe companii pardsesc piata
londone7, conform unui articol pu-
Dlicat la finele lunii trecute de Mor-
ningstar.

Lifectele Brexitului, prezenta mai
redusd a nvestitorilor mstitutionali
locali, atractivitatea tot mai mare a
Wall Street-ului pentru companiile
de tehnologic si pentru ecle cu ritm
ridicat de crestere, precum si lichidi-
tatea mai scizutd in comparatie cu
marile piete americane sunt alte ele-

mente ce explicd resorbirea activitd-
tii bursei londoneze, potrivit presei
Inlernationale.

IPO-urile de mare anvergura
au devenit extrem de rare

De
Schroders pand la operatorul aerian
, companiile britanice sunt
cumpirate de firme americane de ca-
pital privat sau preluate de rivali din
striindtate, numai in acest an cinci

la administratorul de active

companii din indicele FTST 100 ac-
ceptnd ofertele de preluare. Alte
companii se delisicazd de la Bursa
din Tondra sau aleg s se listeze la
New York, ceca ce i
tele publice initiale de mare
anvergurd au devenit practic

armnd ¢d ofer-

2026

(investment trusts), SPAC-urils/soclnqp

inexistente, conform Morningstar
Asociatia Companiilor de Tnvesti-
tii din Marea Britanie, organizatia
profesional a fonduri-
Te de investiti listate, a aratat, citand
date furnizate de brokerul Pecl Hunt,
G in prima jumitate a anului 2026,
valoarea companiilor listate in Re-
gatul Unit care au facut obicetul unor
oferte de preluare a fost de 27 de ori
mai mare decat valoarea ofertelor
publice inifiale realizate in acccasi
perioads, serie Morningstar
1PO-urile de mare anvergurd au
dovenit in prezent extrem de rarc
Ultimul astfel de caz a fost cel al
companiei de livrare de mancare De-
liveroo, ce s-a listat la bursi in 2021
la o evaluare de 7,9 miliarde de lire
sterline, dar care, dupé o perioadi di-

ficild pe piaja bursierd. a fost vandu-
i in 2025 rivalului american Door-
Dash pentru 2.7 miliarde de lire
sterline, conform sursei mentionate.

Pani in prezent, in 2026, cel mai
() realizat in Regatul Unit a
fost cel al fondului suveran de inve-
stitit al Uzbekistanului, care a atras
604 milicane de dolari americani,
potrivit Morningstar.

Clive Beagles, manager de fond
la administratorul britanic JO Ham-
bro Capital Management, a declarat:
"In ritmul actual al fuziunilor §i achi-
zitiilor, peste zece ani nu va mai exi-
sta nicio piata bursierd britanica. Nu
ne va mai rimane nimic"

mare [l
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