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GRAM AUR = 644,2112 RON FRANC ELVEÞIAN = 5,5896 RON EURO = 5,2405 RON DOLAR = 4,5425 RON

1 iulie

- Autoritatea de Supraveghere
Financiarã aprobã autorizarea so-
cietãþii CCP.RO Bucharest în ca-
litate de Contraparte Centralã,
entitate care va deservi piaþa de
capital ºi piaþa de energie, ºi care
va permite lansarea instrumente-
lor financiare derivate în þara
noastrã ºi realizarea vânzãrilor în
lipsã.

- BNR anunþã cã, la data de 30
iunie 2026, rezervele valutare la
Banca Naþionalã a României se
situau la 63.493milioanede euro,
faþã de64.051milioaneeuro la31
mai 2026. Nivelul rezervei de aur
s-a menþinut la 103,6 tone. În
condiþiile evoluþiilor preþurilor
internaþionale, valoarea acesteia
s-a situat la 11.766 milioane de
euro.Rezervele internaþionale ale
României (valute plus aur) la 30
iunie 2026eraude75.259milioa-
ne de euro, faþã de 77.042milioa-
ne euro la 31 mai 2026.
2 iulie

- Francul atinge cursul maxim
al lunii faþã de moneda noastrã:
5,6992 lei, potrivit datelor BNR.
6 iulie

- Gramul de aur atinge preþul
maxim al lunii: 610,5409 lei, po-
trivit BNR.
7 iulie

- Preºedintele Nicuºor Dan
anunþã, de la summitul NATO de
la Ankara, cã România s-a alãtu-
rat declaraþiei privind intenþia co-
munã a aliaþilor de înfiinþare a
Bãncii pentruApãrare, Securitate
ºi Rezilienþã, precizând cã þara
noastrã este membru fondator al
noii instituþii ºi va gãzdui un
birou regional al acesteia.
8 iulie

- Consiliul de administraþie al
Bãncii Naþionale a României de-
cide urmãtoarele:menþinerea ratei
dobânzii de politicã monetarã la
nivelul de 6,50% pe an; menþine-
rea ratei dobânzii pentru facilita-
tea de creditare (Lombard) la
7,50% pe an ºi a ratei dobânzii la
facilitatea de depozit la 5,50% pe
an; menþinerea nivelurilor actuale
ale ratelor rezervelorminimeobli-
gatorii pentru pasivele în lei ºi în
valutã ale instituþiilor de credit.
14 iulie

- Are loc un atac cibernetic de
tip ransomware asupra Agenþiei
Naþionale de Cadastru ºi Publici-
tate Imobiliarã, care produce cea
mai amplã întrerupere a sisteme-
lor informatice din istoria institu-
þiei. (A.V.)

(continuare în pagina 2)

Val de
creºteri la
BVB: ce a
impulsionat
acþiunile în
iulie?
l Fitch ºi Moody�s ne-au
menþinut în categoria
�recomandat investiþiilor�
lASF a autorizat CCP.RO
Bucharest în calitate de
Contrapartea Centralã, pas-
cheie pentru lansarea deriva-
telor la BVBlDiscount-uri
de tranzacþionare situate între
71% pentru Infinity Capital ºi
32% în cazul Evergent
InvestmentslMinisterul
Finanþelor a atras 659 de
milioane de lei prin oferta de
titluri de stat Fidelis derulatã în
iulie, cea mai micã sumã
accesatã în 2026

I
ndicii Bursei de Valori Bucureºti
(BVB) ºi-au continuat în iulie
tendinþa ascendentã începutã în a
doua parte a anului trecut, princi-

palele coºuri de acþiuni atingând noi
recorduri istorice. Indicele BET, al
celor mai lichide douãzeci de titluri
ale pieþei noastre de capital, a înregi-
strat un avans de 11,3%, pânã la
36.154 de puncte, în vreme ce indi-
cele BET-BK, reperul de randament
al fondurilor de investiþii în acþiuni,
s-a apreciat cu 7,9%, pânã la 6.745
de puncte, creºteri cu mult mai mari
decât cele ale marilor pieþe vestice.
O �menþinere cu orientare
restrictivã� din partea Fed

ÎnStateleUnite, investitorii au fost
concentraþi pe raportãrile companii-
lor aferente trimestrului al doilea ºi pe
evoluþia conflictului din Orientul
Mijlociu, care a dus la creºterea pre-
þului petrolului în prima parte a lunii
iulie.RezervaFederalã amenþinut ra-
tele dobânzilor neschimbate, în inter-
valul þintã de 3,50%-3,75%, poziþie
caracterizatãdeanaliºti drepto�men-
þinere cu o orientare restrictivã�
(engl. hawkish hold), care lasã de-
schisã posibilitatea unor noi majorãri
ale dobânzilor. Kevin Warsh, noul
preºedinte al bãncii centrale a SUA, a
renunþat la practica de a ghida aºtep-
tãrile investitorilor prin indicaþii pri-
vinddirecþiaviitoareapoliticiimone-
tare, ceea ce sugereazã cã, de acum,
piaþa va analiza cu mai mare atenþie
fiecare indicator economic, în cãuta-
rea oricãrui indiciu privind urmãtoa-
rea miºcare a Rezervei Federale, fapt
ce poate favoriza o volatilitate mai
accentuatã.

Acþiunile legate de inteligenþa ar-
tificialã, motorul creºterii pieþei
americane din ultima perioadã, au
înregistrat o corecþie semnificativã
spre finalul lunii, în condiþiile în care
investitorii îºi pierd ºi îºi recapãtã
încrederea în capacitatea companii-
lor de a monetiza investiþiile masive
necesare dezvoltãrii tehnologiei.

În acest context, indicele S&P
500s-adepreciat cu0,1%luna trecu-
tã, Dow Jones Industrial Average a
avut un avans de 0,3%, iar Nasdaq
Composite, al companiilor ce active-
azã în domenii intensive în cu-
noaºtere, a avut un recul de 3,2%.

De partea noastrã a Atlanticului,
unde sectorul tehnologic este mult
mai puþin reprezentat, indicele pane-
uropean Stoxx 600 a avut un avans
de 1,2%, în timp ce indiceleDAX, al
bursei din Frankfurt, s-a apreciat cu
2,5%.LaLondra, indiceleFTSE100
a urcat cu 3,5%.

ANDREI IACOMI
(continuare în pagina 2)

Radiografia unui
stat vulnerabil:
Guvern interimar,
crize în cascadã

C
riza politicã declanºatã
în luna mai, odatã cu
demiterea prin moþiu-
ne de cenzurã aGuver-
nului Bolojan, nu nu-
mai cã nu ºi-a gãsit re-
zolvarea în iulie, ci a

produs o situaþie fãrã precedent în
istoria recentã: România este condu-
sã, din 5 mai 2026, de un Executiv
interimar, cu atribuþii limitate, în
timp ce preºedintele Nicuºor Dan
reuºeºte sã coaguleze o majoritate
parlamentarã care sã îi asigure votul
de învestiturã unui nou prim-mini-
stru. La 31 iulie, Guvernul a ajuns la
89 de zile de interimat ºi Ilie Bolojan
a devenit cel mai longeviv premier
interimar de dupã 1989, depãºind re-
cordul anterior, într-o perioadã în
care Executivul trebuia sã gestione-
ze simultan consolidarea fiscalã,
închiderea PNRR, avertismentele
agenþiilor de rating ºi, la finalul lunii,
o crizã energeticã provocatã de debi-
tul istoric de scãzut al Dunãrii.

Peste acest blocaj politic s-a su-
prapus un conflict instituþional de o

gravitate aparte. Guvernul a sesizat
Curtea Constituþionalã, acuzând
Înalta Curte de Casaþie ºi Justiþie cã
s-a substituit puterii executive ºi le-
gislative prin demersul de obligare a
Executivului la plata a aproximativ
4,8 miliarde de lei reprezentând
drepturi salariale restante ale magi-
straþilor. ÎCCJ a rãspuns cã acþiunea
Guvernului afecteazã independenþa
justiþiei ºi cã neexecutarea unor titlu-
ri executorii vechi de peste un dece-
niu goleºte de conþinut autoritatea
hotãrârilor judecãtoreºti. Miza bu-
getarã ajunge la aproximativ 5 mi-
liarde de lei numai în dosarul
instanþei supreme ºi poate urca mult
mai sus dacã sunt incluse sumele
reclamate de parchete, dobânzile ºi
penalitãþile.

Pe lângã acest conflict, Guvernul
a trebuit sã facã faþã ºi celei mai am-
plemiºcãri sindicale din sistemul sa-
nitar din ultimii ani. Dupã greva de
avertisment organizatã la 20 iulie,
Federaþia SANITAS a declanºat, la
28 iulie, grevã generalã pe duratã ne-
determinatã. Peste 500 de spitale ºi

alte unitãþi medicale au participat la
protest, activitatea fiind restrânsã la
urgenþe, cazuri complexe ºi servicii
esenþiale, în timp ce o parte dintre
consultaþiile, internãrile ºi interven-
þiile programate au fost amânate.
Greva s-a încheiat dupã trei zile de
protest, dupã ceGuvernul a deblocat
mai multe posturi din Sãnãtate ºi a
acceptat reluarea discuþiilor pe legea
salarizãrii unice în sistemulbugetar.

În plan financiar, execuþia bugeta-
rã la ºase luni a oferit Guvernului
principalul argument în faþa pieþelor:
deficitul s-a redus la 41,03 miliarde
de lei, adicã 2% din PIB, faþã de
69,80 miliarde de lei ºi 3,64% din
PIB în perioada similarã din 2025.
Rezultatul a contribuit la decizia
FitchRatings din 31 iulie de amenþi-
ne ratingul suveran al României la
�BBB-�, ultima treaptã din categoria
recomandatã investiþiilor. Victoria
este însã una strict defensivã: per-
spectiva a rãmas negativã, agenþia a
avertizat cã instabilitatea politicã re-
duce vizibilitatea politicilor publice
ºi a estimat o contracþie economicã

de 0,6% în 2026, precumºi creºterea
datoriei publice la 64,5% din PIB
pânã în 2028.

Luna s-a încheiat sub semnul unei
ameninþãri care a depãºit zona calcu-
lelor bugetare. Debitul Dunãrii la in-
trarea în þarã a coborât spre 1.650 de
metri cubi pe secundã, faþã de o me-
die multianualã a lunii iulie de apro-
ximativ 4.750 de metri cubi pe se-
cundã. O unitate a Centralei Nuclea-
relectrice Cernavodã a fost opritã,
iar funcþionarea celeilalte a ajuns sã
depindã de lucrãri urgente pentru re-
distribuirea apei la bifurcaþia
Bala-Dunãrea Veche. Guvernul a
declarat stare de alertã la nivel naþio-
nal pentru 30 de zile, a alocat 7 mi-
lioane de lei pentru amplasarea unor
barje metalice care sã dirijeze tem-
porar debitul, a cerut tuturor capaci-
tãþilor energetice disponibile sã
funcþioneze lamaximumºi a început
negocieri pentru importuri
suplimentare, inclusiv din Ucraina.
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