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GRAM AUR = 644,2112 RON

FRANC ELVETIAN = 5,5896 RON

EURO =
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- Autoritatea de Supraveghere
Financiard aprobd autorizarea so-
cietatii CCPRO) Bucharest in ca-
litate de Contraparte Centrald,
cntitate care va deservi plata de
capital si piata de energie, i care
va permite lansarea instrumente-
lor financiare derivate in tara
noastrd si realizarea vinzarilor in
lipsi

ULIE'FINAN

Radiografia unui
stat vulnerabil:
Guvern interimat,
crize in cascada

- BNR anunti cd, la data de 30
funie 2026, rezervele valutare la
Bunca Nationald a Roménici se
situaula 63 493 milioane de euro,
fatd de 64.051 milicane euro la 31
mai 2026. Nivelul rezervei de aur
s-a mentinut la 103.6 tone. In
conditiile evolutiilor prefurilor
internationale, valoarea acesteia
s-a situat la 11.766 milicane de
curo. Rezervele internationale ale
Romniei (valute plus aur) la 30
iunie 2026 eraude 75.259 milioa-
ne de euro, fatd de 77.042 milioa-
ne euro la 31 mai 2026,

2iulie

- Francul atinge cursul maxim
al lnii fafa de moneda noastré:
5,6992 lei, potrivit datelor BNR.
G iulie

- Gramul de aur atinge pre{ul
maxim al lunii: 610,5409 lei, po-
trivit BNR.

~ Presedintele Nicusor Dan
amumt, de la summitul NATO de
la Ankara, ci Roménia s-a aldtu-
rat declarajici privind intenfia co-
mund a aliatilor de infiintare a
Bineii pentru Apérare, Securitate
si Rezilienfdl, precizind i fara

noastrd este membru [ondator al
noii institutii §i va gazdui un
birou regional al acesteia.
8 iulie

- Consiliul de administratic al
Béncii Nationale a Roménici de-
cide urmétoarele: i ratei

de spitale
si unitati medicale

au participat la greva

de trei zile din

Sdnatate I

Evolutia Indicelui BET Ia Bursa de Valori Bucuresti
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dobéanzii de politicd monetard la
nivelul de 6,50% pe an; mentine-
rea ratel dobanzii pentru facilita-
tea de creditare (Iombard) la
7,50% pe an §i a ratei dobénzii la
facilitatca de depozit la 5,50% pe
an; men(inerea nivelurilor actuale
ale ratelor rezervelor minime obli-
gatorii pentru pasivele in lei si in
valut ale institufiilor de eredi.

14iulie

- Are loc un atac cibernetic de
tip ransomware asupra Agenici
Nationale de Cadastru si Publici-
{ate Tmobiliard, care produce cea
mai ampld intrerupere a sisteme-
lor informatice din istoria institu-
fici. (AV))

(continuare in pagina 2)

Tiza politicd declans
in luna mai, odatd cu
demiterea prin mofiu-
ne de cenzurd a Guver-
nului Bolojan, nu nu-
mai ¢ nu si-a gsit re-
zolvarea in iulie, ci a
produs o situatie fird precedent in
istoria recentd: Roménia este condu-
sd, din 5 mai 2026, de un Executiv
interimar, cu atributii limitate, in
timp ce presedintele Nicugor Dan
reugeste sd coagulese o mujoritate
parlamentara care s fi asigure votul
de fnvestitura wmui nou prim-mini-
stru. La 31 iulie, Guvernul a ajuns la
89 de zile de interimat si Tlic Bolojan
a devenit cel mai longeviv premier
interimar de dupa 1989, depisind re-
cordul anterior, intr-o perioadd in
care Executivul trebuia sd gestione-
7e simultan consolidarea fiscald,
inchiderea PNRR, avertismentele
agentiilor de rating si. la finalul lunii,
o crizi energelici provocatd de debi-
tul istoric de scizut al Dundrii
Peste acest blocaj politic s-a su-
prapus un conflict institutional de o

gravitate aparte. Guvernul a
Curtea Constitutionald, acuzénd
Tnalta Curte de Casatie si Justitie ci
s-a substituit puterii executive i le-
blbldL\\L prin demersul de obligare a

mgeme cazuri complexe 31 servicii
esentiale, In timp ce o parte dintre
consultatiile, internarile §i interven-

la plata a aproximati
4 8 miliarde de lei reprezemzmd

Guvernuli afecteazs independenta
justitiei i ¢l neexecutarea unor titu-
i exceutorii vechi de peste un dece-
niu goleste de continut autoritatea

ilor judecitoresti. Mlza bu-
ajunge la aproximativ 5
liarde de lei numai in dosarul
instantei supreme §i poate urca mult
mai sus dacd sunt incluse sumele
reclamate de parchete, dobanzile i
penalitatile

Pe langd acest couﬂu.t
a trebuil sd [acd Lo
ple miscari sindicale din sistemul s
nitar din ultimii ani. Dupi greva de
avertisment organizatd la 20 iulic,
TFederatia SANITAS a declansat, la
28 iulie, greva generala pe durata ne-
determinatd. Peste 500 de spitale si

mi-

Guvernul

1 mai am-

fille programate au fost amanate
Greva s-a Incheiat dupd trei zile de
protest, dupd ce Guvernul a deblocat
mai multe posturi din Sandtate si a
acceptat reluarea discutiilor pe legea
salarizarii unice in sistemul bugetar.
T plan financiar, exceutia bugeta-
i la sase luni a oferit Guvernului
principalul argument in fata pietelor:
deficitul s-a redus la 41,03 miliarde
de lei, adica 2% din PIB, fata de
69,80 miliarde de lei §i 3,64% dm
PIB in pericada similard din 2t
Rezultatul a contribuil la decizia
Fitch Ratings din 31 fulie de a menti-
ne ratingul suveran al Roméniei la
BBB-", ultima treaplé din categoria
recomandatd investitiilor. Victoria
este insd una strict defensiva: per-
spectiva a rémas negativ, agenti
avertizal ¢ instabilitatea politica re-
duce vizibiltatea poliicilor publice

de 0.6% i 2026, precum si cresterea
datoriei publice la 64.5% din PIB
pénd in 2028

Luna s-a incheiat sub semnul unei
amenini@iri carc a depisit zona caleu-
lelor bugetare. Debitul Dundrii la in-
trarea in tard a coborét spre 1.650 de
metri cubi pe secundd, fatd de o me-
dic multianuala a lunii iulic de apro-
ximativ 4 750 de metri cubi pe se-
cundi. O unitate a Centralei Nuclea-
relectrice Cernavoda a fost opritd,
1ar [unctionarca celeilalic a ajuns sd
depindi de hucrari urgente pentru re-
distribuirea apei la bifurcatia
Bala-Dunirea Veche. Guvernul a
declarat stare de alerta la nivel natio-
nal pentru 30 de 7ile, a alocat 7 mi-
Tioane de lei pentru amplasarea unor
barje metalice care si dirijeze tem-
porar debitul, a cerut tuturor capaci-
tatilor energetice disponibile sa
functioneze la maximum si a inceput
negocieri pentru  importuri
suplimentare, inclusiv din Ucraina

GEORGE MARINESCU

Val de
cresteri la
BVB:cea
impulsionat
actiunile in
ulie?

® Fitch gi Moody s nc-au
mentinut in categoria
“recomandat investitiilor”

@ ASF a autorizat CCP RO
Bucharest in calitate de
Contrapartea Centrala, pas-
cheie pentru lansarea deriva-
telor la BVB @ Discount-uri
de tranzactionarc situatc intrc
71% pentru Infinity Capital si
32%in cazul Evergent
Tnvestments ® Ministerul
Finantclor a atras 659 dc
milioane de lei prin oferta de
titluri de stat Fidelis derulata in
iulic, cca mai mica sumd
accesatd in 2026

ndicii Bursei de Valori Bucurcsti
(BVB) si-au continuat in iulie
tendinta ascendentd inceputd in a
doua parte a anului trecut, princi-
palele cosuri de actiuni atingand noi
recorduri istorice. Indicele BET, al
celor mai lichide dowdzeci de tithuri
ale pietei noastre de capital, a Inregi-
stral un avans de 11,3%. pini la
36.154 de puncte, in vreme ce indi-
cele BEL-BK, reperul de randament
al fondurilor de investitii In actiuni,
s-a aprecial cu 7.9%, pind la 6.745
de puncte, cresteri cu mult mai mari
decit cele ale marilor piete vestice.

O ”mentinere cu orientare
restrictivi” din partea Fed

In Statele Unite, investitorii au fost
concentrati pe raportarile companii-
lor aferente trimestrului al doilea i pe
evolutia conflictului din Orientul
Mijlociu, care a dus la cresterca pre-
fului petroluhui in prima parte a lunii
iulic. Rezerva Federald a menfinut ra-
tele dobdnzilor neschimbate, in inter-
valul {intd de 3.50%-3.75%, pozitic
caracterizati de analisti drept o “men-
tinere cu o orientare restrictiva’™
(engl. hawkish hold), care lasa de-
schisa posibilitatca unor noi majorari
ale dobénzilor. Kevin Warsh, noul
presedinte al baneii centrale a SUA, o
renuntat la practica de a ghida agtep-
tdrile nvestitorilor prin indicalii pri-
vind directia viitoare a politicii mone-
tare, ce sugereazd cd, de acum,
piata va analiza cu mai mare atentie
fiecare indicator economic, in cauta-
rea oticdrui indiciu privind urmatoa-
rea miscare a Revervei Federale, fapt
ce poate favoriza o volatilitate mai
accentuata

Actiunile legate de inteligenta ar-
tificiald, motorul cresterii piclei
americane din ultima perioads, au
nregistral o coreclic i a
spre finalul lunii, in conditiile in care
investitorii si pierd si igi recapatd
increderea In capacitatea companii-
Tor de a monetiza investitiile masive
necesare dezvoltdrii tehnologiei.

in acest context, indicele S&P
500 s-a depreciat cu(),1% huna trecu-
1@, Dow Jones Industrial Average a
avut un avans de 0,3%, iar Nasdaq
Composite, al companiilor ce active-
azd in domenii intensive in cu-
noaglere, a avul un recul de 3,2%

De partea noastri a Atlanticului,
unde sectorul tehnologic este mult
‘mai putin reprezentat, indicele pane-
uropean Stoxx 600 a avul un avans
de 1.2%, in timp ce indicele DAX, al
bursci din Frankfurt, s-a apreciat cu
2,5%. Lalondra, indicele FI'SK 100
a urcat cu 3,5%.
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