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Clasamentul perceptiilor privind
amenintarile glohale

KN 3 O KD m POLONIA

Sondaj YouGov, Sursa: @:

Tarile considerate
cele mal mari

amenintari la adresa

pacu mondiale

atat in Canada, cat si in Australia ® Americanii sunt mai divizati, considerand
o amenintare majora Iranul, dar si SUA, aproape la egalitate cu Rusia

cptia public asu-
artlor

Europa considera Rusia

drept principal

geopolitice  difera
semnificativ  intre
tird, In special Intre
Turopa si America
de Nord.
Visualcapitalist.com prezintd con-
cluziile unui sondaj international
YouGov realizat intre 17 iunie $i 1
iulie 2026, pe un egantion de
14.725 de adulti din sapte tari
(aproximativ 2.000-2.300 de re-
spondenti per tard). Acestia
fost intrebati pe care fard o consi-
derd cea mai mare amenintare la
adrosa pacii mondiale, iar rispun-
surile diferd in functie de regiune

amenintare la adresa pacii

Rusia se claseaza drept cea mai
mare amenintare la adresa picii
mondiale in toate tirile europene
analizate, conform sursei citate. Cel
mai puternic rezultat apare in Polo-
nia, unde 59% dintre adulti menti
neaz Rusia (cea mai mare pondere
din toate (rile sondale). Urmeazd
Clermania (42%). Regatul Unit
(39%) si Franta (33%). Dincolo de
acesle pozitios remared alte
doud modele. China este considerata
© ameninare pentru numai 2-3%
dintre respondentii din cele patru tari

curopene, comparativ cu 13%in Au-
stralia s 14%n Statele Unite. Tsracl,
‘in schimb, ate cel mai ingust interval
in raspunsurile din sondaj: intre 9%
si 14% in toate cele suple (ri

Americanii vad Iranul,
Rusia si pe ei insisi drept
ameningari

Americanii sunt mai divizati, Tranul
este cel mai freovent rispuns, ou 21%,
dar ieio fard nu domind in perceptia
lor: 16% spun cd Rusia este cea mai
‘mare ameninare, 15% numese chiar
SUA in acest sens, 14% se referd la
China, iar 11% indiea Israclul. (A.V)
(continuare in pagina 12)

Deficitul democratic

al hegemoniel

globale (I)

® De ce cea mai puternica functie democratica din lume nu isi mai poate
obtine legitimitatea doar de la cetdtenii americani

Acest eseu sustine ca presedintia americana a
devenit, in efectele sale practice, o institutie glo-
bala, desi nu siin forma sa constitutionala. Decl—

ziile pi i american

tea militars, pietele financiare si energetice, flu-
xurile comerciale, politica de mediu si guvernan-
}a tehnologica mult dincolo de granitele Statelor

Unite. Drept urmare, sute de milioane sau chiar
rde de neamericani sunt afectati in mod

cane. Teoria

z4 un deficit democratic: aria acoperita de pute-
reapolitica se extinde mult peste cea care i-a dat
votul si a legitimat-o.

Solutia nu este nici un guvern mondial, nici drep-
turi egale de vot pentru stréini in alegerile ameri-

ar trebui sa

intrebarea daca excluderea totald a neamericani-
lor afectatl ssmmflcallv de dsclzule si politi

a a carei

er

0 p
alegere nu au participat. Aceast? situatie creea-

Partea I: Presedintia
americana ca institutie
globala

La seurt timp dupé ficcare alegeri
previdentiale americane, miliarde de
oameni descoperd ca vietile
lor s-au schimbat. Unii afla ca
moneda (irii lor s-a depreciat
peste noapte. Alfii vad bursa
prabugindu-se. Prefurile pe-
trolului crese sau scad inainte
¢ primul ordin exceutiv sa i
fost semnat. Guvernele isi
amand bugetele in agteptarea noii
politici externe a Washingtonului
Bancile centrale i5i reevalueaza pro-
gnoele pentru ratele dobanzilor
Planificatorii militari i diplomalii
eandesc planuri alternative. Investi-
torii transferd trilioane de dolari de
pe un continent pe altul pentru a-si
proteja investitiile. Familiile se
intreabd dacd va creste costul inedl-
zirii locuintei, al alimentéirii masinii
sau al platii ipotecii din cawa unor
deeizil luate la mii de kilometri di-
stantd.

Niciunul dintre acesti oameninua,
participat la alegerea persoanei care
le va influenta atat de mult viitorul.
Acesta este unul dintre marile para-
doxuri democratice ale secolului al
XXI-lea.

Presedintele Statelor Unite repre-
intd, formal, puterca exeeutivi o
unui singur stat-natiune. 1in punct

p.

SGAR . L
—1¢ QU CTeat O realitate politicd

insd, functia a evoluat in ceva mult
‘mai amplu: cel mai apropiat echiva-
lent pe care sistemul international
contemporan 1l are de o autoritate
executivi cu consecinte globale
Aceastd transformare s-a produs
treptat, prin convergenta do-
minaniei militare, a influentei
diplomatice, a leadershipului
tehnologic i al rolului inter-
naional al dolarului american
ntr-o lume tot mai interco-
nectatd. Tmpreuna, aceste for-

[ara precedent. Decizile luate de un
singur oficial ales modelcaza astizi
securitatea, oportunititile si prospe-
ritatea a miliarde de oameni care mu
au nicio relatie constitutionald cu
Statele Unite

Lumea a devenit i

sa fie justifi-

catain contextul actual al unor dinamici de pute-
re transnationale.

acestui deficit nu impune abolirea
suveranitiii sau acordarca dreplului
de vot la alegerile prezidentiale
americane a nonamericanilor
alcetali dircot de politicile
administratiei SUA: ea impune
forme noi de reprezentare,
consultare si responsabilizare,
proportionale c¢u  impactul
transnational pe care il are institutia
Tespectivi

Democratia si principiul
consimtamantului

Democratia modemnd se sprijind
pe o reguld simplé: cei care sunt gu-
vernati trebuie 53 aibd un cuvint de
spus in alogerca celor care i guver-
neazd. De la Revolutia Americand

dar democratiile nationale riman le-
gitimizate doar in interiorul proprii-
Tor granite. Aceasta discrepanta fntre
puterea politica la nivel international
§1 participarea democratica nationala
numaieste doar o curiozitate teoreli-

6. Tia a devenil una dintre principa-
Tel probleme de logitimitatc ale or-
dinii internaional actuale.

seu propune (rei idei prin-

Acesl
cipale. Prima: presediniia america
& dobandit un grad do influen(a glo-
bald fird cgal intre functiile demo-
cratice. A doua: deoarece aceastd in-
fluentd afecteazi in mod previzibil si
wal non-americanii, legitimitatea

de vedere . functia fsi

4 mumai poate fi evaluati

derivd legitimitatea exclusiv din
electoratul american. In practicd,

exclusiv prin raportare la electoratul
american. A treia: recunoasterea

incoace,
si-a justilicat exislenia pnn consim-
famant, nu prin constringere. Sloga-
nul _ Nicio taxare fard repreventare”
exprima un angajament lilozofic
mai larg; autoritatea politicd devine
legitimd numai atunci cand cei
supusi puterii ei participd, direct sau
indireet, la crearca acesteia.

Acest principiu s-a dovedit re-
marcabil de durabil. Ll sti la baza
democratiilor constitutionale de pe
toate continentele. Cetitenii acceptd
rezultatul alegerilor deoarcee [iecare
votant participd dupd reguli egale.
Guvernele exercitd autoritate deoa-
rece cel guvernati au avul posibilita-
tea si influenteze sau chiar sa decidi
cine i guverneaza

(continuare in pagina 11)
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Europa incearca sa
recagtige controlul
asupra tehnologiei

uropa Isi schimbé treptat stra-

tegia in domeniul tehnolo-

giei, intr-un moment in care

dependenta de companiile
americane a devenit o problema de
securitate economica si strategicd
Bruxelles-ul si mai multe guverne
nationale fncearci sa dezvolie alter-
nalive curopene pentru infrastructu-
a cloud. ware, inteligen(d artifi-
Tvicil digitale, far Franfa se
afld printre cele mai active state In
aceastd directie. Miza nu este doar
inlocuirea unor programe america-
ne, ¢i reducerea riscului ca admini-
stratiile, compantile §i infrastructuri-
le esentiale europene si depinda de
decizii luate in afara continentului,
informeazd Reuters,

De la confort tehnologic
la risc strategic

Timp de ani de zile, companiile i
administratiile europene au ales ser-
viciile marilor grupuri americane fn
primul rand pe criterii de eficienid,
performantd si cost. Microsolt,
Amazon Web Services si Google au

ajuns si ocupe pozitii dominante in
infrastructura digitald, in tmp cc
numeroase institufii utilizecazd sof-
tware american pentru comunicatii,
stocarea datelor, colaborare si ana-
lizd. Problema a devenit insd mai
vizibild pe mésurd ce tehnologia a
capitat o importantd strategicd si-
milard energiei sau infrastructurii
de transport, conform ‘The Cuar-
dian. fn cazul energiei, dependenta
dem furnizor extern poate deveni o
vulnerabilitate in timpul unei crize
geopolitice. Tn cazul tehnologiei,
tisoul este mai putin vizibil, dar
consecintele pot fi similare: pierde-
rea accesului la servicii, imposibili-
tatea de a controla datele sau schim-
barea unilaterald a conditiilor de
utilizare

Comisia Fropeand vorbeste deja
despre necesitatea reducerii ,.depen-
denelor riscante” in domenii pre-
cum cloud computing, inteligentd
artificiald s1 semiconductori

OCTAVIAN DAN
(continuare in pagina 3)

BVB - semestru record,
pe val de lichiditate

ursa de Valori Bucuresti

(BVB) a raportat, pentru

perioada ianuarie - funie

2026, cel mai bun prim se-
mestru din istoria sa, pe fondul unei
activitati de tranzactionare intense si
al noilor maxime isto atinse de
indici. Veniturile §i protitul au cre-
sout puternic, sustinute de lichidita-
tea ridicald a pictei, de listan i de
interesul crescut al investitorilor.
Perioada a fost marcatd si de o etapa
strategicd: autorizarca Contrapartii
Centrale CCP.RO, prima autorizare
EMIR din Roménia. Pe bursd, actiu-
nea BVB a atins noi maxime, tran-
zactionandu-se, insd, mult peste tin-
tele curente ale analistilor

Rezultate financiare

BV a raportat un semeslru cure-
zultate financiare tecord. Ta nivel
individual, veniturile operationale
a\\ urcat cu 61% anual (YoY), la
milioanc lei, reprezeniand cir-
ca 57% din bugetul de venituri si
cheltuieli individual aprobat pentr
2026 (50,81 milioane lei). Motorul
cresterti a fost scgmentul de tranzac-
tionare (+88% Yo, la 21.55 milioa-

1o lei), susfinut de volume mai mari,
de oferte publice (+150%) si de
rebalansir de indici

Alte surse de venit au completat
tabloul: vinzarca de date bursicre a
crescut eu 15% (3,03 milioane lei),
tarifele de admilere si mentinere
emitenti cu 6% (3,17 miliocane lei),
iar servieiile TT cu43% (0,84 milioa-
ne lei).

Cheluuiclile operafionale auavan-
satmai lent, cu8% YoV, la 15,43 mi-
lioane lei (43% din BVC), determi-
nate In principal de cheltuielile de
personal (+18%). Profitul operatio-
nal s-a triplat, la 13,32 milioane lei
(+280% YoY), cut o marja operatio-
nala de 46%, peste marja de 29%
previzuti in buget pentru intregul
an

Rezultatul financiar a fost de 5,88
milicane lei, sustinut de dividendele
de incasat de la Depozitarul Central
(4,97 milioane lei).

LUCIANA SIMION,
PHD - SENIOR EQUITY
RESEARCH ASSOCIATE
TRADEVILLE

(continuare in pagina 9)

Socurile oferter aduc
o schimbare drastica
de regim pentru
economia mondiala

entru mai bine de
doud decenil, investi-
torii au actionat
intr-un mediu in care
randamentele actiunilor si
obligatiunilor s-au miseat, in
general, in aceeasi directie,
echivalentul unei corelatii ne-
galive intre prejurile cclor doud ca-

CALIN
RECHEA

tegorii de active,

Corelaia poritiva intre
randamente a fost o caracteri-
unei economii in care
icta™ dircetia, unde
creslerea cererii alimenta atat
castigurile companiilor, cat st
intlatia.

(continuare in pagina 11
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Grafic 1: Corelatia d

funi 5t obligati

n SUA (interval mobil de 5 ani)




