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Deficitul democratic

al hegemoniei
globale (11)

@ Partea a [I-a: Principiul intereselor afectate

acd alirmatia avansald in

sectiunea anterioard este

corectd - ¢d presedintia

americand functione-
azi ca o inslitulie globali in
toate privintele, mai putin in
nume constitutional -, atunci
luerurile se schimba. fntreba-
rea nu mai este daca deciziile
prezidentiale 1i afecteaza pe
neamericani, pentru cd este
evident ¢d o lac - Intrebarca
mai importantd este dacd aceste
consecinte sunt suficient de semnifi-
cative pentru a justifica regandirea
relatiei dintre puterea politicd si par-
ticiparea democratica.

Filozofii politici s-au confiumtat
de mult cu aceastd problema. Printre
cele mai influente raspunsuri se afl
ceea ce a devenit cunoscut drept
principiul , tuturor intereselor afec-
tate”, dezvoltat cel mai procminent

BOGDAN
SCARCITU

de Robert Goodin si explorat de cer-
cetitori precum David Held i Tho-
mas Pogge. Principiul este extremde
simplu: cei ale ciiror inferese
sunt alectate in mod semnifi-
cativ de o decizie politica ar
trebui, intr-un anumit sens re-
Ievant, sé fic reprezentati in
procesul prin care acea
decivie este luata. (1)

In politicd internd, demo-
cratiile accepta deja acest
principiu aproape fard rezerve
Administratiile municipale permit
tuturor rezidentilor locali sit voteze
deoarcee (ofi so bazcazd pe infra-
structurd si serviciile locale. Guver-
nele nationale recunose tot mai mult
drepturile cetatenilor lor care trd-
iese I striindtate, deoarece decizii-
le guvernamentale continud si le
modeleze vietile.

(continuare in pagina 11)

Cele mai mari
intreruperi ale
aprovizionarii cu
petrol din istorie

@ inchiderea Stramtorii Ormuz a cauzat o pierdere de

aprovizionare de 10,1 milioane barili/zi in martie 2026, cel
mai mare soc inregistrat vreodata pe piata titeiului

® Picrderea a fost de aproape doud ori mai mare decat cea
din timpul Revolutiei Iraniene, urmatoarea cea mai mare
perturbare de pe piata ® Patru din cele sapte intreruperi
majore de aprovizionare au avut loc intre anii 1973 si 1991

dzboaicle, revolufiile, em-
bargourile si perturbarile
canzate in punctele de trece-
re au eliminat in mod repe-
{al milioane de barili de petrol pe 7
de pe piefele globale, punand pre-
sitme asupra prefurilor §i a sectriti-
{ii energetice.
Visualcapitalist.com prezinta
sapte intreruperi majore ale aprovi-
ziondrii eu petrol (milicane de barili
pe 7), conform datelor [HA dintr-un
raport al Baneii Mondiale. Cilfra alc-
rentd inchiderii Stramtorii Ormuz se
relerd in mod speeific la luna martic

2026, cea mai recentd datd
disponibild (in aprilie).

Cea mai mare

intrerupere

a aprovizionarii cu

petrol din istorie

s-a produs in 2026
Amploarca acestei perturbiri re-

flectd importanta Strdmtorii Ormuz.

pentru piefele energetice globale

AV.
(contimuare in pagina 12)

Justitie cu gropi
incorporate

H0% Cornel Codita

Bucurestiil

nd de curind credeam ci

doar “inginerii asfaltului”

din Romdnia sunt capabili

sii livreze la cheie pentru
drumurile, soselele si autostrizile
noastre material de lurt cu gropi
Incorporate. Altfel, cum sa iti expli-
i ¢d dupd doar citeva zile de la fe-
stiva dare in folosinta, uneori nici
atit, “magistrala de transport™ este
“asezonatd” cu gropi, gilme si valuri
de calibre dilerite, icsite la lumind
ca ghioceii nerabdatori ai primaverii
de sub omdt. Dupi ispravile
presedintei Curtii Constitutionale
sunt obligal sa marchez [aptul ¢i
Rominia, si noi cetitenii ei, benefi-
ciem nu doar de drumuri, ci si de ju-

Dupé isprétvile presedintei Curtii Constitutionale sunt obligat s&
marchez faptul ¢ Roménia, si noi cetfeni ei, beneficiem nu doar
de drumari, ci i de justitie cu gropi fncorporate. De unde stiu? P,
e suficient & observati comportamentul “Inaltei” persoane si
constatafi ¢4 de vreo doud zile dinsa di In gropi, in stinga sin
dreapta, mai réu ca maginile celor care vor si traverseze

stific ou gropi incorporate. De unde
stiu? Pai. e suficient si observati
comportamentul “Inaltei” persoane
si constatali ¢ de vreo doud zile
dinsa di in gropi, in stinga si-n dre-
apta, mai rau ca magtnile celor care
vor si traverseze Bueurestii!
Neavind dommnia sa ¢ine stic ce ur-
gente ori ce s& mai trebaluiased pe la
nalta curte, intr-o bund 74, ce §i-a 7is:
ia sit fac o plimbare pind la Parlament
si vad co mai o ou Bolojan. Mai
schimbam o vorba, mai stam la o ta-
cla, mai trece timpul. 1Ja, da Bolojan
¢laguvern....mii rog numai ¢, dar tot
¢...iar guvernul ¢ la Palatul Vicloria.
Ce si caute dumneaei la Parlament?
(continuare in pagina 4)

Randamentele titlurilor
de stat urca la maxime

multianuale; ce pune

presiune pe marile piete?

® Mark Newton, Fundstrat: "Randamentele SUA pe termen lung par sa aiba potentialul de a urca
spre 5,60%-5,70%" ® Charu Chanana, Saxo Bank: "Piata cere o «prima de termen» mai mare pentru
detinerea titlurilor de stat cu scadente lungi" ® Evolutia preturilor produselor energetice rimane un
factor care poate pune presiune asupra titlurilor de Trezorerie americane, conform Bank of Montreal

osturile imprumuturi-

lor pe termen lung din

Statele Unite, Japonia

§i Germania au urcat

recent la cele mai ridi-

cale mveluri din ulti-

mele decenit, in condi-

tiile in care reaparitia temerilor pri-

vind inflafia s-a addugat preocupdri-

lor legate de prosiunile fiscale din

marile economii, provocand un nou

val de vanziri pe pietele obligatiuni-
Tor, seric Reuters.

Noul episod de turbulente de pe

piefele obligatiunilora fost alimen-

tat i de evolutiile de pe piata petro-
Tului. Preful tifeiului a revenit peste
pragul de 90 de dolari pe baril, rea-
prinzand temerile privind inflatia,
pe fondul diminudrii speranielor
legate de un acord de pace intre
SUA si lran, mai noteazd sursa
mentionata

leri, la ora 13:00 (ora Romaniei),
randamentul titlurilor de Trezorerie
americane cu scadenta la 30 de ani
s¢ situa la 5,323%, cel mai ridicat
nivel din iunie 2007, Deinerile de
titluri de Trezorerie ale investitori-

lor straini scizuserd in iunie, potri-

vit datelor publicate de Departa-
‘mentul Trezoreriei la inceputul ace-
stei saptamani, principalii detindto-
1i - Japonia, Regatul Unit si China -
reducandu-si cu totii expunerea,
serie CNBC

Potrivil Reuters, Japonia este cel
‘mai mare detindtor striin de titluri de
Trezorerie americane,

Perspectiva continudrii
vanzirilor de obligatiuni

sibil ca vinzirile de obligatiuni gu-

vernamentale cu scadente indelun-
gale s continue.

“Randamentele pe termen lung
par sa aiba polenfialul de a urca spre
5.60%-5,70% si probabil vor avansa
intr-un ritm mai rapid dect in mod
obisnuit, avind in vedere recenta
iesire din formafiunca triunghiulard
care s-a conturat pe parcursul ultimi-
lor trei ani”, a declarat Mark New-
ton, strateg tehnic la Fundstrat, citat
de CNBC.

ANDREI IACOMI
(coniinuare in pagina 8j

Vineri, 21 august 2026, suplimentul ziarului BURSA

CONSTITUTIA
LIBERTATII "E"

de Florian Goldstein (MAKE)

Cum ar arata o societate construita pentru

libertatea efectiva a persoanei?

In suplimentul special BURSA:

CONSTITUTIA LIBERTATII "

ILEB 2026 - Indicele BURSA al Libertatii Efective
Clasamentul a 188 de sisteme nationale

lar in ziar, eseul:

CAND TREI CARTI FAC O TRILOGIE

,impérétia lui Dumnezeu pe Pamant”

JTeoria dobanzii”
~Constitutia libertatii E”

Trei carti. O singura intrebare:
in ce fel de lume merita sa traim?




