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GRAM AUR = 633,3435 RON

FRANC ELVETIAN = 5,5773 RON

EURO =

5,2452 RON

DOLAR = 4,5190 RON

Ce e cu CIIP, contul
de mvestitii pentru
pensie despre care se
vorbeste tot mai des

nproiect de lege stideceva  De unde a pornit ideea
vreme pe masa Parlamentu-
lui i, desi nu a fcut valuri
in presa mare, ar putea
schimba destul de mult felul in care
roménii s¢ pregitese financiar pen-
tru batranete. T vorba de CITP -
Contul Tndividual de Tnvestitii pen-
tru Pensie - o idee care se inspird vi-
2ibil din Roth IRA si 401(k), cele
doud instrumente pe care americanii
le folosesc de 7eci de ani pentru eco-
nomisirea pe termen lung,
Important de clarificat de la ince-

Tnifiatorii procetului aduc in di-
soufie céteva probleme cunoscute
deja de multd Tume: ;mul public
de pensii e sub presiune din cauza
demografici, romanii cconomiscsc
prea putin pe termen lung, iar numé-
rul celor care investese pe cont pro-
priurdméne mic. La asta sc adaugd o
dorin(a mai veche - aceea de a da un
impuls pietei locale de capital, care
are nevoie de capital "rabditor”, mu
doar de bani speculativi care intrd si

put: nu vorbim despre un nou pilon 168 Tapid

de pensti §i nici despre un fond admi- SARKANY ISTVAN

nistrat de cineva in numele tiu. B cu

totul alteeva, Tdeca din spatcle CTIP INVESTITOR §1

este ca fiecare om si-si gestioneze ADMINISTRATOR AL

singur banii pusi deoparte pentru  COMUNITATLLINVESTITORI
FARA FRONTIERE

pensic, far statul sa-| rispliteascd

fiscal pentru asta (continuare in pagina 4)

Cat mai poate fi
mentinuta stabilitatea
costurilor de finantare

Bogdan Dragoi inchide
cercul in jurul FP: mai

1

chizitionarea de ca-
tre Lion Capital a
actiunilor  detinute
de investitorii slo-
veni la Fondul Pro-
prictatea nu repre-
7intd doar tranzac(ia
prin care societatea condusi de
Bogdan Drigoi devine cel mai
marc actionar al I'P, ¢i este penulti-
mul pas al unei operafiuni de pre-
luare - despre care ziarul BURSA a
seris in urma cu sapte luni - con-
struite metodie, procent cu procent
i vot cu vot, al cdrel punct culmi-
nant ar putea veni la desemnarea
viitorului administrator.

Daca SAI Muntenia [nvest, socie-
tate controlatii de Lion Capital, va
obtine mandatul de administrare a
Fondului Proprictatea, gruparca

condusdi de Bogdan 1rdgoi ar putea
ajunge s domine FP din poritia ce-
lui mai puternic aclionar $i prin com-
pania instalatd la conduccrea
efectiva a fondului.

Cele 218 milivanc de acliuni TP
vandute de fondurile slovene Axor
Holding, Equinox si Intus Invest,
alaturi de Matej Rigelnik, repre-
7inté aproximativ 6 8% din capita-
lul Fondului Proprictalea. Pachetul
a fost transferat prin cinci tranzac-
tii realizate pe plata "deal”, la pre-
ful de 0.6 lei pe actiume, valoarea
totala ridicndu-se la circa 130.8
milioane lei. Respectivele au fost
achizitionate de Lion Capital, ceca
ce duce la schimbarea radicald a
ecuafiei puterii in interiorul FI>
Lion Capital, care detinea deja
aproximativ 11,3% din capital,

ajunge si controleze direct un pa-
chet de peste 18%, devenind,
detasal, cel mai mare actionar al
Tondului Proprictatea. De altfel 'P
a anuntat ieri dupd-amiazi,
printr-un comunicat publicat pe
site-ul BVR cd Tion Capital a tri-
mis o notificare prin care arald cd,
in urma (ranzaclici de marli o
depisit pragul de 15% din totalul
drepturilor de vot. Potrivit sursei
citate, societatea condusa de Bog-
dan Dragoi detine in acest moment
578.865.547 drepturi de vot, repre-
zentand 18,085% din totalul drep-
turilor de vot.

Tntr-0 companic cu un actionariat
dispersat, o asemenea participatie
valoreazi mult mai mult decat indica
simpla aritmetici. Nu este nevoie de
50% plus unu pentru a controla di-

seste doar mstalarea
Al Muntenia Invest

rectia tnei adundri generale Ta care
participarea este adesea mult mai re-
dus. Un bloc de peste 18% poate
deveni decisiv, mai ales atunei ¢ind
este sustinut de aliante conjunctura-
le, de absenteismul investitorilor
mici sau de voturi venite din partea
unor acionar institugionali. n cazul
forta ar putca fi amplifi-
catd de relatia pe care Lion Capital a
aviit-o de la inceputul acestui an ou
Ministerul Finantelor, detinatorul a
aproximativ 11,6% din capital si al
unei ponderi i mai mari in drepturile
de vot. Impreund, cele doui tabere ar
putea controla, in anumite conditii
de cvorum, soarta aproape oricarei
decizii majore.

GEORGE MARINESCU
(coniinuare in pagina 3j

ale Romanie1?

osturile de finantare ale gu-
vemelor, atdt la nivelul ceo-
nomiilor dezvoltate ct si a
celor emergente, si-au
reluat cregterca puternicd in
ultimele saptaméni.
Randamentele obligatiuni-
lor guvernamentale pe termen
lung, de la 10 pand la 30 de
ani, au atins maxime ale ulti-
melor doua decenii pentru
Statele Unite, Franta sau Marea Bri-
tanic, iar in cazul Japonici un maxim
istoric din 1999 pentru titlurile de 30
de ani, ¢ind au fost lansate primele
emistuni cu aceasti maturitate. Obli-
eatiunile de 10 ani ale Germaniei se
tranzactioneazi la randamente care
au mai fost intdlnite In uma cu 15

ani
Bloomberg serie ca “una dintre
temeri este cd o ordine mondiald din

ce In ce mai divizata va face econo-
miile mai vulnerabile la socuri de
oferta i la presiuni inflationiste per-
sistente”, iar “detindtorii de
obligatiuni sunt ingrijorati ¢
guvernele nu vor reusi i (ind
sub control cheltuielile,
punand presiune asupra sta-
bilitatii fiscale”. In plus,
schimbirile in structura piefei
§i in tendintele demografice
due la scdderea cererii din partea
unor cumpdratori care odinioard
crau constan, cum sunt fondurile de
pensi.

Tn tot acest context international
marcat de o incertitudine extrem de
ridicatd, existi un segment al piefei
obligatiunilor guvernamentale care
pare si ofere un refugiu intr-o
adeviirata oazd de linigle.

(continuare in pagina 11)

Cele mai valoroase
mater prime
alimentare din lume

ateriile prime alimentare
genereazd trilioane de
dolari in productia agri-
cold In fiecare an si in-
cluddela ale de bazd i animale
in viu pénd la fructe, legume, cafea
i cacao
Visualcapitalist.com a realizat un
clasament ce cuprinde 40 de astlel de
materii prime in functie de valoarea
brutd a productiei in 2024, pe baza
datelor fumizate de Organizafia No-
{iunilor Unite pentru Alimen
Agriculturd (FAQ). Tmpreund, pro-
dusele prezentate au generat
aproximativ 4,3 trilioanc de dolari in
valoare.

Laptele - cea mai valoroasi
marfa alimentari din lume,
cu o productie de 379
miliarde dolari

Cu o productie in valoare de 379
de miliarde de dolari, laptele

depiseste orezul (362 de miliarde de
dolari) si carnea de porc (355 de mi-
liarde de dolari), situindu-sc pe pri-
mul loc in topul prezentat Numai 24
de miliarde de dolari separa primele
trei marfuri cele mai valoroase din
clasament.

Poritia laptelui reflecti amploa-
rea productici globale de lactate,
Productia de profil a ajuns la 985 de
milioane de tone in 2024, bovinele
generdnd 81% din total

Cinci produse din
carne genereazi peste
1 trilion de dolari

Carnea de pore, vita, pui, miel
si cuprd au o valoare combinala a
productiei de aproximativ 1,02 tri-
lioane de dolari, conlorm sursei
citate

AV.
(continuare in pagina 2)

Vineri, 21 august 2026, suplimentul ziarului BURSA

CONSTITUTIA
LIBERTATII "E"

de Florian Goldstein (MAKE)

Cum ar arata o societate construita pentru
libertatea efectiva a persoanei?

In suplimentul special BURSA:

CONSTITUTIA LIBERTATII "E"

ILEB 2026 - Indicele BURSA al Libertatii Efective
Clasamentul a 188 de sisteme nationale

lar in ziar, eseul:

CAND TREI CARTI FAC O TRILOGIE
,impérétia lui Dumnezeu pe Pamant”
,Teoria dobanzii”
~Constitutia libertatii E”

Trei carti. O singura intrebare:
in ce fel de lume merita sa traim?




