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Ce e cu CIIP, contul
de investiþii pentru
pensie despre care se
vorbeºte tot mai des

U
n proiect de lege stã de ceva
vreme pemasa Parlamentu-
lui ºi, deºi nu a fãcut valuri
în presa mare, ar putea

schimba destul de mult felul în care
românii se pregãtesc financiar pen-
tru bãtrâneþe. E vorba de CIIP -
Contul Individual de Investiþii pen-
tru Pensie - o idee care se inspirã vi-
zibil din Roth IRA ºi 401(k), cele
douã instrumente pe care americanii
le folosesc de zeci de ani pentru eco-
nomisirea pe termen lung.

Important de clarificat de la înce-
put: nu vorbim despre un nou pilon
depensii ºi nici despreun fondadmi-
nistrat de cineva în numele tãu. E cu
totul altceva. Ideea din spatele CIIP
este ca fiecare om sã-ºi gestioneze
singur banii puºi deoparte pentru
pensie, iar statul sã-l rãsplãteascã
fiscal pentru asta.

De unde a pornit ideea

Iniþiatorii proiectului aduc în di-
scuþie câteva probleme cunoscute
deja de multã lume: sistemul public
de pensii e sub presiune din cauza
demografiei, românii economisesc
prea puþin pe termen lung, iar numã-
rul celor care investesc pe cont pro-
priu rãmânemic. La asta se adaugã o
dorinþã mai veche - aceea de a da un
impuls pieþei locale de capital, care
are nevoie de capital "rãbdãtor", nu
doar de bani speculativi care intrã ºi
ies rapid.
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Cât mai poate fi
menþinutã stabilitatea
costurilor de finanþare
ale României?

C
osturile de finanþare ale gu-
vernelor, atât la nivelul eco-
nomiilor dezvoltate cât ºi a
celor emergente, ºi-au

reluat creºterea puternicã în
ultimele sãptãmâni.

Randamentele obligaþiuni-
lor guvernamentale pe termen
lung, de la 10 pânã la 30 de
ani, au atins maxime ale ulti-
melor douã decenii pentru
Statele Unite, Franþa sauMarea Bri-
tanie, iar în cazul Japoniei unmaxim
istoric din 1999 pentru titlurile de 30
de ani, când au fost lansate primele
emisiuni cu aceastãmaturitate. Obli-
gaþiunile de 10 ani ale Germaniei se
tranzacþioneazã la randamente care
au mai fost întâlnite în urmã cu 15
ani.

Bloomberg scrie cã �una dintre
temeri este cã o ordine mondialã din

ce în ce mai divizatã va face econo-
miile mai vulnerabile la ºocuri de
ofertã ºi la presiuni inflaþioniste per-

sistente�, iar �deþinãtorii de
obligaþiuni sunt îngrijoraþi cã
guvernele nu vor reuºi sã þinã
sub control cheltuielile,
punând presiune asupra sta-
bilitãþii fiscale�. În plus,
schimbãrile în structurapieþei
ºi în tendinþele demografice

duc la scãderea cererii din partea
unor cumpãrãtori care odinioarã
erau constanþi, cumsunt fondurile de
pensii.

În tot acest context internaþional
marcat de o incertitudine extrem de
ridicatã, existã un segment al pieþei
obligaþiunilor guvernamentale care
pare sã ofere un refugiu într-o
adevãratã oazã de liniºte.

(continuare în pagina 11)

Cele mai valoroase
materii prime
alimentare din lume

M
ateriile prime alimentare
genereazã trilioane de
dolari în producþia agri-
colã în fiecare an ºi in-

clud de la cereale de bazã ºi animale
în viu pânã la fructe, legume, cafea
ºi cacao.

Visualcapitalist.com a realizat un
clasament ce cuprinde40deastfel de
materii prime în funcþie de valoarea
brutã a producþiei în 2024, pe baza
datelor furnizate de Organizaþia Na-
þiunilor Unite pentru Alimentaþie ºi
Agriculturã (FAO). Împreunã, pro-
dusele prezentate au generat
aproximativ 4,3 trilioane de dolari în
valoare.
Laptele - cea mai valoroasã
marfã alimentarã din lume,
cu o producþie de 379
miliarde dolari

Cu o producþie în valoare de 379
de miliarde de dolari, laptele

depãºeºte orezul (362 demiliarde de
dolari) ºi carnea de porc (355 de mi-
liarde de dolari), situându-se pe pri-
mul loc în topul prezentat. Numai 24
de miliarde de dolari separã primele
trei mãrfuri cele mai valoroase din
clasament.

Poziþia laptelui reflectã amploa-
rea producþiei globale de lactate.
Producþia de profil a ajuns la 985 de
milioane de tone în 2024, bovinele
generând 81% din total.
Cinci produse din
carne genereazã peste
1 trilion de dolari

Carnea de porc, vitã, pui, miel
ºi caprã au o valoare combinatã a
producþiei de aproximativ 1,02 tri-
lioane de dolari, conform sursei
citate.

A.V.
(continuare în pagina 2)

Bogdan Drãgoi închide
cercul în jurul FP: mai
lipseºte doar instalarea
SAI Muntenia Invest

A
chiziþionarea de cã-
tre Lion Capital a
acþiunilor deþinute
de investitorii slo-
veni la Fondul Pro-
prietatea nu repre-
zintã doar tranzacþia

prin care societatea condusã de
Bogdan Drãgoi devine cel mai
mare acþionar al FP, ci este penulti-
mul pas al unei operaþiuni de pre-
luare - despre care ziarul BURSA a
scris în urmã cu ºapte luni - con-
struite metodic, procent cu procent
ºi vot cu vot, al cãrei punct culmi-
nant ar putea veni la desemnarea
viitorului administrator.

DacãSAIMuntenia Invest, socie-
tate controlatã de Lion Capital, va
obþine mandatul de administrare a
Fondului Proprietatea, gruparea

condusã de Bogdan Drãgoi ar putea
ajunge sã domine FP din poziþia ce-
luimai puternic acþionar ºi prin com-
pania instalatã la conducerea
efectivã a fondului.

Cele 218 milioane de acþiuni FP
vândute de fondurile slovene Axor
Holding, Equinox ºi Intus Invest,
alãturi de Matej Rigelnik, repre-
zintã aproximativ 6,8% din capita-
lul Fondului Proprietatea. Pachetul
a fost transferat prin cinci tranzac-
þii realizate pe piaþa "deal", la pre-
þul de 0,6 lei pe acþiune, valoarea
totalã ridicându-se la circa 130,8
milioane lei. Respectivele au fost
achiziþionate de Lion Capital, ceea
ce duce la schimbarea radicalã a
ecuaþiei puterii în interiorul FP:
Lion Capital, care deþinea deja
aproximativ 11,3% din capital,

ajunge sã controleze direct un pa-
chet de peste 18%, devenind,
detaºat, cel mai mare acþionar al
Fondului Proprietatea. De altfel FP
a anunþat ier i dupã-amiazã,
printr-un comunicat publicat pe
site-ul BVB cã Lion Capital a tri-
mis o notificare prin care aratã cã,
în urma tranzacþiei de marþi a
depãºit pragul de 15% din totalul
drepturilor de vot. Potrivit sursei
citate, societatea condusã de Bog-
dan Drãgoi deþine în acest moment
578.865.547 drepturi de vot, repre-
zentând 18,085% din totalul drep-
turilor de vot.

Într-o companie cu un acþionariat
dispersat, o asemenea participaþie
valoreazãmultmaimult decât indicã
simpla aritmeticã. Nu este nevoie de
50% plus unu pentru a controla di-

recþia unei adunãri generale la care
participarea este adeseamult mai re-
dusã. Un bloc de peste 18% poate
deveni decisiv, mai ales atunci când
este susþinut de alianþe conjunctura-
le, de absenteismul investitorilor
mici sau de voturi venite din partea
unor acþionari instituþionali. În cazul
FP, aceastã forþã ar putea fi amplifi-
catã de relaþia pe care Lion Capital a
avut-o de la începutul acestui an cu
Ministerul Finanþelor, deþinãtorul a
aproximativ 11,6% din capital ºi al
unei ponderi ºimaimari îndrepturile
de vot. Împreunã, cele douã tabere ar
putea controla, în anumite condiþii
de cvorum, soarta aproape oricãrei
decizii majore.
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