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Din puci in puci

BB Catalin Avramescu

In Roménia, Nigusor Dan ii safcs pe urme fui Carol al fl-dea. Dups

tentativa de puci din PAL, acum se pregiteste si

prezidential, un fel de Frontul Renasterii Nati

RNicusor Dan nu are nici o apetenti spre nici un tip

isilanseze un partid
jonale. Este clar ci
deideologie. Liberal

nueste, socialistnu prea. Conservator, cum cred unii, sigur ng este, nu
adatniciun semn. Este interesat de simpla sa supravietuire politics.

m o senzatie distincta ci
fara aceasta nu mai este gu-
vernald. Existd ceve I
de pilot automat,
duce, din inerfie, administratia pu-
blicd. Se iau imprumuturi, se plitese
salarii §i pensii, se semneazd hérti,
se aprind luminile pe strada, se sting
dimineata. Insi nu este nimeni “aco-
1o sus” care coordoncazi totul, care
supervizeazi, care guvernc
Aceia au alte treburi
Cumar fi s dea o lovitura de stat
Cu alte cuvinte, un puci. Credeti ¢t
exagerer? Tata faptele. A fost demis
euvermil Bolojan. Pand acum asta e,
“pohta ce-au pohtit”, Nicugor Dan,
socialisi si rusofili din Parlament.
Tntr-o fard normal ar fi urmat
negocieri fntre partidele politice, o

nominalizare din partea Pre-
sedintelui si un vot in Parlament.
Dar Roménia nu mai esle o demo-
cratie, ¢i o “democraturd”. Adic are
elemente democratice - cum ar fi
editorialele din presa care a mai ré-
mas liberd. fsd resl sistemului
este autoritar. Asa cd Presedintele
Romaniei contacteazi un serviciu
sceret. Acela trimite o magind dupd
un individ dispus si colaboreze. Re-
spectivul nici macar nu este parla-
mentar. Individul acceptd, in ciuda
unci rezolutii a partidului siu care i
obliga pe membrii séi sa nu colabo-
re7e ou socialistii. Au urmat nego-
cleri inclusiv cu extremistii pro-Ru-
siat. Ceea ce a incercat Nicusor Dan
este - nuexist alt termen - un puci
(continuare in pagina 8)

Ultima mstitutie

f§ Cristian Pirvulescu

Miza acestei toamne nu este, prin urmare, cine conduce
Timisoara si nici micar cine face guveraul, ci dacé

urmitoares sehir
prin alegeri sou prin infiturares, pe cale de proc
presedinte ales.

-0 Roménic n care criza poli-
ticd este endemicd, iar criza gu-
vernamentald expune vidul de
putere i ris dev
sisten, ultima institufic

finotioneaz este presedintia. Semi-

prezidentialismul romanesc congne

0 asimetric care s¢ manifestd rar, iar

in vremuri obisnuite lucreaza impo-

triva gefului statului. Atat timp cat
existd o majoritate parlamentara,

presedintele dispunc de parghii li-

mitate de actiune, si din aceastd cau-

7d, cum agteptarile sunt mari, toti
predecesorii actualului locatar de la

Colroceni au sfarsit prin a dezami-

gi. Cénd ins majoritatea nu se mat

poate constitui, raportul de forte se
ristoarnd. Desemnarca premicrului,
promulgarea, numirile, apirarea si
politica externi raman singurele

are de putere in Roménia se va produce

edurd, a unil

mecanisme care mai produc decizii
obligatori, iar un guvern demis ar
trebui sd administreze sub controlul
4 datoreze nimic
Parlamentului. Aga s-a intimplat in
2009, eéind un guvern demis a admi-
nistrat afacerile curente péni dupa
alegerile prezidentiale. Cert esf

mod egal tofi actorii institutionali, ci
mutd puterea ctre singura institutie
rimasd in funciiune, si o face prin
constructie, nu prin wzurpare

Odati inteles acest lueru, peisajul
politic romAnese capatd o altd di-
mensiune institufionald. Oricine
doreste si detind puterea intr-un a
menea atanjament are doud posibi
tati, fic cu ¢ presedintia, fic o
neutralizes

3
(continuare in pagina §)
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Tu cu cine

xistd momente in care tice-
rea nu mai este legatd de
prudentd, ci de oboseald.
Am ajuns Intr-un ascmenca

moment. Despre politicd nu prea

mai poti vorbi fard si fif imediat re-

partizat intr-o tabérd. De-

spre buni, ficearc stic totul,

mai ales cei care duo lipsi

de ei. Despre culturd nu se

poate, pentru ¢d nu intere-

scazd. Tar dospre [otbal...

.o ‘?
i
poli intreba despre orice gi f(i va ex-
plica altceva. 11 poti intreba despre o
problemd concretd si iti va vorbi de-
spre o problema de acum zece ani. 11
poli intreba unde sunt banii si i va
spune o trebuie sd avem rabdare. Tar
dacd insisti, existd intotdeau-
na o lormuld salvatoarc
_mostenirea guverndrii ante-
rioare”. Kste probabil una
dintre cele mai trainice
instituii ale statului romAn,

fotbalul 7ace lesinat undeva Dan Despre bani nici nu prea
langa onoare MCOLALE i are rost sd vorbim. Ace-

“Temele politice sunt peri-
culoase. Nu pentru cd ar fi interzis s
ai o opinie, ci pentru cd, in fara noa-
strd, o opinie a ajuns sd functioneze
ca o declaratie de apartenentd. Spui
ceva despre un partid si cineva te
intreabd imediat cu cine (i Critiel o
i esli intrebat pe cine
Nu mai conteaza daca ai dreptate
Conteazi cine te-a trimis, cine te pla-
teste, cine te-ainfluentat si, eventual,
ce interes ai. Argumentul a devenit
suspect.

Opinia trebuie s aibi neapérat un
patron. lar dacd nu are, il inventdm.
Politicianul are insd o mare calitate:
nu riméne niciodatd fird rispuns. 1

lusi om care tremurd cand
vede o suti de curo in min conside-
Td,

erbal, aproape orice sumi drept
nimic. Un milion? Fleae. Zece mi-
lioance? Nici nu meritd discutat. Un
niiliard? Depinde. Dacd sunt bani
publici, parcd nici nu mai sunt bani
Sunt o Leorie, o ¢ilrd intr-un tabel, o
oportunilate,
icel”, 0, mvu:lluu strategicd”.
nt banii tai, insd, lucrurile

himbi. Atunci 100 de lei conte-

aza. Factura conteazd. Preul ali-

mentelor conteaza. Chiria conteaza

O reparatie neprevizutd conteazd
(continuare in pagina 4)

Fed arbitreaza razborul
dintre doua modele

de banking

® JPMorgan Chase si Bank of America contra Goldman Sachs si Morgan Stanley

arile binei ame-
ricane au luptat
Impreund pen-
tru relaxarca re-
glementarilor
de capital Ali-
anfa  s-a  rupt
and a devenit clar cum sc fmparte
igul din relaxare

IPMorgan Chase i Bank of Ame-
rica contesta o modificare a formulei
Ted care le-ar reduce cu
circa 22 de miliarde de
dolari avantajul asteptat

Goldman Sachs si Morgan Stan-

el

mai mare: cat de aspru  frebuie {axat
un model bancar dependent de [i-
nantarea pe termen seurt si de pietele
de capital, dupd ce tocmai accastd
vulnerabilitate a jucat un rol central
in eriza din 2008,

Reuters relata la 27 august 2026
ci JPMorgan estimeazd o pierdere
de circa 13 miliarde de dolari din
capilalul carc ar [i fost cliberat
prin reformd. Bank of America
estimeaza circa 9 miliarde. Gol-

MORI SAVIR

dman Sachs si Morgan Stanley ar
putea primi, fiecare, un avantaj su-
plimentar de 1-2 miliarde de dola-
1i. Toate ccle patru banci vor rela-
xarea

Nt se mai cearta pe directie

Se ceartd pe distributie
De la front comun la rizboi
intre banci

Ta 19 martie 2026, Fed a propus
revizuirea Basel LUl si

ximaliv 60 de miliarde de dolari,
precizeazi Michael Barr in decla-
ratia sa publicatd pe site-ul Fede-
ral Reserve

Disputa nu apare intr-o inasprire,
o fintr-o relaxare. Cénd regula ame-
ninta tot sectorul, bincile aveau ace-
st adversar.

Cand capitalul eliberat a devenit
probabil, intrebarea s-a schimbat
cine beneficiaza mai mult?

Cele doua schimbari din

modificarca sup
GSTR, cerinia suplimen-
tara de capital pentru bancile de im-
portantd sistemicd globald.

Michael Barr, membru al Consi-
liului Guvernatorilor Fed si fost
vieepresedinte pentru suprave-
ghere, cel
impotriva pachetului, a arilat o,
impreund cu schimbirile testelor
de stres, cerintele CET1 ale celor

re a dat singurul vot

mai mari banei ar scadea cu 4,8%.
Cu modificirile recente ale ratei
suplimentare de levier, reducerea
cerintelor Tier 1 pentru GSIB ar
ajunge la 6%, echivalentul a apro-

formuld

In joc este finanfarca angro pe
termen sewrt, denumita in regle-
mentarea short-term
wholesale funding (STWI): bani
imprumutati pe termen scurt de la
alte binei gi investitori institutionali
sau prin operatiuni de piafd, spre de-
osebire de depozitele relativ stabile
ale clientilor.

Fed include aceastd finantare in
suprataxa GSIB deoarece banii care
trebuie refnantati [reevent pot tran-
sforma rapid o crizid de Incredere
intr-o crizd de lichiditate.

american:

(continuare in pagina 12)

la Federal
Reserve, cu
o doctrina

umilinta si
disciplina“ls
Anir-un discurs care va rdm-
ane, probabil, unul dintre
Imomentele definitorii pentru
politica monetard a ultimelor
decenii, Kevin Warsh, pregedin-
tele Federal Reserve !
schimbare fundamentali de doe-
twind $i reconstruirea majord a
cadrului de politica monctara.
i fata participantilor la sim-
pozionul anual de politicd eco-
nomicd de la Jackson Hole,
Warsh a declarat ¢a era “ghidini

in avans” a apus

“Ghidarea In avans ca practicd
obisnuit a fost adoptati de mine
si de colegii mei in timpul crizei
financiare globale. Atunci a fost
esentiald, iar noi am introdus-o
cumare [ast. fnsa, la fel ca in ca-
ul altor mosteniri ale crizelor
din trecut, consider ci aceastd
practicd si-a depéasit durata de
utilitate”, a precizat presedintele
Federal Reserve, si a subliniat ci
“in perioade normale, rolul ghi-
darii in avans ar trebui sa fie
limitat §i circumseris™,

(continuare in pagina 12)




