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Europa a trecut
pragul unui nou
ciclu inflaþionist

D
atele preliminare privind
inflaþia din Europa în ulti-
ma lunã de varã aratã o
creºtere peste aºteptãri a in-

dicilor preþurilor de consum.
Rata inflaþiei din zona euro aurcat

la 3,3%, cel mai ridicat nivel
din ultimii trei ani, pe fondul
unei creºteri de peste 14% a
preþurilor energiei. În Spania a
fost depãºit pragul de 4%, în
timp ce în Italia rata inflaþiei a
ajuns la 3,2%.

Creºteri apropiate de 3%au
fost înregistrate în Franþa ºi Germa-
nia, iar factorul principal este tot
energia, în special gazele naturale.

Cu stocurile la minime istorice ºi
cu rãzboiul din Orientul Mijlociu,
care blocheazã fluxurile de gaze na-
turale lichefiate prin Strâmtoarea
Ormuz, Uniunea Europeanã se con-

fruntã cu un nou ºoc al preþurilor.
Ceea ce îngrijoreazã cel mai mult

pieþele nu este doar nivelul actual, ci
perspectivele. Preþurile gazelor na-
turale la hub-ul TTF din Olanda au
crescut de peste douã ori de la

sfârºitul lunii februarie, iar
recent au depãºit pragul de 72
EUR/MWh, iar cotaþiile futu-
res pentru lunile de iarnã ara-
tã cã presiunea inflaþionistã
se va intensifica.

În opinia analiºtilor de la
RBC Capital Markets citaþi

de Bloomberg, gazele naturale au
devenit unvector de transmitere a in-
flaþiei mult mai puternic decât petro-
lul, deoarece în cazul petrolului exi-
stã rute alternative ºi rezerve strate-
gice, iar guvernele pot reduce taxele
pentru a amortiza ºocul.

(continuare în pagina 4)
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Vina colectivã ºi
fariseismul la
Nicuºor Dan

D
upã ce a tãcut aproape o
lunã, preºedintele Nicuºor
Dan a simþit cã e timpul sã
trãncãneascã. Mai bine zis

a gãsit ocaziile sã facã acest lucru.
În urmã cu douã zile a participat la
trei evenimente, în cadrul cãrora a
rostit trei discursuri. Nu ne oprim la
cel rostit la întâlnirea de la Palatul
Cotroceni cu diplomaþii români, ci
vom analiza modul în care Nicuºor
Dan a descoperit vina colectivã ºi
fariseismul în discursurile adresate
tinerilor magistraþi ºi tinerilor orto-
docºi.

În ambele discursuri, preºedintele
þãrii a cerut responsabilitate, curaj ºi
decenþã, dar în ambele a trecut la ju-
decarea oamenilor în bloc ºi împãrþi-
rea societãþii în categorii morale.

Adresându-se tinerilormagistraþi,
Nicuºor Dan a spus: "În ceea ce pri-
veºte sistemul de justiþie, câteva ob-

servaþii. Cea mai importantã - servi-
ciul de justiþie este un serviciu pu-
blic. Se adreseazã publicului ºi este
mãsurat de public, ºi cel mai impor-
tant indicator este încrederea oame-
nilor în sistemul de justiþie. ªi dacã
aceastã încredere este cum este azi,
25%, înseamnã cã toþi împreunã fa-
cem ceva rãu ºi este ceva ce toþi
împreunã trebuie sã corectãm. Mai
este o relaþie care ne va lua un timp
pentru a o echilibra: relaþia dintre si-
stemul de justiþie ºi politic. Pentru cã
mai întâi a fost politicul care a negli-
jat, dupã care ºi din partea cealaltã
s-au petrecut niºte excese, mã refer
în special la zona de salarizare, ºi,
dupã care, cel mai grav, a început o
campanie de blamare a întregului
corp profesional".

GEORGEMARINESCU
(continuare în pagina 3)

China ºi SUA
dominã clasamentul
producãtorilor
mondiali de
combustibili fosili
l China ocupã primul loc în producþia de profil, în
funcþie de cantitate, datoritã celor 4,4 miliarde tone
de cãrbunel SUA se plaseazã pe locul al doilea în
clasamentul general, dar este cel mai mare producãtor
mondial de petrol, respectiv de gaze naturale

C
ombustibilii fosili rãmân co-
loana vertebralã a aprovi-
zionãrii globale cu energie,
alimentând reþelele electri-

ce, industria grea, sistemele de tran-
sport ºi producþia petrochimicã.

Visualcapitalist.com clasificã cei
mai importanþi 25 de producãtori de
combustibili din lume în 2024, în
funcþie de cantitatea fizicã a produc-
þiei, combinând cãrbunele, petrolul
ºi gazele naturale în tone.

Sursa citatã menþioneazã cã pro-
ducþia este comparatã în funcþie de

masã, nu de conþinutul energetic.
Combustibili diferiþi conþin cantitãþi
diferite de energie pe tonã, aºadar
clasamentul nu trebuie interpretat ca
o mãsurã a producþiei totale de
energie a fiecãrei þãri.

Datele utilizate de sursa amintitã
provin de la Ministerul Finanþelor
din Austria. Producþia de gaze natu-
rale este convertitã din metri cubi în
tone.

A.V.
(continuare în pagina 4)

Randamente tot mai
mari pe pieþele de
obligaþiuni; ce stã în
spatele miºcãrii globale
l Nicolo Bragazza, Morningstar Wealth: "Întrucât titlurile de Trezorerie americane se
aflã în centrul pieþelor financiare globale, evoluþia lor determinã creºterea randamentelor
la nivel mondial" l Brock Weimer, Edward Jones Investments: "Nu ne aºteptãm ca
majorarea randamentelor obligaþiunilor sã schimbe ceea ce considerãm în continuare a fi
un context favorabil pentru acþiuni"

R
andamentele obliga-
þiunilor globale au
atins noi maxime, pe
fondul temerilor lega-
te de persistenþa unei
inflaþii ridicate ºi de
deteriorarea situaþiei

fiscale în numeroase economii.
Creºterea împrumuturilor ºi adânci-
rea deficitelor bugetare, pe mãsurã
ce guvernele cautã sã îºi finanþeze

cheltuielile, sporesc presiunile asu-
pra finanþelor publice ºi riscã sã se
rãsfrângã asupra gospodãriilor ºi
companiilor, potrivit presei interna-
þionale.
Ce alimenteazã creºterea
randamentelor obligaþiunilor

Randamentul obligaþiunilor gu-
vernamentale japoneze pe 10 ani a
atins 3%pentru primadatã din 1996,

un prag important pentru o econo-
mie care încã se desprindededecenii
de dobânzi extrem de scãzute, scrie
Reuters.

În Marea Britanie, costurile de
împrumut pe 30 de ani se apropie
de maximele ultimilor 30 de ani,
în timp ce randamentele obligaþiu-
nilor pe 10 ani din Germania ºi
Franþa au ajuns la niveluri înregi-
strate ultima datã în 2011, respec-

tiv 2008, mai noteazã agenþia de
presã.

În Statele Unite ale Americii,
randamentul titlurilor de Trezo-
rerie pe 10 ani a urcat la circa
4,80%, cel mai ridicat nivel de la
jumãtatea anului 2023, conform
Reuters.

A.I.
(continuare în pagina 8)


