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m FPSC avertizeaza: Lipsa rectificarii
bugetare blocheaza proiectele
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GRAM AUR = 626,9528 RON

FRANC ELVETIAN = 5,5739 RON

EURO =

5,2567 RON

DOLAR = 4,5542 RON

Premiera pe
bursele
europene -
un singur
flux de date
pentru
actiuni st
ETF-un

® BVB detinea, la finele
anului trecut, 1,39% din
EuroCTP, compania care
opereaza fluxul consolidat
de date pentru actiuni si
ETF-uri din UE @ Eglantine
Desautel, EuroCTP: Chiar si
in forma sa initiala, sistemul
ar putea contribui la
atragerea unui volum mai
mare de capital catre
actiunile europene

ietele europene de actiuni

tocmai au dobéndit ceva ce

piata americand are inca din

anii 1970: un sistem unic,
consolidat, care afiseazd prefurile
actiunilor de pe toate bursele impor-
tante. FuroCTP a inceput de ieri s
distribuie date de piata consolidate,
agregand fluxuri provenite de la cir-
ca 130 de platforme de tranzacliona-
re §i mecanisme de publicare apro-
bate din intreaga Uniune Kuropea-
nd, seric Trading View.

Tluxul consolidat crecazd un (lux
unic si standardizat de date. Acesta
include European Best Bid and
Offer (EBBO), un indicator de refe:
Tini@ care arald, in orice momer
cele mai bune prefuri disponibile
pentru cumpérarea §i vanzarea de
actiuni la nivelul Intregii picte a
Uniunii Furopene, mai noteaz sursa
mentionatd

EuroCTP este organizatd sub for-
ma unui joint venture cu sediul in
Olanda. Compania a fost selectata in
urma i proces competitiv in de-
cembrie 2025, iar Autoritatea Luro-
poand pentru Valori Mobiliare si Pic-
te (FESMA) i-a acordat un mandat de
cinei ani pentru operarea fluxului
consolidat de date. Distribufia sc va
realiza prin platforma dxFeed
incepand cu 14 septembrie, fiind
previzutd o perioadd de tranzitie
pani la 30 septembric, conform Tra-
dingView
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(contimuare in pagina 2)

Ce va migca principalele acfiuni
de la BVB in urmatoarele luni;
perspectivele analistilor

® Marius-Constantin Bosie, Tradeville: "Directia pietei va depinde in primul rand de rezultatele financiare ale companiilor
din BET si de capacitatea acestora de a sustine ritmul de crestere a profiturilor" ® Elena Uleia, Prime Transaction: "Ma astept
la o piata mai selectiva, in care evolutiile pozitive sa fie sustinute tot mai mult de rezultate si perspective fundamentale solide"

cusi te prmd,
acusi te prind!

Florian Munteanu, consultant de investitii: "in absenta unui eveniment major din punct de vedere economic sau politic, care s afecteze increderea investitorilor,

trendul din ultimii ani probabil va continua din inertie".

conceputd de MAKE)

evultatele principale-

lor companii listate,

contextul

nomic §i fiscal, evolu-

tia ratingului suveran

al tarii noastre §i riscu-

rile geopolitice sunt

prineipalii factori care vor influenta

evolutia indicelui BET in urmatoa-

rele Tuni, potrivit opiniilor analistilor

si brokerilor consultati de Ziarul
BURSA

Un important factor de sustinere

IMECTOCCO-

apietei locale raman fluxurile con-
stante de capital ale fondurilor de
pensii, insd nivelul evaludrilor si
eventualele schimbiri economice
sau politice se numara printre ele-
mentele care pot determina o scé-
dere mai severd, in opinia specia-
listilor.

Perspectivele conturate de
acestia vin In contextul in care piata
noastrd de capital @ avul o evolutic
puternic ascendentd in acest an,
aflandu-se in | intr-o

fazi de corectie. Tndicele BET, ce
reflectd dinamica celor mai lichide
doudizeci de actiuni de la Bursa de
Valori Bucuresti (BVI), se tranzac-
tiona eri, in a doua parte a sesiunii
bursiere, cu 9,6% sub ultimul re-
cord istoric, de 36.487 de puncte,
atins in data de 19 august, dar marca
o crestere de circa 60% In ultimele
doudsprezece luni. Raportat la ulti-
mele doudizeci si patru de luni, prin-
cipalul cog de actiuni de la BVB
aveaun avans de aproximativ 90%

Elena Uleia: "Situatia
politici, consolidarea fiscala
si relatia cu Comisia
Europeani vor rimine
factori importanti pentru
evaluarea ratingului de
tara al Roméniei"”

Pentru ultimele luni ale anului,
evolutia piefei va depinde in principal
de rezultatele finneiare ale compa-
niilor si de perspectivele acestora
pentru 2027, dar si de contextul ma-
croeconomic §i fiscal, considera Ele-

na Uleia, CFA, Portfolio Manager in
cadrul societdtii de brokeraj Irime
Transaction. "La nivel general, pre-
(urile energici si carburaniilor vor fi
importante, inclustv prin impactul lor
asupra inflatiei §i costurilor compa-
niilor. De asemenea, evolutia conflic-
telor din Orientul Mijlociu si Ucraina
poate influenta prefurile materiilor
prime §i apetitul global pentru risc.

ANDREITACOMI
(continuare in pagina 11)

Ce spune PISA 2025 sice
spunem noi despre PISA

ezultatele testului PISA
2025 au fost publicate pe 8
septembrie i reactia publi-
¢d din Roménia a urmat
traseul deja cunoscut. Cifrele au
fost citite ca o sentinga asupra soolii
roménesti, apoi asupra societatii
romancsli, apoi asupra romanilor in
general. Ritualul acesta se Tepeti
din trei in trei ani cu o regularitate
care spunc mai mult despre felul in
care ne raportim la datole compara-
tive decit despre elevii de cinci-
sprezece ani care au dat testul. La-
mentafia are twate atributele un
turghii laice, cu oficiani, ¢
punsuri stiute dinainte si cu o satis-
factie difuza la final. dar nu poate
produce nicio politica publicd, pen-
tru ¢ nu reuseste si opereze nicio
distinctie.
Un studiu comparativ precum
PISA obliga la o operatiune elemen-
tard pe care discursul public o elude-

PISA 2025 a inregistrat cele mai slabe

medii ale tarilor

OCDE do la inceputul programului, fa toate cele trei

domenii, Media la citirs a scizut cu pais

faté de 2022, cea la matematici cu nol

rémas pe loc. Accasta este linia de bazé fa

rezece puncte
jar Ia stiinte a
i de care orice

rezaltat national capité sens.

aza de fiecare datd. Tnainte de a spu-
ne ce Inseammnd o cifrd pentru o tard
trebuie stabilit ¢dt din migearca ace-
lei cifre apartine {arii respective si
it aparfine contextului in care a fost
misurati. PISA 2025 a 1

Roménia a obtinut 425 de puncte
la stiinte, 419 la matematica 5i 413 la
citire. Hati de 2022, cand toate trei se
situau la 428, scaderea este de trei
p\mc!e la sumye noud la matematica
sic citire, Compardnd

cele mai slabe medii ale tarilor
OCDE de la inceputul programului,
la toate cele trei domenii. Media la
citire a sciizut cu paisprezece puncte

cele doud serii, se vede imediat o
miscarea roméin
ani reproduce aproape exact misca-
rea generala OCDR insiisi considerd

4 din ultinii trei

fata de 2022, cea la a cu
noud, iar la stiinte a rdmas pe loc
Accasta cste linia de bazd [ad@ de
care orice tezultat national capatd
sens.

diferentele de la stiimte 5i matemati
4 nesemnificative statistic, far sca-
derea de la citire se incadreazd in
tendinta comund.

(continuare in pagina 11

Pupat tofi

elao7ilaalta, cuun pre-
sedinte absent §i cuun par-
lament dominat de extre-
misti, Romnia se afunda in
mlastina autoritarismului. Ultima
nizbétie ne-ar scoate, oficial, din
rindul statelor democratice. AUR a
propus o lege prin care di obligi pe
oficiali 3 pupe drapehil Roméniei
Absenta de la ceremoniile dedicate
drapelului ar urma si se pedepsca-
se drastic, cu amenzi masive si cu
aciatia de abuz in serviciu
Au mai avut $i altii idei stupide,
insi asta parcd sare orice cal 5 orice
ar. Pentru ineeput, trebuie spus
nu existd in miet
tic. Dimpotriva.
Curtea Suprems a Statelor Unite a
stabilit, in cazul State Board of Edu-
cation v Bamette (1943), ca oblig;
lute sau
Jure pe sleag este neconstitutionald.
Acest proiect de lege este un pas
catre visul de AUR, in care Rominia

aralil ca o labird de muncé a Miscarii
Legionare. Asemenea prevederi nu

piata endependent!

W% Catalin Avramescu

AUR a propus o lege prin care if abligd pe oficiali & pupe
drapelul Roméniei. Absenta de la ceremoniile dedicate

drapelului ar arma s& se pedepseascs drastic, cu amenzi

masive i cu acuzatia de abuz in servici.

au existat dect in regimurile totali-
tare si in dictaturile cele mai brutale.
AUR mu ne spune de unde a Inat ace-
asti bazaconie, insd cel mai plauzibil
candidat este Germania nazistd,
unde in 1933 salutul nazist a devenit
obligatoriu pentru toti functionarii
publici, ne-efectuarea sa fiind
asimilata infractiunii de tradare.
Omand de regimuri au adoptat, la
réndul lor, legi asemindtoare. in lta-
lia fascista, Benito Mussolini a de-
cretat salutul roman (saluto romano)
drept obligatoriu in toate institutiile
publice, scoli si la evenimentele ofi-
ciale. Refuzul de a executa salutul
ducea la pierderea locului de muncd,
batdl din partea trupelor Caimdsile

Negre sau exil intern. In Coreea de
Nord plecaciunea in faja statuilo
portretelor liderului suprem este
obligatorie prin norme de stat. In Ja-
ponia imperiala,

venerarea

portretelor imparatului era impusa
prin lege, sub ameninfarca unor
sanctiuni grave

Tnieleg ci proicetul noii legi mai
include $i o rugdciune, scrisi de un
pensionar inscris n AUR. Biserica
Ortodoxd 10

na a protestat,
nu a fost consultatd™.
n fond, Corneliu Zelea
Codream a explicat ¢4 Biserica cea
adevérald nu este aceea cu biserici §i
cu preoli, ¢i chiar Garda de Ficr.
(contimiare in pagina 3j




