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Turcia a retinut 38
de persoane acuzate
de manipularea pietei

de capital

utoritatea de reglementare a
piciei de capital din Turcia
a depus plangeri penale
mpotriva a 38 de persoane,
acuzate de presupuse operatiuni de
manipulare a acfiunilor a trei com-
panii listate la Bursa din Tstanbul
Persoanele vizate au primit, tntoda—
{4, interdicfia de a pe

tilimevim. Mai multi directori ai so-
cielitii s numérd printre persoancle
reclamate procurorilor.
Reprezentantii Pusula Portfoy mu
au putut fi contactati pentru comen-
{arii in afara programului obignuil de
lucru. Grupul turc Tera anuntase an-
tenor ¢ a ajuns la un acord pentru
1t Pusula Finans, com-

Borsa Tstanbul timp de doi ani, po-
trivit unui buletin publicat miercuri
de Capital Markets Board.

Sesizdrile cdtre procurori au fost
formulate in baza legislatiei privind
manipularea pietei §i vizeazd tran-
zactii cu actiunile Katilimevim,
Gundogdu Gida gi Destek Finans
Faktoring

Autoritatea de reglementare a im-
pus o interdictie similard, pentru o
pericada de doi ani, si companici de
administrare a fondurilor Pusula
Portfoy, parte a aceluiagi grup cu Ka-

panie care include si divizia de admi-
nistrare a fondurilor. Finalizarea
tranzactiei este conditionatd de
oblinerea aprobirilor necesare.

Pusula Portfoy a anunfat, de
menea, ci in aceastd siptamand a in-
trat In incapacitate de platd pentru
unele fonduri, pe fondul retragerilor
masive ale investitorilor survenite
dupii modificarea reglementiilor
din sector.

SABIN S. BRANDIBURU
(continuare in pagina 11)

Fed a majorat dobanda

la 3,75%-4%: cum

ajunge decizia in Golf,
India, China s1 Romania

ancile centrale  din

cinci state ale Golfului

au ridicat dobanzile in

acecasi zi cu Rezerva

Federald a  Statelor

Unite (Ked), rupia in-

diand a trecut de pr

gul do 96 pe dolar, iar China fsi p
streazd o politic

monetard proprie.

Aceeasi decizie a
w Fed arald cal de
. multisi poate stabi-

li fiecare stat do-

Siegfried Muresan,
noul premier desemnat
de presedintele
Nicusor Dan

upd doud desermndr de pre-

mier nereusite — Fugen To-

mac si-a depus mandatul,

propunerea de guvern a lui
Adrian Vestea a fost refuzala de
Parlament -, Siegfried Muresan este
premierul desemnat de presedintele
Nicugor Dan, cu sarcina de constitu-
ire a viitorului Cabinet, de intoemire
a programului de guvernare si de
obtinere a unei majorititi parlamen-
tare de 233 deputafi i senatori pen-
(ru Tnvestire.

Presedintele Nicusor Dan a decla-
rat, ieri, dupd linalizarca consultiri-
lor: ., Am vizut la partide multd preo-
cupare electorald i mult mai putind
preocupare pentru interesul national.
Nu e in reguld, pentru ¢ meseria no-
astrd i faptul cd tréim din banii oa-

‘menilor inseamni od trebuie s ajun-
gem la un compromis. Roménia are
nevoie de guvern, de reotificarca bu-
getard de care depinde viata curentd
a oamenilor. Nu avem o majoritate
conturatd in ciuda orelor de discutii
Atunci am ales s desemmer pentru
pozigia d eprim-mimistru persoana
care are astazi cele mai multe voturi
exprimate d partide la consultiri,
Aceastd persoana este Siegfried
Muresan, care are o experienta in
Parlamentul Furopean, care a ne
clat de-a lungul timpului lucruri im-
portante §i are expertiza necesard.
Am vorbit cu el si mi-a solicitat un
timp de gandire pe care i-1 respect

GEORGE MARINESCU

banda, cursul i
miscarca capitalu-
Iui, si unde doban-
da americand ince-
teazdl s mai decidd cum se alocd
banii

FLORIAN
GOLDSTEIN
(MA]

Decizia Fed

Lonntetul Federal pentru Piata
(FOMC), organismul
Ted care stabileste dobanda, a ridi-
cat miercuri, 16 septembrie, cu 12
voturi la 0, intervalul tinta al
dobénzii de referinti cu 25 de pun-
cte de bazi, la 3.75%-4%, potrivit
comunicatuhii emis de institutia
americand. Este prima majorare a
dobénzii Fed din iulic 2023, potri-
vit Yahoo Finance. Presedintele
Fed, Kevin Warsh, a spus in decla-
ratia de la conferinta de presd cd in-
atia este peste {intd de mai bine de
cinci ani §i ¢d prioritatea institutiei
pe care o conduce este, de aceea,
stabilitatea prefurilor. Inflafia a
crescul de la inceputul anului pe
fondul rizboiului cu Tranul, potri-
vit CNN.

Detaliile decizied, reactiile politi-
ce de la Washington si consecinjele
pentru economia americana sunt
in articolul BURSA care

(continuare in pagina 3)
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Eroarea lui Tainter

B Cornel Codita

consecintele sociale dram:
surilor needecvate fi

oseph Anthony Tainter, de-
sigur, despre el este vorba.
Una dintre vocile marcante
ale teoriel sociale, mai apro-
piatd de timpurile de a7i, decit de
cele in care a scris una dintre cele
mai importante contributii la infele-
gerea dinamicii civilizationale: Co-
lapsul Societdtilor Complexe, 1988
"plesd” care completeazi gale-
racd a celor care, ou pu-
terea mintii, au incercat si descifre-
ze, mult inainte de materializarea
istoricd, declinul §i, in cele din
sfirsitul a ceea ce numim,
ined, civilizatia oceidentala: Oscar
Spengler, “Declinul Vestului”,
drich Nietzsche, ”"Amurgul zeilor™
sau mai aproape de noi F. Fukuya-
ma, “Stirsitul istoriei §i ultimul
4 dam doar citeva exem-
ple. Spre deosebire de toate contri-
butiile anterioare care descriu, ana-
lizeazé sau previzioneazd un proces

Trie-

de decidere, de erodare a funda-
mentelor si ulterior de inevitabila
prabusire societala, Tainter propune
o perspectiv radical diferita. Civi-
lizatiile isi gasesc sfirsitul datorita
unui proces de crestere a complexi-
tatii. Pentru a tezolva problemele
din ce in ce mai multe i mai difici
rezultate in procesul dezvoltirii, so-
cietdtile adauga neintrerupt bucle §i
circuite noi de complexitate structu-
rald Institufii, reguhi, oameni, re-
surse materiale i de timp. Fiecare
dintre solufii, insd, vine cuun cost
Aceastd cursd intre problemele si
solufiile care adaugd complexitate,
respectiv crese masiv costurile fntre-
i i ii “agregatelor com-
i atinge Inevitabil un punct
in care valoarca marginald a solutii-
lor este nel mai micd decit marimea
are, intrefinere gi
utilizare o magindrici.
(continuare in pagina 3)

costurilor de el

insole 4 analizi. Analiza de
fata cum ajunge majorarea
dobanzii Fed in afara Statelor Unite
Faptele provin din surse externe, ci-
tate la ficcare (razd. Explicatia me-
canismului vine din doua lueréri pu-
blicate de BURSA: Teoria dobanzii
(Florian Goldstein, Editura BURSA,
2026) i dosarul , Analiza blocurilor
economice". Acolo unde analiza
adaugd o interpretare proprie, textul
0 spunc.

Ce s-a transmis in
primele doua zile

Mujorarca era in mare parte anti-
cipatii: in orele dinainica anunjului,
piata ii atribuia o probabilitate de
circa 90%, potrivit Yahoo Finance
O parte din misedrile pictelor de-

czerva Federald a Statelor

Unite (Fed) a majorat

dobénda de referinta cu 25

de puncte de bazd, la inter-
valul 3,75%-4%, lar majoritatca
oficialilor Fed vad ined o majorare
péand la sfargitul anului. Decizia
Fed scumpeste creditul in Statele
Unit sedzul bursele americane
si a adus o reactie durd a Casei
Albe.

scrise mai jos reflectd, de aceea.
asteptarea deciziei, nu numai deci-
sia nsasi.

Consiliul guvernatorilor Fed a ri-
dicat dobanda plétita bancilor pentr
rezervele pastrate la Fed la 3,90%,
fincepind cu 17 seplembric, potrivit
notei de aplicare publicate de Fed
Banca centrali a Hmiratelor Arabe

Fed creste dobanda pentru prima data din
1i2023; Trump sustine cd dobanda ar fi
trebuit sa fie de aproape patru ori mai mica

Decizia Fed si
cauzele ei

Comitetul Federal pentru Piata
Deschisi (FOMC), organismul Fed
care stabilegte dobinda, a aprobat
cu 12 voturi la O ridicarea intervalu-
Tui finta al dobanzii de referinga cu
un sfert de punct procentual, la
3.75%-4%. potrivil comunicatului
publicat miercuri, 16 septembrie, la

Unite a ridicat in aceeasi zi dobanda
de bazi la 3,90%, Banca centrald a
Arabici Saudite a ridicat dobanda
repo la 4,50%, iar bincile centrale
din Oman, Qatar §i Bahrain au facut
majordri de céte 25 de puncte de
bazi, potrivit Arab News. Kuwcitul
a pastrat dobinda de scont la 3,5%,
fiinded dinarul kuweitian este legat

ora 14:00 la Washington (21:00,
ora Roméinici). Tiste prima majora-
re adobénzii Fed din ulie 2023, po-
trivit Yahoo Finance. Fed mentinu-
se dobanda la 3,50%-3,75% din de-
cembrie 2025, majoritalea
oficialilor considerase ca scaderea
inflatiei era Intdrziati de factori
temporari, potrivit Bleemberg, ¢i-
tat de Yahoo Finance. (F.G.)
(contimare in pagina 8)
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de un cos de monede, nu numai de
dolar.

Indicele dolarului a crescut
miercuri cu 0,7% si era joi la
100,33 puncte, cel mai ridicat nivel
din ultimele sapte sa
do principalele monc:
yenul si curo, potrivit Reuters. Ru-
pia indiand a trecut joi de pragul de
96 pe dolar, pentru prima datd din
iulie, dupa majorarea dobanzii Fed
5i pe fondul prefului ridicat al pe-
trolului, potrivit Free Press Jour-

1. Joi, in Asia, indicele MSCT al
acliunilor din Asia-Pacilic [3ra Ja-
ponia a crescut cu 0.4%, Nikkei a
urcat cu 0.5%, actiunile marilor
companii chineze au scdzut cu
0,4%, iar Hang Seng a scizut cu
0,9%, potrivit Reuters

Alte banei centrale mari se indre-
apta in aceeasi directie. Joi diminea-
14, Reuters nota ¢ Banca Angliei era
asteptata 53 mentina dobénda, iar
Banca Japonici i o majoreze vineri,
la cel nai ridicat nivel din ultimii 31

de ani, potrivit Reuters, citat de Ya-
hoo Finance.
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