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Fed a majorat dobânda
la 3,75%-4%: cum
ajunge decizia în Golf,
India, China ºi România

B
ãncile centrale din
cinci state aleGolfului
au ridicat dobânzile în
aceeaºi zi cu Rezerva
Federalã a Statelor
Unite (Fed), rupia in-
dianã a trecut de pra-

gul de 96 pe dolar, iar China îºi pã-
streazã o politicã
monetarã proprie.
Aceeaºi decizie a
Fed aratã cât de
mult îºi poate stabi-
li fiecare stat do-
bânda, cursul ºi
miºcarea capitalu-
lui, ºi unde dobân-
da americanã înce-

teazã sã mai decidã cum se alocã
banii.
Decizia Fed

Comitetul Federal pentru Piaþa
Deschisã (FOMC), organismul
Fed care stabileºte dobânda, a ridi-
cat miercuri, 16 septembrie, cu 12
voturi la 0, intervalul þintã al
dobânzii de referinþã cu 25 de pun-
cte de bazã, la 3,75%-4%, potrivit
comunicatului emis de instituþia
americanã. Este prima majorare a
dobânzii Fed din iulie 2023, potri-
vit Yahoo Finance. Preºedintele
Fed, Kevin Warsh, a spus în decla-
raþia de la conferinþa de presã cã in-
flaþia este peste þintã demai bine de
cinci ani ºi cã prioritatea instituþiei
pe care o conduce este, de aceea,
stabilitatea preþurilor. Inflaþia a
crescut de la începutul anului pe
fondul rãzboiului cu Iranul, potri-
vit CNN.
Detaliile deciziei, reacþiile politi-

ce de la Washington ºi consecinþele
pentru economia americanã sunt
prezentate în articolul BURSA care
însoþeºte aceastã analizã. Analiza de
faþã aratã cum ajunge majorarea
dobânzii Fed în afara Statelor Unite.
Faptele provin din surse externe, ci-
tate la fiecare frazã. Explicaþia me-
canismului vine din douã lucrãri pu-
blicate de BURSA: Teoria dobânzii
(FlorianGoldstein,EdituraBURSA,
2026) ºi dosarul �Analiza blocurilor
economice". Acolo unde analiza
adaugã o interpretare proprie, textul
o spune.
Ce s-a transmis în
primele douã zile

Majorarea era în mare parte anti-
cipatã: în orele dinaintea anunþului,
piaþa îi atribuia o probabilitate de
circa 90%, potrivit Yahoo Finance.
O parte din miºcãrile pieþelor de-

scrise mai jos reflectã, de aceea, ºi
aºteptarea deciziei, nu numai deci-
zia însãºi.
Consiliul guvernatorilor Fed a ri-

dicat dobânda plãtitã bãncilor pentru
rezervele pãstrate la Fed la 3,90%,
începând cu 17 septembrie, potrivit
notei de aplicare publicate de Fed.
Banca centralã a Emiratelor Arabe

Unite a ridicat în aceeaºi zi dobânda
de bazã la 3,90%, Banca centralã a
Arabiei Saudite a ridicat dobânda
repo la 4,50%, iar bãncile centrale
din Oman, Qatar ºi Bahrain au fãcut
majorãri de câte 25 de puncte de
bazã, potrivit Arab News. Kuweitul
a pãstrat dobânda de scont la 3,5%,
fiindcã dinarul kuweitian este legat

de un coº de monede, nu numai de
dolar.
Indicele dolarului a crescut

miercuri cu 0,7% ºi era joi la
100,33 puncte, cel mai ridicat nivel
din ultimele ºapte sãptãmâni faþã
de principalele monede, între care
yenul ºi euro, potrivit Reuters. Ru-
pia indianã a trecut joi de pragul de
96 pe dolar, pentru prima datã din
iulie, dupã majorarea dobânzii Fed
ºi pe fondul preþului ridicat al pe-
trolului, potrivit Free Press Jour-
nal. Joi, în Asia, indicele MSCI al
acþiunilor din Asia-Pacific fãrã Ja-
ponia a crescut cu 0,4%, Nikkei a
urcat cu 0,5%, acþiunile marilor
companii chineze au scãzut cu
0,4%, iar Hang Seng a scãzut cu
0,9%, potrivit Reuters.
Alte bãnci centrale mari se îndre-

aptã în aceeaºi direcþie. Joi diminea-
þã, Reuters nota cãBancaAngliei era
aºteptatã sã menþinã dobânda, iar
Banca Japoniei sã omajoreze vineri,
la cel mai ridicat nivel din ultimii 31
de ani, potrivit Reuters, citat de Ya-
hoo Finance.

(continuare în pagina 8)

Turcia a reþinut 38
de persoane acuzate
de manipularea pieþei
de capital

A
utoritatea de reglementare a
pieþei de capital din Turcia
a depus plângeri penale
împotriva a 38 de persoane,

acuzate de presupuse operaþiuni de
manipulare a acþiunilor a trei com-
panii listate la Bursa din Istanbul.
Persoanele vizate au primit, totoda-
tã, interdicþia de a tranzacþiona pe
Borsa Istanbul timp de doi ani, po-
trivit unui buletin publicat miercuri
de Capital Markets Board.
Sesizãrile cãtre procurori au fost

formulate în baza legislaþiei privind
manipularea pieþei ºi vizeazã tran-
zacþii cu acþiunile Katilimevim,
Gundogdu Gida ºi Destek Finans
Faktoring.
Autoritatea de reglementare a im-

pus o interdicþie similarã, pentru o
perioadã de doi ani, ºi companiei de
administrare a fondurilor Pusula
Portfoy, parte a aceluiaºi grupcuKa-

tilimevim. Mai mulþi directori ai so-
cietãþii se numãrã printre persoanele
reclamate procurorilor.
Reprezentanþii Pusula Portfoy nu

au putut fi contactaþi pentru comen-
tarii în afara programului obiºnuit de
lucru. Grupul turc Tera anunþase an-
terior cã a ajuns la un acord pentru
achiziþionarea Pusula Finans, com-
panie care include ºi diviziadeadmi-
nistrare a fondurilor. Finalizarea
tranzacþiei este condiþionatã de
obþinerea aprobãrilor necesare.
Pusula Portfoy a anunþat, de ase-

menea, cã în aceastã sãptãmânã a in-
trat în incapacitate de platã pentru
unele fonduri, pe fondul retragerilor
masive ale investitorilor survenite
dupã modificarea reglementãrilor
din sector.

SABIN S. BRANDIBURU
(continuare în pagina 11)
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Eroarea lui Tainter

J
oseph Anthony Tainter, de-
sigur, despre el este vorba.
Una dintre vocile marcante
ale teoriei sociale, mai apro-

piatã de timpurile de azi, decît de
cele în care a scris una dintre cele
mai importante contribuþii la înþele-
gerea dinamicii civilizaþionale: Co-
lapsul Societãþilor Complexe, 1988.
O �piesã� care completeazã gale-

ria deloc sãracã a celor care, cu pu-
terea minþii, au încercat sã descifre-
ze, mult înainte de materializarea
istoricã, declinul ºi, în cele din
urmã, sfîrºitul a ceea ce numim,
încã, civilizaþia occidentalã: Oscar
Spengler, �DeclinulVestului�, Frie-
drich Nietzsche, �Amurgul zeilor�
sau mai aproape de noi F. Fukuya-
ma, �Sfîrºitul istoriei ºi ultimul
om�, ca sã dãm doar cîteva exem-
ple. Spre deosebire de toate contri-
buþiile anterioare care descriu, ana-
lizeazã sau previzioneazã un proces

de decãdere, de erodare a funda-
mentelor ºi ulterior de inevitabilã
prãbuºire societalã, Tainter propune
o perspectivã radical diferitã. Civi-
lizaþiile îºi gãsesc sfîrºitul datoritã
unui proces de creºtere a complexi-
tãþii. Pentru a rezolva problemele
din ce în cemaimulte ºimai dificile,
rezultate în procesul dezvoltãrii, so-
cietãþile adaugã neîntrerupt bucle ºi
circuite noi de complexitate structu-
ralã. Instituþii, reguli, oameni, re-
surse materiale ºi de timp. Fiecare
dintre soluþii, însã, vine cuun cost.
Aceastã cursã între problemele ºi

soluþiile care adaugã complexitate,
respectiv crescmasiv costurile între-
þinerii ºi utilizãrii �agregatelor com-
plexitãþii� atinge inevitabil un punct
în care valoarea marginalã a soluþii-
lor este net mai micã decît mãrimea
costurilor de creare, întreþinere ºi
utilizare a maºinãriei.

(continuare în pagina 3)

Fenomenul acesta al falselor soluþii ºi mai ales consecinþele sociale dramatice
care decurg din înºiruirea în cascadã a rãspunsurilor neadecvate funcþional,
formulate de politicã la probleme din ce în ce mai complexe ºi mai stringente
ale societãþii este ceea ce alimenteazã �motoarele� degradãrii, destructurãrii
ºi în ultimã instanþã ale colapsului social. Iar, România, o spun cu cel mai
adînc ºi sincer regret, este �un caz clinic ºcoalã�.

Siegfried Mureºan,
noul premier desemnat
de preºedintele
Nicuºor Dan

D
upã douã desemnãri de pre-
mier nereuºite � Eugen To-
mac ºi-a depus mandatul,
propunerea de guvern a lui

Adrian Veºtea a fost refuzatã de
Parlament -, Siegfried Mureºan este
premierul desemnat de preºedintele
Nicuºor Dan, cu sarcina de constitu-
ire a viitorului Cabinet, de întocmire
a programului de guvernare ºi de
obþinere a unei majoritãþi parlamen-
tare de 233 deputaþi ºi senatori pen-
tru învestire.
PreºedinteleNicuºorDan adecla-

rat, ieri, dupã finalizarea consultãri-
lor: �Amvãzut la partidemultã preo-
cupare electoralã ºi mult mai puþinã
preocuparepentru interesul naþional.
Nu e în regulã, pentru cãmeseria no-
astrã ºi faptul cã trãim din banii oa-

menilor înseamnã cã trebuie sã ajun-
gem la un compromis. România are
nevoie de guvern, de rectificarea bu-
getarã de care depinde viaþa curentã
a oamenilor. Nu avem o majoritate
conturatã în ciuda orelor de discuþii.
Atunci am ales sã desemnez pentru
poziºia d eprim-ministru persoana
care are astazi cele mai multe voturi
exprimate d partide la consultãri.
Aceastã persoanã este Siegfried
Mureºan, care are o experienþã în
Parlamentul European, care a nego-
ciat de-a lungul timpului lucruri im-
portante ºi are expertiza necesarã.
Am vorbit cu el ºi mi-a solicitat un
timp de gândire pe care i-l respect.

GEORGEMARINESCU
(continuare în pagina 3)
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Fed creºte dobânda pentru prima datã din
2023;Trump susþine cã dobânda ar fi
trebuit sã fie de aproape patru ori mai micã

R
ezerva Federalã a Statelor
Unite (Fed) a majorat
dobânda de referinþã cu 25
de puncte de bazã, la inter-

valul 3,75%-4%, iar majoritatea
oficialilor Fed vãd încã o majorare
pânã la sfârºitul anului. Decizia
Fed scumpeºte creditul în Statele
Unite, a scãzut bursele americane
ºi a adus o reacþie durã a Casei
Albe.

Decizia Fed ºi
cauzele ei

Comitetul Federal pentru Piaþa
Deschisã (FOMC), organismul Fed
care stabileºte dobânda, a aprobat
cu 12voturi la 0 ridicarea intervalu-
lui þintã al dobânzii de referinþã cu
un sfert de punct procentual, la
3,75%-4%, potrivit comunicatului
publicat miercuri, 16 septembrie, la

ora 14:00 la Washington (21:00,
ora României). Este prima majora-
re a dobânzii Feddin iulie 2023, po-
trivit Yahoo Finance. Fed menþinu-
se dobânda la 3,50%-3,75%din de-
cembrie 2025, dupã ce majoritatea
oficialilor considerase cã scãderea
inflaþiei era întârziatã de factori
temporari, potrivit Bloomberg, ci-
tat de Yahoo Finance. (F.G.)
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