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Retragerea Franklin
Templeton lasã cale
liberã SAI Muntenia
Invest la FP
l Înainte de Fondul Proprietatea, au fost SIF Muntenia ºi SIF Oltenia

R
etragerea candidaturii
Franklin Templeton
pentru un nou mandat
de patru ani la condu-
cerea Fondului Pro-
prietatea deschide ca-
lea pentru preluarea

administrãrii FP de cãtre SAI Mun-
tenia Invest, societate controlatã de
Lion Capital.

Franklin Templeton ºi-a motivat
decizia prin nemulþumirea faþã de
modul în care oferta sa a fost evalua-
tã ºi punctatã de Comitetul Repre-
zentanþilor Acþionarilor Fondului.
"FTIS a solicitat Comitetului Repre-
zentanþilor sã furnizeze clarificãri ºi
detalii suplimentare cu privire la gri-
la de punctaj aplicatã ºi metodologia
de evaluare utilizatã, însã nu a primit
astfel de clarificãri", se menþioneazã
în comunicatul actualului
administrator al FP.

Nemulþumirea Franklin Temple-
ton este justificatã.

În urma evaluãrii ofertelor, Comi-
tetul Reprezentanþilor a acordat
66,28 de puncte propunerii SAI
Muntenia Invest, 57,3depunctepro-
punerii Franklin Templeton ºi 52,81
de puncte propunerii INVL Asset
Management, dintr-un total de 100
de puncte. Evaluarea a fost realizatã
în baza a ºapte criterii, board-ul
acordând cel mai mare punctaj SAI
Muntenia Invest la ºase dintre cele
ºapte criterii, inclusiv la "capacitatea
de a genera performanþã".

Prin urmare, în "opinia" bo-
ard-ului FP, un administrator sub a
cãrui umbrelã se aflã în principal
Longshield Investment Group, un
fond local de investiþii alternative,
are o capacitatemaimarede agenera
performanþã decât sucursala din
România a grupului american Fran-
klin Templeton, a cãrui compa-
nie-mamã, Franklin Resources, este
listatã la Bursa de la New York ºi
inclusã în indicele S&P 500.

O asemenea concluzie este, într-o
exprimare eufemisticã, "greu de su-
sþinut", iar, din considerente de tran-
sparenþã, Comitetul Reprezentanþi-
lor Acþionarilor FP ar fi trebuit sã
prezinte detaliat modul în care a
ajuns la aceastã concluzie.Dar docu-
mentul de evaluare publicã doar
punctajele finale ºi metodologia fo-
lositã, fãrã detalii privind argumen-
tele care au stat la baza punctajului
acordat fiecãrui candidat.

Conform unor surse din piaþã, Mi-
nisterul Finanþelor doreºte de ani de
zile înlãturarea Franklin Templeton
de la administrareaFondului Proprie-
tatea, iar rezultatul adunãrii acþionari-
lor FPdin luna februarie a acestui an,
când a fost schimbatã configuraþia
board-uluiFondului ºi limitatmanda-
tul Franklin Templeton la un an, su-
sþine aceastã afirmaþie.

Dacã pânã în toamna anului trecut
Finanþele nu aveau suficiente voturi
pentru a-ºi impunepunctul devedere,

începând din acest an Ministerul s-a
aliat cuLionCapital, carea început sã
achiziþioneze acþiuni FPdupã 30 sep-
tembrie anul trecut, ajungând recent
sã controleze 18% din drepturile de
vot ale Fondului. Acum, Lion vrea sã
preia indirect administrarea FP.

Board-ul FP este condus de
preºedintele ªtefan Nanu, ales la
propunerea Ministerului Finanþelor
ºi care, în plus, a lucrat cu Bogdan
Drãgoi, preºedintele ºi directorul ge-
neral al Lion Capital, chiar în cadrul
Ministerului, când Drãgoi era secre-
tar de stat, iar Nanu director general
al Trezoreriei ºi Datoriei Publice,
conform unor documente publice.
Alina Mirela Petre, care de aseme-
nea face parte din Comitetul Repre-
zentanþilor FP, este angajatã a
Ministerului Finanþelor ºi a fost
aleasã tot la propunerea acestuia.

A.I.
(continuare în pagina 4)

Groenlanda, sub
influenþa militarã ºi
investiþionalã a lui
Donald Trump
l Preºedintele american Donald Trump, premierul danez
Mette Frederiksen ºi prim-ministrul Groenlandei,
Jens-Frederik Nielsen au semnat în marja Adunãrii
Generale a ONU un acord cu privire la insula autonomã ce
face parte din Danemarcal Potrivit documentului semnat,
SUA obþin baze ºi acces militar pe termen nelimitat, iar
Europa pãstreazã linia roºie a suveranitãþii

R
egulile internaþionale pri-
vind suveranitatea integralã
a statelor lumii nu mai sunt
aºa cum au fost ele stabilite

în urma celui de-al doilea rãzboi
mondial, iar cea mai recentã dovadã
în acest sens o reprezintã acordul
încheiat de SUA, Danemarca ºi
Groenlanda cu privire la statutul in-
sulei aflatã în componenþa statului
danez. Acordul semnat în urmã cu
douã zile introduce, cel puþin în ceea
ce priveºte partea investiþionalã, un
tip colonialism luminat sau soft.

DonaldTrumpacerutGroenlanda,
încã din prima zi a nouluimandat pre-

zidenþial, ºi de atunci ºi pânã în urmã
cu douã zile a refuzat sã excludã forþa
ºi a ameninþat cu majorarea tarifelor
vamale statele europene care i s-au
opus.Dupãun an ºi opt luni de presiu-
ne constantã pusã asupra autoritãþilor
centrale de la Copenhaga ºi aliaþilor
europeni din NATO ºi chiar asupra
UE, la 22 septembrie 2026, Trump a
semnat un acord cu Danemarca ºi
Groenlandacare îioferãStatelorUnite
o prezenþã militarã extinsã pe insulã,
dar nu proprietatea asupra ei.

GEORGEMARINESCU
(continuare în pagina 3)

RDG, sedusã de
naþionalismul AfD

Î
n urma alegerilor din landurile
Germaniei, pe harta electoralã
a acesteia se pare cã reapare fo-
sta frontierã dintre RDG ºi

RFG. La aproape 37 de ani de la cã-
derea Zidului Berlinului, AfD obþi-
nut unele dintre cele mai puternice
rezultate ale sale în landurile fostei
RDG. Singura excepþie: Berlin,
unde nostalgia dupã perioada co-
munistã a dus în 2026 la victoria
Stângii germane. Imaginea cu care
rãmânem în urma acestor alegeri ne
aratã cã, deºi în noiembrie 1989,
Zidul Berlinului a cãzut ºi Cortina
de Fier a dispãrut din punct de ve-
dere instituþional - mai ales dupã
reunificarea dintre RFG ºi RDG în
3 octombrie 1990 -, cele douã re-
giuni sunt încã despãrþite de felul în
care milioane de oameni privesc
statul, partidele ºi viitorul naþiunii
germane.

Ca sã înþelegem de ce un partid
naþionalist poate atrage voturi într-o
regiune condusã timp de decenii de
un regim comunist, trebuie lãmuritã

mai întâi o apropiere care pare para-
doxalã. Comunismul marxist se re-
vendicã, doctrinar, de la solidaritatea
internaþionalã a claseimuncitoare, în
timp ce naþionalismul pune naþiunea
în centrul loialitãþii politice. Cele
douã nu reprezintã aceeaºi ideolo-
gie. Totuºi, în formele lor autoritare,
pot folosi mecanisme politice ase-
mãnãtoare: prezintã colectivitatea
drept un corp ameninþat, împart so-
cietatea între cei care îi aparþin cu
adevãrat ºi cei acuzaþi cã o trãdeazã,
cer unitate împotriva unui adversar
ºi pretind cã numai ei exprimãvoinþa
"poporului". Într-un caz, ameninþa-
rea poate fi numitã "exploatare capi-
talistã" sau "imperialism"; în celã-
lalt, "elite globaliste", imigraþie ori
pierderea suveranitãþii.

Asemãnarea este în felul de a
organiza conflictul politic, nu în
faptul cã proiectele lor economice ºi
sociale ar fi identice.
GHEORGHE IORGOVEANU

(continuare în pagina 15)

Metalele în trimestrul
al treilea: între ºocul
monetar ºi deficitul
de ofertã

M
etalele au intrat în ultimul
trimestru al anului 2026
pe douã traiectorii diver-
gente. Segmentul indu-

strial rãmâne susþinut de deficitul de
ofertã, de electrificare ºi de cererea
generatã de centrele de date, cuprul
atingând noi maxime istorice în sep-
tembrie, iar aluminiul menþinându-se
pe plus. Segmentul preþios a pierdut
o parte importantã din avansul acu-
mulat la începutul anului, dupã ce
Rezerva Federalã (Fed) din SUA a
majorat dobânda pentru prima datã
din 2023: aurul se aflã aproape de ni-
velul de la 1 ianuarie, iar argintul ºi
platina sunt pe minus de la începutul
anului. Prima geopoliticã legatã de
conflictul din Orientul Mijlociu rãm-
âne variabilã cu cel mai mare impact
pe termen scurt, în ambele direcþii,
potrivit unui raport elaborat de De-

partamentul deAnalizã al TradeVille
(https://tradeville.ro/?utm_sour-
ce=bursaro& utm_ medium=me-
dia&utm_campaign=treviq).
Metalele  industriale -
esenþiale pentru industrie

Metalele industriale sunt materii
prime esenþiale pentru industrie,
construcþii, energie, transporturi ºi
infrastructurã, iar evoluþia lor este
strâns legatã de ciclul economic, ce-
rerea din China, investiþiile în infra-
structurã, tranziþia energeticã ºi co-
sturile de producþie. Pe bursele inter-
naþionale acestea sunt urmãrite în
special prin contractele pe metale
neferoase, unde London Metal
Exchange (LME) rãmâne una dintre
principalele pieþe globale de formare
a preþurilor. (F.A.)
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