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Filosofia FMI intra
in revizie; consecintele

pentru not

Fondul Monetar International a aprobat o reforma a programelor
de imprumut care reduce numaérul reformelor cerute statelor si
incurajeazé reducerea deficitului bugetar inca din primii ani.
Oxfam International avertizeaza ca reducerile rapide de cheltuieli

vor fi platite de cetateni.

evizuirea regulilor dupd
care Fondul concepe pro-
gramele de imprumut i
stabileste conditiile pe
tele trebuie sa le indepline-
pentru a primi banii a fost ex-
pusd public joi, pe
24 septembrie, in
comunicatul FMI

FLORIAN GOLDSTEIN

stinat (drilor cu venituri mici (Po-
verty Reduction and Growth
‘Irust, PRGT)

Ce schimba revizuirea
Participantii la sedinta Consiliului
Lixcoutiv au consta-
tat, potrivit comuni-
catului FMT, ca Fon-

nr. 26/299, pe fon-
dul esecurilor repetate ale progra-
melor sale, criticate de numerosi
economisti de-a lungul deceniilor
Consiliul Txceutiv al Fondului
Monetar Intemational (FMI), orga-
nismul care conduce activitatea cu-
rentd a institutiel cu sediul la Wa-
shington, a fncheiat pe 14 septem-
brie 2026 revizuirea regulilor
Rezultatele privesc programe-
le din perioada 2018-2024 finan-
{ate din resursele generale ale
Fondului (General Resources
Account, GRA) si din fondul de-

dul ardspuns rapid la
socurile succesive din perioada anali-
zatd, dar cd restabilirea echilibrului
extern pe termen mediu a ramas difi-
cild n unele state, mai ales acolo unde
socurile s-au repetat, vulnerabilititile
erau profinde sau reformele au fost
aplicalc insuficient.

Agentia de presa Reuters a relatat,
ntr-un articol semmat de Andrea
Shalal, ci FMI vrea si concentreze
conditiile asupra unui numar mai
nii¢ de reforme structurale, cu eleet

economic mai mare.
(continuare in pagina 12)

Gazul scump forteaza
Europa sa se intoarca

la carbune

reglerea puternicd a prequri-

lor gazelor determind com-

paniile europene de utilititi

s apeleze din nou la carbu-
ne. Produciia de energie electricd pe
bazi de carbune, combustibilul fosil
cu cele mai ridicate emisii, ar wrma
s orcascd ou aproximativ 25% in
e luni, compensand
o scidere de proportii similare a
productiei centralelor pe gaze, potri-
vit Inspenet.

Rizhoiul dintre Tran si Statele
Unite a perturbat transporturile de
gaze naturale lichefiate (GNL) prin
Stramtoarca [Tormuz, ce a
impins luna aceasta preful de referin-
ti al gazelor europene peste pragul
de 80 de curo (90,98 dolari) pe me-
gawali-or, cel mai ridicat nivel din
ultimii trei ani

in aceste conditii, centralele pe
cirbune si lignit au devenit, fn me-
die, mai profitabile decit cele pe
gaze pentru prima datd cel putin din
2024, potrivit datelor companiei de

analizi TCIS. Situatia inverscazd
tendinta economicd din ultimii ani,
care a contribuit la reducerea con-
stantd a ponderii cdrbunclui in
producia europeani de electricitate

Sistemul energetic european di-
spune insd de tot mai putine optiuni
n cazul unei noi cresleri a prejurilor
gazelor. Capacitatea Furopei de a
compensa consumul de gaze printr-o
utilizare §i mai intensd a carbunelui
esle limitatd dupd ani de inchideri ale
centralelor.

Ponderea carbuneli in productia
de energie electricd a Uniunii Buro-

1990 la un minim istoric de 9.2% in
2025, potrivit datelor Eurostat.

Guverncle si companiile cnergeti-
ce au retras din funcliune capacitati
importante de productie pe carbune,
pe misurd ce energia regenerabild
s~ exlins.

SABIN S. BRANDIBURU
(continuare in pagina %)

Investitorii se grabesc sa
ne trateze ca 1 cum S&P
ne-ar fi retrogradat deja

llustratie conceputd de MAKE

Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare mentine
prognoza de scadere a economiei Romaniei in 2026, in timp
ce S&P Global Ratings urmeazé saigi anunte decizia pe 2 oc-

tombrie.
Asigurarea impotriva nepl;

datoriei romanesti costa deja mai

mult decét pentru orice alt stat cu rating de investitii urmarit de

Bloomberg.

anca Furopeand pen-
tru Reconstructic st
Dezvoltare (BERD),
instituie  finan
internationald cu
diul la Londra, esti-
meazd c¢d economia
Roménici va scidea
cu(),2%1in 2026 siva
creste cu 1.8% in
2027, prognozi ne-
sehimbati din funie, potrivit raportu-
lui "Regional Feonomic Prospects”
publicat pe 24 septembric sub titlul
"Running dry”

i primul semestru din 2026, pro-
dusul intern brut (PIB) al Rominici a
sodzt cu 0.8% fata de aceeasi perio-
ada a anuhii trecut, dupd o scidere

FLORIAN GOLDSTEIN

puternicd In ultimul trimestru din
2025, din cauza reducerii cu 4,6% a
productiei industriei prelucratoare, a
scdderii serviciilor si a vanzirilor cu
amanuntul, arati raportul, Construc-

title crescut, datoritd proiectelor

de infrastructurd finantate de
Uniunea Europeand
(UL).

BERD pune sci-

de

scama consolidi
{ici, care au rodus cheluwiclile gospo-
dariilor.

Tnflaia a urcat la 9,7% in mai
2026 i a coborat la 6,3% in august,
dara rimas cea ‘mai mare din UE, iar

(urile mai mari ale energici pol pre-

lungi cresterea preturilor, avertizea-
3 BERD.

Deficitul bugetar a fost, in ia-
nuarie-iulie 2026, cu 37% mai mic
decit in aceeasi perioadi a anului
treeut, dar {inta de 6,2% din PIB
pentruintregul an pare realizabila
apreciazd BERD. In acelagi ra-
port, institufia prognozeazd pen-
tru Bulgaria o crestere de 2,7% in
2026

Comisia Europeand (CE), orga-
nul exceutiv al UL, estimase in pro-
gnoza din mai o crestere de numai
0,1% pentru 2026 si reducerea defi-
citului de la 7,9% din PIB in 2025 la
6,2% in 2026,

Evaluarea S&P

Premierul interimar Ilie Bolojan a
primil, pe 24 seplembric, la Palatul
Victoria, o delegatie a agentiei nter-
nationale de evaluare financiard
S&P Global Ratings (S&P), allatd la
Bucuresti pentru evaluarea periodi-
cd a evolutiilor economice si fiscale
ale Rominici, potrivil comunicatu-

1ui Guvernului, La intélnire au parti-
cipat ministrul Finantelor, Alexan-
dru Nazare, directorul general al
Trezoreriei Statului, Stefan Nanu, i
consilierul onorific al premierului,
lonut Dumitru.

Guvernul a (ransmis ¢d delicitul
bugetar din primele sapte huni ale
anului a sciizut cu peste 28 de miliar-
do do li fafi de acceasi perioada a
anului trecut. [lie Bolojan s-a decla-
rat optimist ¢d oamenii politici inte-
resall de stabilitatea Roméniel vor
continua politica de reducere a
deficitului

S&P evalueaza Rominia cu
"BBB-", ultima treapti din categoria
recomandatd investifiilor, cu per-
spectivi negativi

Agentia a confirmat calificativul
pe 3 aprilic, iar pe 15 mai l-a confir-
mat din nou, in afara calendarului
ammat, dupa dizolvarea coalifiei de
guvernare prin votul de nefneredere
din Parlament.

(continuare in pagina 8)

TradeVille: Patru din cele sase
SIF-uri listate si-au majorat
veniturile in primul semestru

® Profitul cumulat al celor sase societati a crescut cu

atru din cele sase societti

de investitii tinanciare (SH*)

din componenta indic

bursier BET-FT au dep:
in primele sase hmi din 2026, per.
formanta din semestrul 1 din 2
din punct de vedere al evolufici v
niturilor. Cumulat, veniturile ace-
stora au ajuns la 19582 milioane
lei, in crestere cu 106,9% fafa de
cele 946,3 milioanc lei din primul
semestru din 2025, potrivit unui ra-
port elaborat de Departamentul de
Analizi al TradeVille (https./trade-
ville.ro/?utm_source=bursaro&
utm_medium=media&utm_campa-
ign=treviq). Raportul prezintd re-

zultatele aferente primului semestru
din 2026 ale celor sase societdti de
investitii financiare care compun in-
dicele BET-FT al Bursei de Valori
Bucuresti: Hvergent Investments
(EVER). Fondul Proprietatea (FP),
Infinity Capital Invesimonts
(TINFINTTY), T.ion Capital (I,TON),
Longshield Investment Group
(LONG) si Transilvania Inve-
stments Alliance (TRANSI). Rapor-
tul evidentiaza evolutia veniturilor
si a profitului net, precum si gradul
de realizare a bugetelor de venituri
si cheltuieli (BVC) asumate pentru
intregul an, incluzand si o sectitne
de evolutie a preturilor de la ncepu-

121%

tul anului (YTD), alaturi de o anali-
zd a multiplilor de piata.

Longshield Investment
Group conduce
clasamentul veniturilor

Tn fruntea clasamentului se situe-
azd Tongshield Tnvestment Crroup,
cu venituri totale de 574.6 milioane
e, tn crostere ou 323,5% fafa do cele
1357 milioane lei din primul seme-
stru din 2025, Avansul provine in
principal din veniturile brute din di-
vidende si din cigtigul net din active-
le financiare evaluate la valoarea ju-
stii prin profit sau picrdere. (EA.)

(coniinuare in pagina 9)

“Acordul celor zece prioritati
nationale" cu care PSD
conditioneaza guvernarea: o

sinteza a programului de
guvernare 2024-2028

a sfarsitul lunii august PSD
a claboral un document inti-
tulat “Acordul celor
10 prioritati natio-
nale™ pe care 1l foloseste
public drept pretext ca si
respinga formarea unui
euvern, din care nu ar face

sunt reformulate. Documentul in-
clude putine masuri noi, precum si
masuri care culmea sunt in
curs de aplicare de catre
guvernul dl, Bolojan demis
in primévara de PSD (de
x. “Securitatea nationald,
apdrarea i industria de

parte. Documentul contine VALENTIN profil”, “Colectare coreotd,
teme recurente sau promi- ‘1 Sen o combaterea fraudei si di-

siuni copiate/reluate din
programele de guvernare anterioa-
re, mai cu scamd din Programul de
Guvernare 2024-2028, numai ci

seiplina bugetara™). Tmi
adue aminte ¢d in aprilie 2026, in
textul moliunii de cenzura PSD
acuza guvernul dl. Bolojan de

esecul administrativ care duce la
blocarea i distrugerca cconomici
nationale, saracirea populatiei. De
asemenea, in motiunea de cenzura
PSD acuza guvernul de “lichida-
rea [rauduloasd a averii statului™,
care n fapt erau niste vinzari mi-
noritare de actiuni la marile firme
de stat In baza unui plan prost con-
ceput, dar la redactarea ciruia
PSI) participase. ar PS1 nu a su-
stinut ¢d este prost conceput, ¢i ¢
ar [1 o lichidare [rauduloasa.
(continuare in pagina 3)




