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Investitorii se grãbesc sã
ne trateze ca ºi cum S&P
ne-ar fi retrogradat deja

B
anca Europeanã pen-
tru Reconstrucþie ºi
Dezvoltare (BERD),
instituþie financiarã
internaþionalã cu se-
diul la Londra, esti-
meazã cã economia

României va scãdea
cu0,2% în2026 ºi va
creºte cu 1,8% în
2027, prognozã ne-
schimbatã din iunie, potrivit raportu-
lui "Regional Economic Prospects",
publicat pe 24 septembrie sub titlul
"Running dry".

În primul semestru din 2026, pro-
dusul intern brut (PIB) alRomâniei a
scãzut cu 0,8% faþã de aceeaºi perio-
adã a anului trecut, dupã o scãdere

puternicã în ultimul trimestru din
2025, din cauza reducerii cu 4,6% a
producþiei industriei prelucrãtoare, a
scãderii serviciilor ºi a vânzãrilor cu
amãnuntul, aratã raportul. Construc-
þiile au crescut, datoritã proiectelor
de infrastructurã finanþate de

Uniunea Europeanã
(UE).

BERD pune scã-
derea economiei pe

seama consolidãrii fiscale ºi a infla-
þiei, care au redus cheltuielile gospo-
dãriilor.

Inflaþia a urcat la 9,7% în mai
2026 ºi a coborât la 6,3% în august,
dar a rãmas ceamaimare dinUE, iar
deprecierea leului faþã de euro ºi pre-
þurile mai mari ale energiei pot pre-

lungi creºterea preþurilor, avertizea-
zã BERD.

Deficitul bugetar a fost, în ia-
nuarie-iulie 2026, cu 37%maimic
decât în aceeaºi perioadã a anului
trecut, iar þinta de 6,2% din PIB
pentru întregul an pare realizabilã,
apreciazã BERD. În acelaºi ra-
port, instituþia prognozeazã pen-
tru Bulgaria o creºtere de 2,7% în
2026.

Comisia Europeanã (CE), orga-
nul executiv al UE, estimase în pro-
gnoza din mai o creºtere de numai
0,1% pentru 2026 ºi reducerea defi-
citului de la 7,9% din PIB în 2025 la
6,2% în 2026.
Evaluarea S&P

Premierul interimar Ilie Bolojan a
primit, pe 24 septembrie, la Palatul
Victoria, o delegaþie a agenþiei inter-
naþionale de evaluare financiarã
S&PGlobal Ratings (S&P), aflatã la
Bucureºti pentru evaluarea periodi-
cã a evoluþiilor economice ºi fiscale
ale României, potrivit comunicatu-

lui Guvernului. La întâlnire au parti-
cipat ministrul Finanþelor, Alexan-
dru Nazare, directorul general al
Trezoreriei Statului, ªtefan Nanu, ºi
consilierul onorific al premierului,
Ionuþ Dumitru.

Guvernul a transmis cã deficitul
bugetar din primele ºapte luni ale
anului a scãzut cu peste 28 demiliar-
de de lei faþã de aceeaºi perioadã a
anului trecut. Ilie Bolojan s-a decla-
rat optimist cã oamenii politici inte-
resaþi de stabilitatea României vor
continua politica de reducere a
deficitului.

S&P evalueazã România cu
"BBB-", ultima treaptã din categoria
recomandatã investiþiilor, cu per-
spectivã negativã.

Agenþia a confirmat calificativul
pe 3 aprilie, iar pe 15 mai l-a confir-
mat din nou, în afara calendarului
anunþat, dupã dizolvarea coaliþiei de
guvernare prin votul de neîncredere
din Parlament.

(continuare în pagina 8)

Gazul scump forþeazã
Europa sã se întoarcã
la cãrbune

C
reºterea puternicã a preþuri-
lor gazelor determinã com-
paniile europene de utilitãþi
sã apeleze din nou la cãrbu-

ne. Producþia de energie electricã pe
bazã de cãrbune, combustibilul fosil
cu cele mai ridicate emisii, ar urma
sã creascã cu aproximativ 25% în
urmãtoarele ºase luni, compensând
o scãdere de proporþii similare a
producþiei centralelor pe gaze, potri-
vit Inspenet.

Rãzboiul dintre Iran ºi Statele
Unite a perturbat transporturile de
gaze naturale lichefiate (GNL) prin
Strâmtoarea Hormuz, ceea ce a
împins lunaaceastapreþul de referin-
þã al gazelor europene peste pragul
de 80 de euro (90,98 dolari) pe me-
gawatt-orã, cel mai ridicat nivel din
ultimii trei ani.

În aceste condiþii, centralele pe
cãrbune ºi lignit au devenit, în me-
die, mai profitabile decât cele pe
gaze pentru prima datã cel puþin din
2024, potrivit datelor companiei de

analizã ICIS. Situaþia inverseazã
tendinþa economicã din ultimii ani,
care a contribuit la reducerea con-
stantã a ponderii cãrbunelui în
producþia europeanãdeelectricitate.

Sistemul energetic european di-
spune însã de tot mai puþine opþiuni
în cazul unei noi creºteri a preþurilor
gazelor. Capacitatea Europei de a
compensa consumul degaze printr-o
utilizare ºi mai intensã a cãrbunelui
este limitatã dupã ani de închideri ale
centralelor.

Ponderea cãrbunelui în producþia
de energie electricã a Uniunii Euro-
pene a coborât de la peste o treime în
1990 la un minim istoric de 9,2% în
2025, potrivit datelor Eurostat.

Guvernele ºi companiile energeti-
ce au retras din funcþiune capacitãþi
importante de producþie pe cãrbune,
pe mãsurã ce energia regenerabilã
s-a extins.

SABIN S. BRANDIBURU
(continuare în pagina 4)

Filosofia FMI intrã
în revizie; consecinþele
pentru noi

R
evizuirea regulilor dupã
care Fondul concepe pro-
gramele de împrumut ºi
stabileºte condiþiile pe

care statele trebuie sã le îndepline-
ascã pentru a primi banii a fost ex-
pusã public joi, pe
24 septembrie, în
comunicatul FMI
nr. 26/299, pe fon-
dul eºecurilor repetate ale progra-
melor sale, criticate de numeroºi
economiºti de-a lungul deceniilor.

Consiliul Executiv al Fondului
Monetar Internaþional (FMI), orga-
nismul care conduce activitatea cu-
rentã a instituþiei cu sediul la Wa-
shington, a încheiat pe 14 septem-
brie 2026 revizuirea regulilor.

Rezultatele privesc programe-
le din perioada 2018-2024 finan-
þate din resursele generale ale
Fondului (General Resources
Account, GRA) ºi din fondul de-

stinat þãrilor cu venituri mici (Po-
verty Reduction and Growth
Trust, PRGT).
Ce schimbã revizuirea

Participanþii la ºedinþa Consiliului
Executiv au consta-
tat, potrivit comuni-
catului FMI, cã Fon-
dul a rãspuns rapid la

ºocurile succesive din perioada anali-
zatã, dar cã restabilirea echilibrului
extern pe termen mediu a rãmas difi-
cilã înunele state,mai alesacolounde
ºocurile s-au repetat, vulnerabilitãþile
erau profunde sau reformele au fost
aplicate insuficient.

Agenþia de presãReuters a relatat,
într-un articol semnat de Andrea
Shalal, cã FMI vrea sã concentreze
condiþiile asupra unui numãr mai
mic de reforme structurale, cu efect
economic mai mare.

(continuare în pagina 12)
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Fondul Monetar Internaþional a aprobat o reformã a programelor
de împrumut care reduce numãrul reformelor cerute statelor ºi
încurajeazã reducerea deficitului bugetar încã din primii ani.
Oxfam International avertizeazã cã reducerile rapide de cheltuieli
vor fi plãtite de cetãþeni.

TradeVille: Patru din cele ºase
SIF-uri listate ºi-au majorat
veniturile în primul semestru
l Profitul cumulat al celor ºase societãþi a crescut cu 121%

P
atru din cele ºase societãþi
de investiþii financiare (SIF)
din componenþa indicelui
bursier BET-FI au depãºit,

în primele ºase luni din 2026, per-
formanþa din semestrul I din 2025,
din punct de vedere al evoluþiei ve-
niturilor. Cumulat, veniturile ace-
stora au ajuns la 1.958,2 milioane
lei, în creºtere cu 106,9% faþã de
cele 946,3 milioane lei din primul
semestru din 2025, potrivit unui ra-
port elaborat de Departamentul de
Analizã al TradeVille (https://trade-
ville.ro/?utm_source=bursaro&
utm_medium=media&utm_campa-
ign=treviq). Raportul prezintã re-

zultatele aferente primului semestru
din 2026 ale celor ºase societãþi de
investiþii financiare care compun in-
dicele BET-FI al Bursei de Valori
Bucureºti: Evergent Investments
(EVER), Fondul Proprietatea (FP),
Infini ty Capital Investments
(INFINITY), Lion Capital (LION),
Longshield Investment Group
(LONG) ºi Transilvania Inve-
stments Alliance (TRANSI). Rapor-
tul evidenþiazã evoluþia veniturilor
ºi a profitului net, precum ºi gradul
de realizare a bugetelor de venituri
ºi cheltuieli (BVC) asumate pentru
întregul an, incluzând ºi o secþiune
de evoluþie a preþurilor de la începu-

tul anului (YTD), alãturi de o anali-
zã a multiplilor de piaþã.
Longshield Investment
Group conduce
clasamentul veniturilor

În fruntea clasamentului se situe-
azã Longshield Investment Group,
cu venituri totale de 574,6 milioane
lei, în creºtere cu323,5%faþã de cele
135,7 milioane lei din primul seme-
stru din 2025. Avansul provine în
principal din veniturile brute din di-
vidende ºi din câºtigul net din active-
le financiare evaluate la valoarea ju-
stã prin profit sau pierdere. (F.A.)

(continuare în pagina 9)

“Acordul celor zece prioritãþi
naþionale" cu care PSD
condiþioneazã guvernarea: o
sintezã a programului de
guvernare 2024-2028

L
a sfârºitul lunii august PSD
a elaborat un document inti-
tulat �Acordul celor
10 prioritãþi naþio-

nale� pe care îl foloseºte
public drept pretext ca sã
respingã formarea unui
guvern, din care nu ar face
parte. Documentul conþine
teme recurente sau promi-
siuni copiate/reluate din
programele de guvernare anterioa-
re, mai cu seamã din Programul de
Guvernare 2024�2028, numai cã

sunt reformulate. Documentul in-
clude puþine mãsuri noi, precum ºi

masuri care culmea sunt în
curs de aplicare de cãtre
guvernul dl, Bolojan demis
în primãvarã de PSD (de
ex. �Securitatea naþionalã,
apãrarea ºi industria de
profil�, �Colectare corectã,
combaterea fraudei ºi di-
sciplinã bugetarã�). Îmi

aduc aminte cã în aprilie 2026, in
textul moþiunii de cenzurã PSD
acuza guvernul dl. Bolojan de

eºecul administrativ care duce la
blocarea ºi distrugerea economiei
naþionale, sãrãcirea populaþiei. De
asemenea, în moþiunea de cenzura
PSD acuza guvernul de �lichida-
rea frauduloasã a averii statului�,
care în fapt erau niºte vânzãri mi-
noritare de acþiuni la marile firme
de stat în baza unui plan prost con-
ceput, dar la redactarea cãruia
PSD participase. Dar PSD nu a su-
sþinut cã este prost conceput, ci cã
ar fi o lichidare frauduloasã.

(continuare în pagina 3)
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Banca Europeanã pentru Reconstrucþie ºi Dezvoltare menþine
prognoza de scãdere a economiei României în 2026, în timp
ce S&P Global Ratings urmeazã sã îºi anunþe decizia pe 2 oc-
tombrie.
Asigurarea împotriva neplãþii datoriei româneºti costã deja mai
mult decât pentru orice alt stat cu rating de investiþii urmãrit de
Bloomberg.

Ilustraþie conceputã de MAKE

FLORIAN GOLDSTEIN


