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Fum negru la
Parlament:
Siegfried Mureºan
a fost ºi el respins

P
arlamentul a respins,
ieri, pentru a doua oarã
în ultimele trei luni,
învestirea unui guvern
cu puteri depline, care
sã ia locul, la Palatul
Victoria, Cabinetului

interimar Ilie Bolojan, al cãrui Exe-
cutiv a fost demis în urma aprobãrii
moþiunii de cenzurã din 5mai 2026.

De atunci ºi pânã acumpreºedinte-
leNicuºorDan a încercat sã îi convin-
gã pe liderii partidelor pro-europene
sã constituie omajoritate parlamenta-
rã necesarã învestirii unui nou gu-
vern. Demersurile repetate ale ºefului
statului, atât în cazul Eugen Tomac -
care ºi-a depus mandatul de premier
desemnat, cât ºi în cazurile Adrian
Veºtea ºi Siegfried Mureºan, au
fost sortite eºecului, deoarece cãr-
þile guvernãrii nu se aflã la Palatul
Cotroceni, ci la Palatul Parlamen-
tului, iar liderii politici actuali
sunt prea orgolioºi pentru a ajunge
la un compromis benefic pentru
þarã.

Astfel cã ieri, cu doar 182 de vo-
turi pentru, cu 51 de voturi mai pu-
þine decât necesarul de 233 pentru
învestire, Cabinetul Mureºan nu a
ajuns la Palatul Victoria, ci repre-
zintã un nou eºec în a avea un gu-
vern cu puteri depline. Practic,
Siegfried Mureºan a primit cu
ºapte voturi pentru mai puþine
chiar ºi decât Adrian Veºtea, libe-
ralul ce fusese premier desemnat
de Nicuºor Dan, fãrã acordul PNL,
dar cu sprijinul PSD. Nu ºi al
AUR, ceea ce aratã cã formaþiunea
politicã condusã de fostul lider de

galerie George Simion a ajuns un
pion important în ecuaþia constitu-
irii unei majoritãþi parlamentare.

Imediat dupã votul din Parla-
ment, premierul desemnat Sieg-
fried Mureºan a declarat: "Noi am
venit cu o soluþie pentru încheie-
rea crizei politice ºi am vãzut cã
partidele care au declanºat criza
politicã au votat pentru prelungi-
rea crizei politice. Aºteptãm sã ve-
dem din partea preºedintelui Rom-
âniei care sunt urmãtorii paºi. Noi,
evident, vom continua sã militãm
pentru toate reformele pe care oa-
menii le aºteaptã ºi în acest ultim
an oamenii au dus greul stabilizã-
rii þãrii ºi vom lupta pentru ca efor-
turile fãcute de oameni în acest an
sã nu fie în zadar".

Votul de ieri a avut loc cu numai
douã zile înainte ca agenþia Stan-
dard&Poors sã publice noul raport
privind ratingul investiþional acor-
dat þãrii noastre, ceea ce demon-
streazã cã liderilor partidelor
parlamentare nu le pasã cã tocmai
au încãlcat una dintre condiþiile
puse în urmã cu trei luni de agen-
þie dupã ce menþinuse în aprilie
ratingul BBB- cu perspectivã ne-
gativã, condiþie care se referã la
stabilitatea guvernamentalã ºi la
predictibilitatea politicã ºi legi-
slativã. Sau probabil cã au avut
semnale, aºa cum a apãrut ieri pe
surse în mass-media, cã agenþia
va menþine, în ciuda crizei politi-
ce ratingul actual, aºa cum susþin
ºi specialiºtii în economie ºi fi-
n a n þ e c on t a c t a þ i d e z i a r u l
BURSA.

Aurelian Dochia:
"Situaþia politicã
actualã - risc major
luat în calcul de S&P,
dar execuþia bugetarã
este una bunã"

Chiar dacã, în urma votului de
ieri din Parlament, continuã ac-
tuala crizã politicã, analistul eco-
nomic Aurelian Dochia a declarat
pentru ziarul BURSA cã în discu-
þiile cu reprezentanþii agenþiei
Standard&Poors conteazã ºi fap-
tul cã avem o execuþie bugetarã
bunã ºi cã menþinem deficitul bu-
getar în parametrii stabiliþi pentru
acest an.

"Este adevãrat cã sunt riscuri
mari. În primul rând în ceea ce pri-
veºte capacitatea de împrumut, noi
avem nevoie în continuare sã ne
împrumutãm din pieþele externe ºi
aceasãt capacitate este legatã în
mare mãsurã de ceea ce stabilesc
agenþiile de rating. Am primit deja
avertizãri din partea acestora cã si-
tuaþia politicã este un factor de risc
major pe care îl au în vedere. Pe de
altã parte însã, pe cifrele concrete pe
care le avem la execuþia bugetarã
pânã acum nu stãm rãu ºi asta ar tre-
bui sã fie un avantaj în discuþiile pe
care le avem cu agenþiile de rating ºi
cu investitorii internaþionali cãrora
ne adresãm. De aceea, cred cã e bine
sã nu dramatizãm în niciun fel situaþia
asta politicã care nu este favorabilã,
dar care nu este nici catastrofalã", ne-a
precizat Aurelian Dochia. Domnia sa a
arãtat cã bugetul pentru anul viitor este
un capitol important în discuþiile cu
agenþiile de raing ºi un argument pe

care l-am putea folosi în continuare
pentru pieþele financiare la care ape-
lãm.

"Un buget, care continuã procesul
de ajustare fiscalã pe care l-a început
anul trecut guvernul Bolojan, probabil
cã ar da mare încredere pieþelor finan-
ciare. Chiar dacã acest buget nu va fi
votat pânã la finalul anului 2026, nu ar
fi prima datã când se întîmplã acest lu-
cru. El va fi adoptat la începutul anului
viitor, în luna februarie sau martie de
Parlament, aºa cum s-a mai întâmplat
de multe ori în ultimii zece ani, fãrã
efecte dramatice. Economia merge în
continuare, nimeni nu stã sã aºtepte
învestirea unui nou guvern sau adopta-
rea bugetului de stat pe anul viitor. Toa-
tã lumea face ce are de fãcut. Toate
companiile merg în continuare, îºi
îndeplinesc planurile. Evident cã e o
perioadã dificilã, în care preþurile la
energie sunt foarte mari, dar nu numai
România trece prin asemenea proble-
me ºi oamenii îºi vãd de treabã. Asta
este de fapt marea speranþã: cã existã o
anumitã decuplare între mersul econo-
miei ºi ce se întâmplã la nivel politic.
Oamenii s-au obiºnuit sã asiste la scene
politice diverse, dar lucrurile trebuie
sã meargã înainte, indiferent de ce se
întâmplã în Parlament, ce negocieri
sunt între partide; toatã lumea îºi
vede de treabã ºi trebuie sã meargã
înainte. Cele mai afectate sunt evi-
dent investiþiile publice, proiectele
publice de investiþii pentru cã am
avut proiecte care au fost începute ºi
când s-au schimbat guvernele au fost
lãsate la o parte.

GEORGEMARINESCU
(continuare în pagina 3)

Obligaþiunileguvernamentale
americaneanunþãsfârºitulerei
banilor ieftini

S
cott Bessent, Secretarul
Trezoreriei SUA, a
avertizat traderii ºi in-

vestitorii, cu doar douã sãp-
tãmâni în urmã, cã �eu sunt
casa� ºi îi sfãtuia sã nu riºte
inutil cu pariuri împotriva ca-
sei. Atunci era vorba despre
pariurile privind deprecierea
yenului, care aveau un impact direct
asupra randamentelor obligaþiunilor
Japoniei ºi indirect, dar masiv, asupra
obligaþiunilor americane.

Trezoreria americanã a anunþat
apoi cã va majora rãscumpãrãrile de
titluri pe termen lung, prin emisiuni
de obligaþiuni pe termen scurt. Re-
zultatul a fost departe de aºteptãrile
oficialilor americani, în condiþiile
în care traderii ºi investitorii au ho-
tãrât, în buna tradiþie a �justiþiarilor

obligaþiunilor�, sã ridice miza,
astfel încât sã vadã dacã Bes-
sent joacã la cacealma.

Yenul ºi-a reluat deprecie-
rea faþã de dolar, în ciuda
creºterii dobânzii de politicã
monetarã pânã la un maxim al
ultimilor 30 de ani, în timp ce
declinul obligaþiunilor ameri-

cane s-a accelerat pentru toate ma-
turitãþile.

Randamentele titlurilor de 10 ºi
30 de ani au depãºit pragul de 5% ºi
au ajuns pânã la 5,2%, respectiv
aproape de 5,5%, maxime ale ulti-
melor douã decenii, pe fondul unor
traiectorii care ºi-au accentuat di-
vergenþa faþã de dobânda Federal
Reserve încã de la începutul anu-
lui. (vezi graficul 1).

(continuare în pagina 4)

TSMC ºi ByteDance - cei mai
mari investitori strãini la nivel
global
l Cinci dintre cei mai mari zece investitori strãini din lume au fost, în
2025, companii din domeniul tehnologieil TSMC conduce
clasamentul cu investiþii anunþate de 100 miliarde dolari, legate de
extinderea sa în Arizona

C
ompaniile multinaþionale au
anunþat, în 2025, noi investiþii
strãine în valoare de peste 1,3 tri-

lioane de dolari, în creºtere cu 2,2%
faþã de anul precedent. Cele mai mari
angajamente au vizat fabrici de semi-
conductori, centre de date, proiecte de
energie ºi alte obiective majore de in-
frastructurã. Visualcapitalist.com cla-
sificã primii zece investitori strãini ai
anului 2025, pe baza investiþiilor
anunþate ºi incluse în analiza �The fDi
Report 2026�. Sunt luate în considera-
re doar anunþurile privind investiþiile
strãine directe (ISD) de tip �green-
field�; prin urmare, fuziunile ºi achizi-
þiile (M&A), precum ºi împrumuturile
între companii sunt excluse.
De ce a investit TSMC
100 miliarde dolari
în Arizona

Taiwan Semiconductor Manufac-
turing Company (TSMC), cel mai

mare producãtor de semiconductori
din lume, s-a poziþionat pe primul loc
în clasament dupã ce a anunþat o in-
vestiþie suplimentarã de 100 de mi-
liarde de dolari în operaþiunile sale
din Arizona, pentru anul 2025.

TSMC este, de asemenea, cea mai
mare companie din afara SUA în
ceea ce priveºte capitalizarea bursie-
rã. Pe fondul profiturilor record ºi al
cererii în creºtere pentru cipuri, com-
pania a planificat sã utilizeze aceastã
investiþie pentru accelerarea produc-
þiei în unitãþile sale din zona Phoe-
nix. Conform estimãrilor, aceastã
extindere va crea peste 18.000 de lo-
curi demuncã.TSMC s-a angajat ini-
þial, în 2020, sã investeascã aproxi-
mativ 12 miliarde de dolari pentru a
deschide o fabricã de semiconducto-
ri în Arizona.

A.V.
(continuare în pagina 12)

Parlamentul, un altfel de galerie (Ilustraþie conceputã de MAKE)

“Obiectivul Christian Tour este
sã devinã cel mai important
turoperator din Europa Centralã
ºi de Est”
(Interviu cu ªtefan Petre, noul director general al Christian Tour)

O
biectivul pe care Christian Tour îl
are pentru anii ce urmeazã este sã
devinã cel mai mare turoperator

din Europa Centralã ºi de Est, dupã cum
ne-a spus ªtefan Petre, noul director ge-
neral al companiei, în primul inter-
viu pe care domnia sa l-a acordat
dupã instalarea în noua funcþie.

ªtefanPetre a preluat poziþia deCEO
de la Cristian Pandel, fondatorul grupu-
lui.Acesta din urmã îºi continuã activita-
tea ca preºedinte al Consiliului deAdmi-
nistraþie, rãmânând focusat pe strategia
pe termen lung ºi pe oportunitãþile de
dezvoltare ce vor susþine urmãtoarea eta-
pã de creºtere. Cu o contribuþie activã la
dezvoltarea Christian Tour din poziþiile
de director de vânzãri ºimarketing ºi, ul-
terior, director general adjunct, ªtefan
Petre preia coordonarea activitãþii curen-
te ºi implementarea strategiei de dezvol-

tare a companiei.
Noul CEO ne-a precizat: �Rolul

domnului Cristian Pandel - care rãm-
âne în continuare preºedintele Consi-
liului de Administraþie - ºi rolul meu
sunt, cumva, separate ºi clar delimitate
de la bun început. Cristian Pandel rãm-
âne cu strategia ºi viziunea, eu rãmân cu
partea de implementare ºi execuþie.

Vorbim despre o delimitare strictã a
atribuþiunilor noastre, pe principiul se-
parãrii puterilor în stat - puterea legisla-
tivã ºi putereaexecutivã.Estevorbade-
spre partea de guvernanþã corporativã,
care se aplicã unei companii listate ºi
care este foarte importantã la noi, inclu-
siv în codul nostru de guvernanþã cor-
porativã fiind specificat acest lucru.

Planul de dezvoltare a companiei
deja existã ºi este asumat în prospectul
de listare. Acela este mandatul meu�.

Reprezentanþii companiei au scris,
pe paginaoficialã deFacebook: �Este o
evoluþie fireascã pentru o companie
care, în aproape 30 de ani, a crescut
constant ºi a ajuns primul turoperator
român listat la Bursa de Valori Bucu-
reºti. Aceastã schimbare vorbeºte de-
spre continuitate, încredere ºi despre o
companie care a ajuns într-un punct în
carepoateprivi cu ºimaimultã claritate
spre viitor�.

EMILIA OLESCU
(Citiþi interviul în pagina 10)
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