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m Temerile legate de conflictul din
Orientul Mijlociu aduc scaderi pe piete
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m Dobanda la depozitele overnight a
scazut la 6,02%
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m Accesibilitatea locuintelor - o problema in  m Vanzdrile totale ale Mercedes
scad, dar livrarile de vehicule

mare parte a lumii
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electrice au o crestere record
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Raport european: Romania -
pe locul 22 din 27 la absorbtia
fondurilor nerambursabile

ara noastrd se atla pe locul al
22-lea dintre cele 27 de state
ale Uniunii Europene la rata
platilor de granturi din Me-
causmul de redresare i rezilientd,
la sférsitul anului 2023, se aratd in
raportul Curtii de Conturi Europene
(ECA) cu privire la bugetul UE, pu-
blicat azi noapte. In timp ce Franta,
Austria si Croatia depasisera pragul
de 80%. tara noastra nu ajunsese
nici la jumatatea tinantdrii neram-
bursabile alocate prin planul revizu-
it
Cud7,2%, Roménia se situa ime-
diat dupa Suedia, care inregistrase
47,8%, §i inaintea Tituaniei 3i a Ta-
rilor de Jos, ambele cu 46,3%. Bul-
aria ajunsese la 53%, Grecia la
66,1%, Spania la 69%, iar Ttalia la
75.4%. Cu doar 47,2% din alocarea
revizuita incasatd, fara noastr era
1a 18,8 puncte procentuale sub nive-
Tul cumulat al UE, potrivit docu-
mentului citat
Clasamentul miasoard plitile de
eranturi raportate la alocirile revizu-
ite, fird cheltuieli administrative.
Fl descrie situatia de la sfarsitul

Tui 2025, nu un bilan| actualizat al
anului 2026, $i nu reprezinta un cla-
sament al calitatii reformelor sau al
investitiilor. Cifra de 47,2% pri-
veste exclusiv componenta neram-
bursabild a mecanismului, nu Intre-

gul PNRR, care include i imprumu-
turi. Referitor la PNRR, Lucian
Romageanu, membru al Curtii de

drul unci coferinic de presa pe carca
sustinut-o pentru mass-media din
taranoastrd: "A fost o presiune foar-
te mare de indeplinire a jaloanelor
n ultimul moment. Acelasi lucru se
va intampla probabil i cu cadrul fi-
nanciar multianual 2021-2027,
unde absorbtia medie europeani
este undeva la 30%; Romania e la
vreo 36%

Cénd presiunea este foarte mare
pe atingerea obicetivelor, existd
tentatia, tendinfa de a duce rezulta-
tul inspre ceea ce ar trebui s fie eva-
Tuat,

GEORGE MARINESCU
(continuare in pagina 3)

Avertismentele FMI legate
de Inteligenta Artificiala
privind economia globala

® Investitiile tot mai mari in AT accelereaza dezvoltarea
tobotilor industriali ® Coreea de Sud gi Singapore au cei mai
multi robofi industriali per lucrator la nivel mondial ® China
detine cca mai mare flota de roboti - aproximativ 2 milioanc de
unitdti, insa se claseaza pe locul 22 la densitatea raportata la

numirul de lucrdtori

reurile ridicate ale cnergici
datoria publica record si
scurile asociate boom-ului in-
vestifiilor in inteligenta 2

ciald (Al reprezinti

le, Kristalina Georgiev idenfiat
persistenta presiunilor inflationiste, g
nerate de dezvoltarea inteligente arti-
ficile, de socurile prefurlor cncraic i
lor, de tarifele de

adresa economiei mondiale, conform
unui avertisment lansat ierd de dirccto-
rul general al Fondului Monelar Inter-
national (FMT), Kristalina Georgieva

Oficialul FMI a afinmat, potrivit Reu-
{ers, ¢ lumea esle (rasa n doua directii
opuse: un oc negativ al ofertei de
energie, provocat de conflictele din
Orientul Mijlociu, si un soc pozitiv al
cererii, generat de inteligenta artificia-
1a, care 'lhmcnu.aza siinflatia. Kristali-
Jmpdn.l.ul

* Dupd cinci ani §i |unmmte
cu mﬂme peste fintele bancilor centra-

cheltuielile sporite pentru aparare 5i
de costurile mai mari cu serviciul da-
Loriei. Oficialul FMI 2 atras alentia cu
privire la riscurile legate de Tnteligen-
{1 Artificiald, unde investitiile ca pro-
cent din P13 sunt susceptibile sa le
depaseasci pe cele din ciile ferate, re-
tele electrice sau inflastructura de tele-
comunicatii. Ixtinderea concentrarii
economice §i financiare pune presiune
pe companiile de AT pentru a obtine
cresteri ale productivitaii i castigurilor
‘pentru a fustifica evaluiri ridicate, a spus
Georgieva, avertizand ci dezamagirea
plelel s-ar pulea transforma “Intr-un goc
de amploare™. (A.V.)

(continuare in pagina 12)

Energia - problema

de perspectiva
de date Al

exvoltarea acceleratd a inteli-

un obstacol m‘dior insuri.
centrelor de date

Industria Al se confrunti deja cu o
scric de constrangert, de la deficitul de
cipuri de memoric si incertitudinile
privind randamentul investifilor pang
lanivelul ridi
toate acestea, in

imediate probleme

Ani la rénd, discutiile privind extin-
infrastructurii AT s-
upra disponibilitifii procesoare
lor grafice, memoriilor TIBM, capaci-
tailor de packaging si ritmulud in care
TSMC pulea produce semiconductori
avansafi. In prezent, atenfia se muta
insd citre o problemd mai pufin
spectaculoasa, dar esentiald: electrici-
tatea. Potrivit analizei Morean Stan-
ley, Statele Unite risca sé se confiunte,
pénd in 2028, cuun decalaj semnifica-

a centrelor

tiv intre capacitatea planificatd a cen-
trelor de date §i energia disponibild
pentru alimentarea acestora.

La nivel global, cererea pentru ca-
pacitate de centre de date ar urma si
ajunga anul viitor la aproximativ 56 de
gigawali, in timp ce noile facilitati

care vor putca fi cfictiy alimentate cu.

wali. Diferenta ar urma sa devind si
mai mare in 2028, cand cererea esle
estimati la 86 de gigawali, comparativ
cnumai 68 de gigawati de capacitate
de caleul care ar urma si intre in
fanetiune

Morgan Stanley estimeaza, de
menea, un deficit net de energie de
aproximativ 34%, cchivalent cu 32 de
gigawati. Problema nu este doar con-
sumul uriag de electricitate asociat ex-
tinderii centrelor de date, un fenomen
deja bine cunoscut, ci si efectele pe
care eventualele Intarzieri ale proiec-
telor le-ar putea avea asupra diferitelor
segmente ale industriei semiconducto-
rilor.

SABIN S. BRANDIBURU
(continuare in pagina 4)

Leul cade tot mai
mult in fata euro; ce
estimeaza analisti

® Aurelian Dochia: ”’Ma astept ca devalorizarea leului sa continue; important este sa se
produca treptat, pentru a nu declansa o criza” ® Ciprian Dascéalu, BCR: ”Consideram ca
exista un spatiu limitat pentru o depreciere suplimentara a leului” ® CFA Romania
estimeaza, in scenariul de baza, un curs de 5,40-5,50 lei/euro la finalul anului 2027

llustratie conceputd de MAKE

. in ultimele
zile, un episod de depre-
ciere accentuati fai de
curo, cursul atisngand ni-
veluri record. Banca Na-
\ionald a Roménici a afisal
feri un curs de 35,3051

leifeuro, usor sub maximul istoric de

5,3527 lei/euro inregistrat in ziua pre-

cedenta. Pe piata valutara,

siunile asupra monedei nationale au
continuat, perechea EUR/RON fimd
cotatd in jurul orei 15:00 la 5,354 lei

La 1 octombrie, moneda nationali
ainregistrat ceamai ampli depreciere
intr-o singurd zi de la caderea guver-
nului, in luna mai. Miscarea a venit la
o zi dupa ce Cabinetul propus de
Siegfried Muresan nu a obtinut votul

de investiturd al Parlamentului §i in
ajunul evaluarii ratingului suveran al
Roméniei de citre S&P Global, care a
memmut tara noastrd in categoria re-

itiilor. Tn plan ex-

Domniasane-a spus: "Cred o ten-
dinga (. de deprecic:
nagionale faga de eurojn-ar
ne mire atdt de mult, Mai degraba,

tern, deprecierea leului se suprapune
peste o perioada de slabiciune a euro,
moneda unici european coborand, la
randul sfu_ la minime fati de dolarul
american

Aurelian Dochia: ”Un
leu mai slab inseamni o
stimulare a
exporturilor”

Devalorizarea leului fad de euro
probabil va continua, dar este impor-
tant cd accasta sa se produci treptat,
pentru anu declanga o crizé, conside-
rd analistul economic Aurelian Do-
chia.

de care a dat dovada Is:ul
de-a lungul timpului a fost ciuda
anormald. Pentrn ci, totusi, intre
Roménia si Uniunca |2uropeand, intre
leu si moneda euro, diferentialele de
dobanda si de inflatic au fost foarle
mari. Totusi, in ciuda acestei inflatii
mult mai mari n Roménia decat in
zona euro, leul se pastra stabil fatd de
euro. In general, cand intr-o {ard exi-
std inflatie mare, moneda respectivi
ar trebui sa se deprecieze [ati de mo-
neda de comparatie. Lanoi, monedaa
fost ciudat de stabild, in primul rand
datoritd unor factori externi, si nu a
interventiei Bancii Nationale, care
‘nici nu avea cum sa find leul stabil pe

o perioadi atét de lunga, neavand in-
strumentele necesare. Dar am avutin-
triri independente de capital care au
dus la intarirea leului, dincolo de alti
factori. Acum asistim la o corectie,
care compens stabilitatea neo-
bisnuitd de ani de zile, dar cred ¢ exi-
Std §i aspec&e pozitive ale acestei
miscéri”
Aurclian Dochia o adiugat: “Un
leu mai slab inseamna o stimulare a
exporturilor. Noi avem o balantd co-
merciala deficitard de foarte mult
ani, lucru legat si de stabilitatea leului
fafd de euro. O firmé care exporta in
Uniunea Luropeand are costurile de
productie in lei si obine veniturile in
euro.

ANDRETITACOMI
(continuare in pagina 10j



