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Leul cade tot mai
mult în faþa euro; ce
estimeazã analiºtii
l Aurelian Dochia: ”Mã aºtept ca devalorizarea leului sã continue; important este sã se

producã treptat, pentru a nu declanºa o crizã” l Ciprian Dascãlu, BCR: ”Considerãm cã

existã un spaþiu limitat pentru o depreciere suplimentarã a leului” l CFA România

estimeazã, în scenariul de bazã, un curs de 5,40-5,50 lei/euro la finalul anului 2027

L
eul a traversat, în ultimele
zile, un episod de depre-
ciere accentuatã faþã de
euro, cursul atisngând ni-
veluri record. Banca Na-
þionalã aRomâniei a afiºat
ieri un curs de 5,3051

lei/euro, uºor sub maximul istoric de
5,3527 lei/euro înregistrat în ziua pre-
cedentã. Pe piaþa valutarã, însã, pre-
siunile asupra monedei naþionale au
continuat, perechea EUR/RON fiind
cotatã în jurul orei 15:00 la 5,354 lei
pentru un euro, peste precedentul re-
cord, potrivit datelor Investing.com.

La 1 octombrie, moneda naþionalã
a înregistrat ceamai amplã depreciere
într-o singurã zi de la cãderea guver-
nului, în luna mai. Miºcarea a venit la
o zi dupã ce Cabinetul propus de
Siegfried Mureºan nu a obþinut votul

de învestiturã al Parlamentului ºi în
ajunul evaluãrii ratingului suveran al
României de cãtre S&PGlobal, care a
menþinut þara noastrã în categoria re-
comandatã investiþiilor. În plan ex-
tern, deprecierea leului se suprapune
peste o perioadã de slãbiciune a euro,
moneda unicã europeanã coborând, la
rândul sãu, la minime faþã de dolarul
american.
Aurelian Dochia: ”Un
leu mai slab înseamnã o
stimulare a
exporturilor”

Devalorizarea leului faþã de euro
probabil va continua, dar este impor-
tant cã aceasta sã se producã treptat,
pentru a nu declanºa o crizã, conside-
rã analistul economic Aurelian Do-
chia.

Domnia sa ne-a spus: �Cred cã ten-
dinþa (n.r. de depreciere a monedei
naþionale faþã de euro)n-ar trebui sã
ne mire atât de mult. Mai degrabã,
stabilitatea de care a dat dovadã leul
de-a lungul timpului a fost ciudatã ºi
anormalã. Pentru cã, totuºi, între
România ºi Uniunea Europeanã, între
leu ºi moneda euro, diferenþialele de
dobândã ºi de inflaþie au fost foarte
mari. Totuºi, în ciuda acestei inflaþii
mult mai mari în România decât în
zona euro, leul se pãstra stabil faþã de
euro. În general, când într-o þarã exi-
stã inflaþie mare, moneda respectivã
ar trebui sã se deprecieze faþã de mo-
neda de comparaþie. La noi,moneda a
fost ciudat de stabilã, în primul rând
datoritã unor factori externi, ºi nu a
intervenþiei Bãncii Naþionale, care
nici nu avea cum sã þinã leul stabil pe

o perioadã atât de lungã, neavând in-
strumentele necesare. Dar amavut in-
trãri independente de capital care au
dus la întãrirea leului, dincolo de alþi
factori. Acum asistãm la o corecþie,
care compenseazã stabilitatea neo-
biºnuitã de ani de zile, dar cred cã exi-
stã ºi aspecte pozitive ale acestei
miºcãri�.

Aurelian Dochia a adãugat: �Un
leu mai slab înseamnã o stimulare a
exporturilor. Noi avem o balanþã co-
mercialã deficitarã de foarte mulþi
ani, lucru legat ºi de stabilitatea leului
faþã de euro. O firmã care exportã în
Uniunea Europeanã are costurile de
producþie în lei ºi obþine veniturile în
euro.

ANDREI IACOMI
(continuare în pagina 10)

Avertismentele FMI legate
de Inteligenþa Artificialã
privind economia globalã
l Investiþiile tot mai mari în AI accelereazã dezvoltarea
roboþilor industrialil Coreea de Sud ºi Singapore au cei mai
mulþi roboþi industriali per lucrãtor la nivel mondiall China
deþine cea mai mare flotã de roboþi - aproximativ 2 milioane de
unitãþi, însã se claseazã pe locul 22 la densitatea raportatã la
numãrul de lucrãtori

P
reþurile ridicate ale energiei,
datoria publicã record ºi ri-
scurile asociate boom-ului in-
vestiþiilor în inteligenþa artifi-

cialã (AI) reprezintã ameninþãri la
adresa economiei mondiale, conform
unui avertisment lansat ieri de directo-
rul general al Fondului Monetar Inter-
naþional (FMI), Kristalina Georgieva.
Oficialul FMI a afirmat, potrivit Reu-
ters, cã lumea este trasã în douã direcþii
opuse: un ºoc negativ al ofertei de
energie, provocat de conflictele din
Orientul Mijlociu, ºi un ºoc pozitiv al
cererii, generat de inteligenþa artificia-
lã, care alimenteazã ºi inflaþia. Kristali-
na Georgieva a precizat: �Impactul
combinat al acestor douã forþe este ex-
trem de inegal la nivel mondial;
boom-ul investiþiilor în AI ocoleºte
multe þãri�. Dupã cinci ani ºi jumãtate
cu inflaþie peste þintele bãncilor centra-

le, Kristalina Georgieva a evidenþiat
persistenþa presiunilor inflaþioniste, ge-
nerate de dezvoltarea inteligenþei arti-
ficiale, de ºocurile preþurilor energiei ºi
alimentelor, de tarifele comerciale, de
cheltuielile sporite pentru apãrare ºi
de costurile mai mari cu serviciul da-
toriei. Oficialul FMI a atras atenþia cu
privire la riscurile legate de Inteligen-
þa Artificialã, unde investiþiile ca pro-
cent din PIB sunt susceptibile sã le
depãºeascã pe cele din cãile ferate, re-
þele electrice sau infrastructura de tele-
comunicaþii. Extinderea concentrãrii
economice ºi financiare pune presiune
pe companiile de AI pentru a obþine
creºteri ale productivitãþii ºi câºtigurilor
pentru a justifica evaluãri ridicate, a spus
Georgieva, avertizând cã dezamãgirea
pieþei s-ar putea transforma �într-un ºoc
de amploare�. (A.V.)

(continuare în pagina 12)

Energia - problemã
de perspectivã a centrelor
de date AI

D
ezvoltarea acceleratã a inteli-
genþei artificiale ar putea
întâmpina, în urmãtorii ani,
un obstacol major: insufi-

cienþa centrelor de date ºi, mai ales, a
energiei electrice necesare pentru ali-
mentarea acestora, avertizeazã ana-
liºtii Morgan Stanley.

Industria AI se confruntã deja cu o
serie de constrângeri, de la deficitul de
cipuri de memorie ºi incertitudinile
privind randamentul investiþiilor pânã
la nivelul ridicat al dobânzilor. Dintre
toate acestea, însã, capacitatea limitatã
a centrelor de date ºi accesul la energie
ar putea deveni cele mai importante ºi
imediate probleme.

Ani la rând, discuþiile privind extin-
derea infrastructurii AI s-au concen-
trat asupra disponibilitãþii procesoare-
lor grafice, memoriilor HBM, capaci-
tãþilor de packaging ºi ritmului în care
TSMC putea produce semiconductori
avansaþi. În prezent, atenþia se mutã
însã cãtre o problemã mai puþin
spectaculoasã, dar esenþialã: electrici-
tatea. Potrivit analizei Morgan Stan-
ley, StateleUnite riscã sã se confrunte,
pânã în 2028, cu un decalaj semnifica-

tiv între capacitatea planificatã a cen-
trelor de date ºi energia disponibilã
pentru alimentarea acestora.

La nivel global, cererea pentru ca-
pacitate de centre de date ar urma sã
ajungã anul viitor la aproximativ 56de
gigawaþi, în timp ce noile facilitãþi
care vor putea fi efectiv alimentate cu
energie vor însuma numai 51 de giga-
waþi. Diferenþa ar urma sã devinã ºi
mai mare în 2028, când cererea este
estimatã la 86 de gigawaþi, comparativ
cu numai 68 de gigawaþi de capacitate
de calcul care ar urma sã intre în
funcþiune.

Morgan Stanley estimeazã, de ase-
menea, un deficit net de energie de
aproximativ 34%, echivalent cu 32 de
gigawaþi. Problema nu este doar con-
sumul uriaº de electricitate asociat ex-
tinderii centrelor de date, un fenomen
deja bine cunoscut, ci ºi efectele pe
care eventualele întârzieri ale proiec-
telor le-ar putea avea asupra diferitelor
segmente ale industriei semiconducto-
rilor.

SABIN S. BRANDIBURU
(continuare în pagina 4)

Raport european: România -
pe locul 22 din 27 la absorbþia
fondurilor nerambursabile

Þ
ara noastrã se afla pe locul al
22-lea dintre cele 27 de state
ale Uniunii Europene la rata
plãþilor de granturi din Me-

canismul de redresare ºi rezilienþã,
la sfârºitul anului 2025, se aratã în
raportul Curþii de Conturi Europene
(ECA) cu privire la bugetul UE, pu-
blicat azi noapte. În timp ce Franþa,
Austria ºi Croaþia depãºiserã pragul
de 80%, þara noastrã nu ajunsese
nici la jumãtatea finanþãrii neram-
bursabile alocate prin planul revizu-
it.

Cu 47,2%, România se situa ime-
diat dupã Suedia, care înregistrase
47,8%, ºi înaintea Lituaniei ºi a Þã-
rilor de Jos, ambele cu 46,3%. Bul-
garia ajunsese la 53%, Grecia la
66,1%, Spania la 69%, iar Italia la
75,4%. Cu doar 47,2% din alocarea
revizuitã încasatã, þara noastrã era
la 18,8 puncte procentuale sub nive-
lul cumulat al UE, potrivit docu-
mentului citat.

Clasamentul mãsoarã plãþile de
granturi raportate la alocãrile revizu-
ite, fãrã cheltuieli administrative.

El descrie situaþia de la sfârºitul

lui 2025, nu un bilanþ actualizat al
anului 2026, ºi nu reprezintã un cla-
sament al calitãþii reformelor sau al
investiþiilor. Cifra de 47,2% pri-
veºte exclusiv componenta neram-
bursabilã a mecanismului, nu între-
gul PNRR, care include ºi împrumu-
turi. Referitor la PNRR, Lucian
Romaºcanu, membru al Curþii de
Conturi Europene a spus ieri, în ca-
drul unei coferinþe de presã pe care a
susþinut-o pentru mass-media din
þara noastrã: "Afost o presiune foar-
te mare de îndeplinire a jaloanelor
în ultimul moment. Acelaºi lucru se
va întâmpla probabil ºi cu cadrul fi-
nanciar multianual 2021-2027,
unde absorbþia medie europeanã
este undeva la 30%; România e la
vreo 36% astãzi.

Când presiunea este foarte mare
pe atingerea obiectivelor, existã
tentaþia, tendinþa de a duce rezulta-
tul înspre ceea ce ar trebui sã fie eva-
luat.
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