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Ziariºtii îºi dau palme la
scenã deschisã.
Dedesubt, politicienii

N
ominalizarea diplo-
matului Luca Nicule-
scu pentru funcþia de
premier, anunþatã la
începutul lui octom-
brie, reprezintã a patra
încercare de formare a

unui guvern în cinci luni. Prelungirea
blocajului apasã asupra costurilor de
finanþare ºi asupra credibilitãþii econo-
mice a României. În aceste condiþii,
negocierea unei majoritãþi are o mizã
care depãºeºte împãrþirea ministere-
lor. Fiecare sãptãmânã pierdutã în di-
sputa pentru putere poate avea un cost
suportat de oameni care nu participã la
negocieri. De aceea, teama de alegeri

anticipate poate aduce adversarii poli-
tici la aceeaºi masã, unde nu se tran-
sformã în parteneri capabili sã guver-
neze bine, ci în negociatori care se tem
de pierderea mandatelor, de schimba-
rea raporturilor de putere din propriile
partide sau de imposibilitatea de amai
controla o campanie electoralã. În ca-
zul intervenirii unor alegeri anticipate,
unele formaþiuni politici pot scãdea
mai mult decât au fãcut-o la alegerile
din 2024, iar cele care au fost pe un val
de creºtere în sondaje se pot trezi dupã
numãrarea voturilor cu aceleaºi pro-
cente din2024 sauchiar 2020.Nesigu-
ranþa rezultatului este tocmai ceea ce
face perspectiva urnelor atât de inco-

modã pentru liderii politici ai
partidelor parlamentare.
Guvernarea se negociazã în
Parlament; salvatorii se
fabricã la televizor

Ameninþarea privind alegerile anti-
cipate s-a construit temeinic prin inter-
mediul mass-media, în special la po-
sturile TVde ºtiri. Partidele negociazã
voturi în Parlament, dar negociazã ºi
felul în carepublicul va interpreta înþe-
legerea. Cine a cedat? Cine a salvat
þara? Cine a trãdat? Cine trebuie pre-
zentat drept pericol pentru ca o alianþã
pânã ieri imposibilã sã devinã astãzi
indispensabilã? Un acord are nevoie

de o explicaþie publicã. Când explica-
þia este fabricatã înaintea rezultatelor,
televiziunea poate deveni locul în care
supravieþuirea politicã primeºte
ambalajul responsabilitãþii naþionale.

În aceastã disputã intrã ºi sondajele.
MariusLulea, cofondatorulAURaflat
în conflict cu actuala conducere a par-
tidului, contestã imaginea unei forma-
þiuni situate la 40%. Într-un interviu
acordat PSNewspe7octombrie 2026,
el susþine cã AUR ar fi sub 25% ºi
avertizeazã: �Îi minþim pe români ºi la
alegeri o sã luãm 20%�. Lulea acuzã
folosirea unei imagini electorale su-
pradimensionate a AUR inclusiv pen-
tru a justifica apropierea celorlalte par-
tide ºi continuarea guvernãrii în nume-

le combaterii unui pericol. Este o acu-
zaþie politicã importantã, venitã din in-
teriorul unui conflict de partid.

Maimult, în cadrul unei emisiuni la
Realitatea Plus, la care a participant
recent,MariusLulea a invocat ºi studii
potrivit cãrora aproximativ 50%dintre
români nu ar avea încredere în niciun
politician saupartid. În aceste condiþii,
cât de reprezentativã mai este compe-
tiþia dintre partide atunci când o parte
atât de mare a societãþii, potrivit ace-
stei evaluãri, nu se regãseºte în
niciunul dintre liderii politici actuali?
GHEORGHE IORGOVEANU

(continuare în pagina 3)

Tradeville: Bãncile americane
deschid sezonul raportãrilor
cu ºtacheta sus

M
arile bãnci americane de-
schid, sãptãmâna aceasta,
sezonul de raportãri pentru
trimestrul al treilea din 2026,

într-un context dificil: Rezerva Federalã
(Fed) a reluat majorãrile de dobândã, iar
randamentul titlurilor de stat americane
pe 10 ani a urcat la cel mai ridicat nivel
din ultimii aproximativ 24 de ani. Ana-
liºtii estimeazã creºteri faþã de trimestrul
al treilea din 2025 pentru toate cele ºase
bãnci, dar sub nivelurile record din trime-
strul al doilea din 2026. Piaþa opþiunilor
anticipeazã miºcãri de aproximativ
+/-3,5% -4,5% dupã raportãri, deºi
istoric amplitudinea acestora a fost de-
seori supraestimatã.
Contextul sezonului de
raportãri

Sezonul de raportãri pentru trime-

strul al treilea din 2026 porneºte cu
aºteptãri ridicate pentru întreaga pia-
þã. Potrivit FactSet, profiturile com-
paniilor din indicele S&P 500 sunt
estimate sã creascã cu 29,5% anual,
iar veniturile cu 12,3%, ceea ce ar
marca al treilea trimestru consecutiv
cu un avans al profiturilor de peste
25%. Neobiºnuit, analiºtii ºi-au ma-
jorat estimãrile pe parcursul trime-
strului (+1,4%), în loc sã le reducã,
aºa cum se întâmplã de obicei (-2,2%
în medie în ultimii cinci ani), iar un
numãr record de 72 de companii au
emis prognoze pozitive pentru profi-
tul pe acþiune (EPS). Zacks are o esti-
mare mai prudentã, de +24,6% în ca-
zul profitului ºi +11,5% în cel al veni-
turilor, diferenþa þinând de metodolo-
gie. Pentru sectorul financiar, imagi-

nea este mult mai modestã. FactSet
estimeazã o creºtere a profiturilor de
doar 3% anual (faþã de 1,3% la 30 iu-
nie), cu venituri în avans cu 7,3%, iar
Zacks estimeazã +3,4% în cazul pro-
fitului ºi +6,3% în cazul veniturilor,
dupã un avans de 22,4% al profituri-
lor în trimestrul al doilea din 2026.

Sectorul are unul dintre cei mai
reduºimultipli din indice (P/E forward
de 14,1x), iar JPMorgan Chase a fost
celmaimare contribuitor la revizuirile
în sus din sector, cu un EPS estimat
majorat de la5,49dolari la 5,90dolari.

DORINADINU -
DIRECTOREQUITY

RESEARCHTRADEVILLE
(continuare în pagina 9)

Ecovillas se
concentreazã
pe proiecte
boutique ºi pe
comunitãþi de
case sustenabile

(Interviu cu Slavic Vlas,
CEO Ecovillas)

E
covillas a anunþat, recent, o
nouã etapã în dezvoltarea
companiei, prin concentrarea
activitãþii asupra proiectelor

rezidenþiale de tip boutique ºi a comu-
nitãþilor de case sustenabile, dezvolta-
te în jurul eficienþei energetice, tehno-
logiilor inovatoare ºi unui stil de viaþã
orientat cãtre calitatea locuirii.

Noua strategie a companiei pune
accent pe dezvoltãri rezidenþiale de di-
mensiuni reduse, amplasate în special
în nordul Bucureºtiului, unde cererea
pentru locuinþe premium, eficiente
energetic ºi integrate în comunitãþi
bine planificate este în continuã
creºtere. Principalul proiect aflat în
dezvoltare în aceastã nouã etapã este
NOUVERT, un ansamblu boutique
format din 16 vile individuale ampla-
sate înMogoºoaia, la liziera a douã pã-
duri. Proiectul introduce pe piaþa din
România conceptul de wellness real
estate, în care arhitectura, tehnologia
ºi natura sunt integrate pentru a creaun
stil de viaþã sãnãtos ºi echilibrat.

Cu o investiþie de peste 6 milioane
de euro, NOUVERT (proiect despre
care ne-a povestit SlavicVlas,CEO-ul
companiei, într-un interviu) redefi-
neºte standardele locuirii prin integra-
rea unor soluþii tehnologice avansate,
precumpompe de cãldurã geotermale,
panouri fotovoltaice, sisteme de puri-
ficare a apei, de aspirare centralizatã,
sisteme de ventilaþie cu recuperare de
cãldurã, materiale premium ºi soluþii
inteligentepentru eficienþã energeticã.

În perioada urmãtoare, Ecovillas va
continua dezvoltarea unor proiecte re-
zidenþiale boutique ºi va investi în co-
munitãþi care pun în centrul lor suste-
nabilitatea, eficienþa energeticã, arhi-
tectura contemporanã ºi calitatea vie-
þii. Fondatã în 2014, compania repre-
zintã unul dintre dezvoltatorii imobi-
liari care au promovat încã de la înce-
put conceptul de locuinþe eficiente
energetic ºi sustenabile pe piaþa rezi-
denþialã din România.

De-a lungul celor peste zece ani de
activitate, Ecovillas ºi-a concentrat
dezvoltãrile în principal pe proiecte de
case ºi comunitãþi boutique, dez-
voltând ansambluri precum Ecovillas
Sector 5, Ecovillas Viilor, Ecovillas
Otopeni ºi Epique Home.

În acelaºi timp, dezvoltatorul imo-
biliar a realizat ºi unul dintre proiecte-
le de referinþã ale pieþei rezidenþiale
dinRomânia -LoftGreenApartments,
un ansamblu amplasat în proximitatea
pãdurii, care se numãrãprintre primele
proiecte rezidenþiale de asemenea di-
mensiuni din România ce eliminã
complet utilizarea gazelor naturale ºi
utilizeazã pompe de cãldurã geoter-
male pentru încãlzire, rãcire ºi prepa-
rarea apei calde menajere. (E.O.)

(Citiþi interviul în pagina 11)

Fed New York: Mare parte a
inflaþiei din SUA, cauzatã de
tarifele lui Trump
l Preþurile multor produse de uz cotidian ar fi scãzut în absenþa politicii tarifare a preºedintelui
american, potrivit unui raport al Fed New Yorkl Pe un eºantion de 67 de categorii de produse,
consumatorii au resimþit, pânã în luna februarie, o creºtere a inflaþiei cu 2,9 puncte procentuale,
cauzatã de tarifele vamale impuse în 2025 ºi 2026

O
analizã a Rezervei Federale
(Fed) din NewYork, preþuri-
le multor produse de uz coti-
dian ar fi scãzut anul trecut ºi

la începutul acestui an în absenþa tari-
felor vamale impuse de preºedintele
Donald Trump.

Conform unui studiu realizat de o
echipã de cercetãtori din cadrul filialei
dinNewYork a bãncii centrale a SUA,
costul a 67 de categorii de bunuri era,
în luna februarie, cu 2,9 puncte pro-
centuale mai ridicat din cauza acestor
tarife, informeazãCNBC.Cercetãtorii

nu au precizat care dintre cele 67 de
categorii de produse au fost evaluate.

Autorii analizei au constatat cã, în
absenþa respectivelor taxe, preþurile
produselor analizate ar fi scãzut cu
aproape 1%.

Raportul citat oferã cea mai clarã
dovadã de pânã acum a impactului ta-
rifelor impuse de Trump - o mãsurã
centralã a celui de-al doilea mandat al
sãu la Casa Albã - asupra bugetelor
consumatorilor. Economiºtii anticipa-
serã în mare mãsurã cã aceste taxe vor
duce la creºterea preþurilor, deºi efec-
tele exacte erau greu de estimat din ca-

uza naturii variabile a politicii ºi a lip-
sei de transparenþã privind modul în
care companiile îºi stabilescpreþurile.

�Administraþia Trump a susþinut
constant cã povara costurilor tarifelor
va fi suportatã, în cele din urmã, de ex-
portatorii strãini care depind de acce-
sul la economia americanã�, a afirmat
Taylor Rogers, purtãtor de cuvânt al
Casei Albe, într-o declaraþie pentru
CNBC.
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