
n PIAÞA MONETARÃ / Dobânda la
depozitele overnight a crescut
la 5,99% PAGINA 4

n PIAÞA VALUTARÃ / Euro s-a depreciat
la 5,3373 lei PAGINA 4

n ªcolile sub asalt: proteste ale
elevilor în Franþa ºi atacuri
mortale în Polonia PAGINA 10

nMedicii recomandã vaccinarea
antigripalã înainte de intensificarea
circulaþiei virusului PAGINA 10

n Divo Pulitika, InterCapital ETF: ”Piaþa
polonezã se tranzacþioneazã la evaluãri
mai reduse decât cele din restul regiunii”

PAGINA 8
n Delta Air Lines - carburantul scump taie

prognoza, cererea rãmâne solidã PAGINA9

n Studiu: Lipsa banilor ne determinã sã
renunþãm la obiectivele
personale PAGINA 2

n Acþiunile bãncilor susþin pieþele
europene PAGINA 2

12 pagini

GRAM AUR = 639,8793 RON FRANC ELVEÞIAN = 5,7273 RON EURO = 5,3373 RON DOLAR = 4,7714 RON

La reuniunea FMI de la
Bangkok, Trezoreria SUAvrea
explicit sã fie promovate
interesele americane, în timp ce
40 de þãri negociazã ajutoare

F
ondul Monetar Interna-
þional (FMI), instituþia
de supraveghere macro-
economicã globalã, ºi
Grupul Bãncii Mondiale
(GBM), principalul cre-
ditor multilateral pentru

dezvoltare, ºi-au deschis luni, 12 oc-
tombrie, la Bangkok, reuniunile
anuale. Directoarea generalã a FMI,
KristalinaGeorgieva, a numit, înain-
tea reuniunilor, trei ameninþãri pen-
tru economia mondialã, potrivit
Reuters, citat deBURSA. Prima este
ºocul negativ al ofertei de energie,
provocat de conflictele din Orientul
Mijlociu: preþurile ridicate ale petro-
lului pot persista chiar dacã rãzboiul
din Golf se încheie
curând. A doua este
ºocul pozitiv al ce-
rerii, generat de investiþiile în inteli-
genþa artificialã, care alimenteazã
inflaþia ºi se distribuie inegal între
þãri; o dezamãgire a pieþelor privind
rezultatele inteligenþei artificiale ar
putea deveni un �ºoc major", a spus
Georgieva. A treia este datoria pu-
blicã, aflatã la celmai ridicat nivel de
dupã al Doilea Rãzboi Mondial.

Datoria publicã se
apropie de 100% din PIB

Datoria publicã mondialã a urcat
la puþin sub 94% din PIB în 2025 ºi
va ajunge la 100% din PIB în 2029,

cu un an mai devreme decât estima
FMI în aprilie 2025, aratãMonitorul
Fiscal al FMI din aprilie 2026.
Creºterea datoriei vine în principal
din celemaimari economii ale lumii.
Bugetele sunt solicitate de dobânzi
tot mai mari, de cheltuielile sociale,

de apãrare ºi de
efectele conflictu-
lui din Orientul

Mijlociu. FMI cere o ajustare fiscalã
credibilã, pe care o considerã urgen-
tã în toate grupurile de þãri.

Guvernele �nu se mai pot baza
numai pe rate de creºtere mai mari
pentru a rezolva problemele fiscale",
a declarat Georgieva la Singapore,
pe 7 octombrie, potrivit Euronews.
Ea a adãugat cã �nu observãm acþiu-
ni decisive în economiile avansate
cu datorii mari", unde planurile cre-
dibile de consolidare fiscalã pe ter-
men mediu sunt prioritatea momen-
tului, potrivit BURSA.

Costul datoriei creºte. Georgieva

a calificat drept �extrem de adecva-
te" majorãrile recente de dobândã
ale Rezervei Federale americane,
Bãncii Centrale Europene ºi Bãncii
Japoniei, potrivit aceleiaºi relatãri
BURSA.Randamentele obligaþiuni-
lor de stat pe10ani dinStateleUnite,
Germania ºi Japonia au urcat la cele
mai ridicate niveluri din 2007, 2009
ºi, respectiv, 1996, a arãtat Georgie-
va, potrivit Euronews.Monitorul Fi-
scal din aprilie avertizeazã cã rolul
tot mai mare al intermediarilor ne-
bancari care lucreazã cu bani
împrumutaþi ºi scãderea primei de
siguranþã de care beneficiau titlurile
Trezoreriei americane cresc riscul
unei reevaluãri a preþurilor
obligaþiunilor de stat.
Banca Mondialã
negociazã ajutoare de
crizã

Banca Mondialã discutã cu 30
pânã la 40 de þãri despre ajutoare

de urgenþã pentru a face faþã
scumpirii energiei ºi celorlalte
efecte ale rãzboiului din Orientul
Mijlociu, a declarat preºedintele
instituþiei, Ajay Banga, într-un
interviu acordat Reuters, relatat de
BURSA.

Puþine þãri au cerut pânã acum
bani din fondul iniþial de 25 de mi-
liarde de dolari, constituit la izbucni-
rea rãzboiului, la sfârºitul lui februa-
rie, dar Banga se aºteaptã ca cererile
sã creascã, iar suma totalã ar putea
ajunge la 50-60 de miliarde de dola-
ri, ºi pânã la 100 demiliarde dacã si-
tuaþia se înrãutãþeºte.

Þãrile în curs de dezvoltare dato-
reazã creditorilor externi aproxima-
tiv 400 demiliarde de dolari în 2026,
iar o treime din aceastã sumã repre-
zintã dobânzi. Banca Mondialã pre-
gãteºte 14-15 operaþiuni prin care
datorii vechi ºi scumpe sunt înlocui-
te cu finanþãri mai ieftine.

(continuare în pagina 12)

Mai jos nu se poate

E
ra o vreme când credeam cã
democraþia americanã poate
suporta tot. Cã americanii nu
trebuie sã se teamã de

nimic. Cã speculaþiile cu pri-
vire la o dictaturã în Statele
Unite sunt fantezii ale scena-
riºtilor de la Hollywood. Din
pãcate, timpurile acelea au
trecut.

Acum democraþia ameri-
canã este, poate pentru pri-
ma datã în istoria ei, ameninþatã se-
rios. Chiar din interior. Chiar de
ºeful Executivului, adicã de
Preºedinte.

Donald Trump însã nu ar fi reuºit
aceastã performanþã dacã ar fi fost
singur. Însã el este sprijinit de mulþi
membri ai partidului Republican,
aºa-numita grupare MAGA. Spun
�republicani�, dar asta a ajuns acum
o etichetã goalã de conþinut. Ronald

Reagan ºi Dwight Eisenhower se rã-
sucesc în mormânt.

Ultima ispravã a bufonului cu pãr
portocaliu: vrea ca unul din-
tre oceanele lumii, �Atlan-
tic� sau �Pacific�, sã poarte
numele lui.

Ce sã mai spui la aºa
ceva?

Nici Stalin nu a avut pre-
tenþia asta - deºi trebuie spus
cã a avut altele, aproape la

fel de extravagante.
Sub Donald Trump Statele Uni-

te au cãzut cât se poate de jos e po-
sibil, în contextul actual. Iatã altã
�probã la dosar�. Omul a fãcut o
înþelegere cu Vladimir Putin ca
Rusia sã vândã motorinã pe pieþele
internaþionale. Un �deal� denunþat
ca ilegal chiar de membri propriu-
lui partid.

(continuare în pagina 11)

DiavolulvoteazãînAmerica

C
u trei sãptãmâni înainte de
alegerile de jumãtatea man-
datului, care vor avea loc
marþi 3 noiembrie, Do-

nald Trump a anunþat, vineri,
cã a ajuns la o înþelegere cu
Vladimir Putin. Rusia va livra
din luna octombrie peste
300.000 de tone de motorinã
pe piaþa americanã ºi pe cea
mondialã, încã 500.000 de tone
în noiembrie ºi un milion dupã
aceea. Trezoreria americanã a emis
fãrã întârziere o licenþã temporarã
care suspendã o parte din sancþiunile
energetice impuse Moscovei.

Adoua zi, preºedintele american a
declarat cã Ucraina ar avea nevoie de
unnou lider, unul care sã ºtie sã facão
înþelegere, iar o zimai târziu, dumini-
cã, a anunþat pe reþeaua sa de sociali-
zare un �armistiþiu energetic� între
Rusia ºi Ucraina, despre care Volodi-
mir Zelenski nu pãrea sã ºtie ceva.

Logica întregii operaþiuni nunumai
cã nu are nimic de-a face cu diploma-
þia, dar nici cueconomia, ci cualegeri-

le. Preþul motorinei a atins ni-
veluri record în Statele Unite
din cauza rãzboiului cu Iranul,
care a dat peste cap aprovizio-
narea mondialã cu petrol, iar
asta are un impact direct asu-
pra alegerilor de la jumãtatea
mandatului.

Donald Trump vrea sã
amortizeze efectul scumpirilor ºi
preferã sã incrimineze atacurile
ucraineneasupra rafinãriilor ruseºti.

În felul acesta, preºedintele ame-
rican sperã ca pentru alegãtorul ame-
rican care face plinul de motorinã
faptul cã la Zaporojia un bombarda-
ment rusesc a ucis sâmbãtã 23 de oa-
meni, între care patru copii, sã conte-
ze mai puþin decât scãderea preþului
la pompã.

(continuare în pagina 11)
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La ce nu
rãspunde FMI:
dacã povara
datoriei nu mai
poate fi
acoperitã din
creºterea
economicã,
atunci cât mai
poate funcþiona
lumea în
organizarea de
acum?

F
MI ºi Banca Mondialã
se reunesc la Bangkok
într-o lume în care, în
cinci decenii, datoria a

crescut mai repede decât pro-
ducþia, iar economia mondialã
are nevoie de tot mai multe in-
vestiþii pentru fiecare dolar de
producþie suplimentarã. Di-
rectoarea generalã a FMI spu-
ne cã guvernele nu se mai pot
baza numai pe creºterea eco-
nomicã pentru a-ºi rezolva
problemele fiscale ºi cere
consolidare fiscalã. BURSA
considerã cã faza de integrare a
globalizãrii s-a încheiat: co-
merþul ºi fluxurile de capital
continuã, dar pe trasee împãrþi-
te între blocuri, iar þãrile sãrace
suportã costul cel mai mare în
raport cu economiile lor.
FLORIANGOLDSTEIN

(continuare în pagina 12)

FLORIAN GOLDSTEIN

Reuniunile anuale ale Fondu-
lui Monetar Internaþional ºi
ale Grupului Bãncii Mondiale
s-au deschis luni la Bangkok
(denumirea sa localã este
Krung Thep Maha Nakhon,
care înseamnã Oraºul îngeri-
lor) cu trei teme: preþurile ri-
dicate ale energiei, datoria
publicã record ºi boom-ul in-
vestiþiilor în inteligenþa artifi-
cialã. Banca Mondialã nego-
ciazã ajutoare de crizã cu 30
pânã la 40 de þãri, secretarul
Trezoreriei SUA lipseºte de la
reuniuni, iar Trezoreria ameri-
canã a anunþat cã participa-
rea sa urmãreºte promovarea
intereselor Statelor Unite.

Datoriile marilor economii
- noul risc pentru pieþele
financiare; mai puþini bani
pentru populaþie

àpagina 11

Formul de
Securitate:
NATO, gata
de luptã pentru
apãrarea
Europei
l „Vom bloca, vom atenua
ºi vom distruge orice atac”,
a afirmat generalul Alexus
Grynkewich, comandantul
suprem aliat pentru Europa
la Forumul pentru Securitate
de la Varºovial ªeful
forþelor armate ale NATO
din Europa a prezentat, în
cadrul evenimentului,
strategia despre apãrarea
tuturor statelor membre

N
ATO este pregãtitã sã lupte
în orice moment pentru
apãrarea Europei, iar orice
adversar care ar încerca sã

ocupe teritoriul unui stat aliat trebu-
ie sã ºtie cã va întâlni o forþã capabi-
lã sã îi blocheze atacul, sã îi oprea-
scã înaintarea ºi, dacã agresiunea
continuã, sã îi distrugã sistemul mi-
litar angajat în luptã, a transmis ieri
generalul Alexus Gregory Grynke-
wich, comandantul suprem aliat
pentru Europa, la Forumul de Secu-
ritate de la Varºovia, care se de-
sfãºoarã timp de douã zile în capita-
la Poloniei.

În centrul intervenþiei sale s-a aflat
ceea ce generalul numeºte �teoria
victoriei�: o viziune comunã asupra
modului în care NATO descurajeazã
un atac ºi apãrã teritoriul celor 32 de
aliaþi dacã descurajarea eºueazã.

�Dacã suntem atacaþi, suntem
gata sã luptãmchiar la noapte, dar nu
suntem auto-mulþumiþi. Vom conti-
nua sã ne pregãtim ºi sã ne antrenãm
în fiecare zi ºi vom fi mai pregãtiþi
mâine ºi chiar mai pregãtiþi poimâi-
ne. Pregãtirea noastrã pentru luptã
conform acestei teorii a victoriei
înseamnã în primul rând sã câºtigãm
în apãrare. Demonstrarea pregãtirii
noastre este, de asemenea, centralã
pentru prevenirea conflictelor�, a
declarat Alexus Grynkewich.

ªefulmilitar alNATOînEuropa a
precizat cã aceastã concepþie se ba-
zeazã pe strategia de descurajare ºi
apãrare a zonei euroatlantice, conve-
nitã de toþi aliaþii.

Potrivit domniei sale, nu este un
plan militar în sensul propriu al ter-
menului, ci cadrul care indicã forþe-
lor NATO ce trebuie sã poatã face ºi
ce capacitãþi trebuie sã demonstreze
pentru a convinge un adversar cã
agresiunea va eºua.

GEORGEMARINESCU
(continuare în pagina 3)

Despãgubiri pentru
ROBOR: proiectul lui
Zamfir trece de comisii ºi
aºteaptã votul Senatului

P
romisiunea restituirii bani-
lor plãtiþi în plus la creditele
legate de ROBOR a trecut
ieri de comisiile Senatului,

dar drumul cãtre despãgubiri se
anunþã deja tensionat. Proiectul le-
gislativ L447/2026, iniþiat de sena-
torul PSD Daniel Zamfir, a primit
raport de admitere din partea comi-
siilor reunite pentru buget, finanþe,
bãnci ºi piaþa de capital ºi, respectiv,
economicã, de industrii, servicii, tu-
rism ºi antreprenoriat. În timp ce
iniþiatorul proclamã victoria sub
mesajul �Daþi banii înapoi!�, Ma-
ria-Gabriela Horga, preºedinta Co-

misiei pentru buget, avertizeazã cã
iniþiativa oferã speranþe deºarte ºi
poate afecta sistemul bancar. Potri-
vit unor surse politice, proiectul ar
putea întâmpina o nouã piedicã
chiar la începutul ºedinþei de plen de
miercuri: o solicitare de scoatere de
pe ordinea de zi ºi retrimitere la
comisii.

Proiectul de lege prevede recupe-
rarea sumelor achitate suplimentar
de consumatorii ale cãror costuri de
creditare au fost afectate de practici
anticoncurenþiale sau de erori de cal-
cul al dobânzilor. (Gh.I.)

(continuare în pagina 8)
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