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Emisiile de metan provenite
de la peste jumatate din productia
mondiala de petrol si gaze nu sunt
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GRAM AUR = 637,7784 RON

FRANC ELVETIAN = 5,7558 RON

EURO =

5,3368 RON

DOLAR = 4,7430 RON

Economia Romaniei
pe minus: FMI si
Banca Mondiala vad
recesiune s Bucurestiul
vede crestere

omparativ cu primele trei
luni ale acestui an, in ccl
de-al doilea trimestrul Pro-
dusul Intern Brut s-a
mentinut la acclasi nivel (fard

investitiilor scizute care se fac atit in
rezideniial,
mert. Altfel, aproape toate sectoarele
(industria, serviciile) sunt pe
minus, dupéd cum se cunoastc

scidere §i nici crestere). Dar, - deja.
in cele doud trimestre cumu- 23 Tn acest articol nu vreau si
lat, PIB a fnregistrat o seido fac o analizd descriptivi a da-
telor economice privind evo-
h‘( *]'0“\"'\ lutia PR (fie prin metoda pro-

"
nicr fata de trimestre 1 si 11
din 2025, Evolutia Produsului Intern
Brut pe categorii de resurse aratd o
contributic pozitiva a sectorului de
constructii cu +1,2%. Tnsd precize
¢d numai luerdrile n infrastructura
publicd au tras pe linia de plutire eco-
nomia, nicidecum tot sectorul de
constructii. Zona privatd a sectorului
de constructii este pe minus din cau-
7a inflatiei, a dobanzilor ridicate si a

= ductici, fic prin metoda chel-
tuielilor), aga cum an fost deja anun-
tate de Tnstitutul National de Stat
i, ¢f s examinez pe seurt cauzele
care due economia in recesiune in
acest an, chiar dacd autoritafile cautd
sd ne ofere o imagine ceva mai bund,
o prognoza induleiti de evolutia
PIB la +0,1%, care ne-ar mentine
ntr-o zona de stagflatie.

(continuare in pagina 2)

Dinamica euro
nu tine cont de

majorarea

dobanzilor BCE

oneda unicdl curopeani

(euro) a coborit, sip-

1@ména trecutd, pana la

cel mai scizut nivel de
dupa jumiitatea Tunii mai 2025 fata
de dolarul american, iar [ald de lira
sterling a consemnat cel mai redus
curs de dup inceputul Tunii funie
2025, fiind alcetatd de creslerea ex-
plozivé a costurilor energiel, de ten-
siunile de pe piata obligatiunilor -
legate de finanfele publice ale Fran-
tel - si de aprecierea dolarului ame-
rican, potrivit euronews.com

Aceasta seadere a avut loc in pofi-
da faptului cd Banca Centrald Euro-
peand (BCE) a majorat ratele
dobénzilor de doud or in acestan - o
masurd care, inmod normal, ar susti-
ne o moneda.

Microuri, moncda curopeand a
fost tranzactionatd la un curs de
aproximativ 1,111 dolari, atingénd
cel mai seiizut nivel de la jumitatea
Tundi mai 2025 si coborénd sub pra-

gul minim Inregistrat anterior. in
cursul acestei Tuni; lterior. joi, euro
s redresat usor, ajungand la aproxi-
mativ 1,121 dolari, iar vineri, in pri-
ma parte a 7ilei, cursul atingea
1,1248 dolari, conform datelor Blo-
omberg. De la sfarsitul lunii august,
moneda unica europeana a pierdut
aproape 5% din valoare, anulind
complet redresarea inregistratd pe
parcursul verii

In raport cu moneda britanica,
euro a atins, miercuri, un nivel de
aproximativ 0,842 lire - cel mai sci
zut de la Inceputul lumi iunic 2025,
iar joi gi-a revenit ugor, la aproxima-
tiv 0,846 lire. Vineri, in prima parte a
zilei, cursul cra de 0,8438 lire
Astfel, euro a Inregistrat, raportat la
lir, o scidere de circa 2% fatd de
sfirgitul lunii seplembric, anuland
céstigurile acumulate incepand cu
jumatatea lunii iulie

VR.
(continuare in pagina 4)

Europa nostalgiei
toxice: derapajele
extremei drepte ies

in strada

Itimiii ani au adus in spatiul

public curopean manifosti-

1i in care rasismul, xenofo-

bia §i simbolurile extremi-
ste au depdit limitele propagandei
scanddri antisemite ale ultrasilor
croati, saluturile f
revolte antiimigratie in Marea Buta—
nic $i Spania. Violeniele, intimidéri-
le §i campaniile alimentate de dezin-
formare aratd cum ostilitatea fata de
minoritati poate trece de la discurs
I aciiune.

Un sicriu purtat pe strizile unui
orag european, cintece despre
Auschwitz si Adolf Hitler, saluturi
[asciste exceutate de sule de cameni
in vizul politiei, moschei atacate si
hoteluri care gazduiese solicitanti de
azil transformate in tinte ale multi-
milor, (oale aceslea nu sunt scene din
arhivele celui de-Al Doilea Razboi

Mondial, ¢i episoade petrecute In
Luropa zilelor noastre, Manifestanle
nu au o singurd cauza si nici nu pot fi
puse automat pe seama tuturor s
nitorilor partidelor conservatoare
sau nationaliste. In mai multe
rupiini ale extremei drepte, refele de
suporteri radicalizati i militanti an-
tiimigratic au adus in stradd mesaje
care stigmatizeazd oameni in functie
de origine, religie sau identitate etr
d. Un episod recent, petrecut sdp-
tmana trecutd la Split, in Croatia,
fnaintea meciului de fotbal dintre
Hajduk si Ajax, readuce in
prim-plan aceastd realitate: istoria
fascismului 1 a TTolocaustului este
transformatd in instrument de
intimidare si spectacol public

OCTAVIAN DAN
(continuare in pagina 11)

Bursa americana a
implinit patru am de

crestere; cat mai poate
continua ascensiunea?

® Ari Wald, Oppenheimer: Actuala perioada de crestere a pietei bursiere este a sasea ca durata
dintre cele 24 de astfel de cicluri inregistrate incepand din 1932 ® Jordan Rizzuto, GammaRoad
Capital Partners: "Majorarea ratelor dobanzilor pune presiune asupra evaluarilor bursiere si creste
costurile de finantare ale companiilor” ® Parag Thatte, Deutsche Bank: "Reorientarea investitorilor
catre actiunile companiilor din tehnologie a mers prea departe, iar raportul dintre riscuri si
potentialele castiguri nu mai pare favorabil” ® Mark Hackett, Nationwide: "Dobanzile ridicate pe
termen lung, riscul inflationist alimentat de preturile energiei si concentrarea avansului bursier
intr-un numar restrans de companii lasa tot mai putin loc pentru rezultate dezamagitoare”

Piata bull a impl nit patru ani
12 octombrie 2022 - 12 octombrle 2026

Lansarea ChatGPT
30 nov. 2022

2023

Nvidia depaseste
1.000 mid. USD
130 mai 2023

2024

Sursa: FactSet | Grafic: Deena Zaidi, CNBC | 12 octombrie 2026

iata de crestere (engl.
bull market) a fmplinit
patru ani la inceputul
sdptiménii trecute, pe-
rioada in care indicele
S&P 500 a urcat cu cir-
ca 120%, evolutie
spectaculoasé ce reflecta in principal
increderea investitorilor de pe Wall
Street in potentialul transformator al
inteligentei artificiale, scrie presa in-
ternationald.

De la lansarea ChatGPT, la finele
anului 2022,
stat un interes tot mai mare pentru
orice oportunitate de investitie lega-
ti de inteligenta artificiala. Astfel,
actitmile companiilor cel mai strans
implicate n dezvoltarea infrastruc-
turii acestei tehnologii, cunoscute
drept furnizorii de “lopeti si tarnico-
ape” (engl. picks and shovels), au
inregistrat cresteri spectaculoase,
atingénd niveluri fard precedent,
conform unui articol publicat de
CNBC in prima parle a sipliminii

. investitorii au manife-

trecute.

Nvidia, devenitd simbolul revolu-
tiei inteligentei artificiale, companie
ce anterior era cunoscutd in special
pentru plicile grafice destinate jocu-
rilor video de inalté performant, ¢
evaluatd In prima parte a siptimanii
trecute la circa 5.500 de miliarde de
dolari, dupa ce in 2023 depisise pen-
tru prima dati pragul capitalizarii
bursiere de 1.000 de miliarde de do-
Tari. Micron Technology, o alt com-
panie care a beneficiat de avantul
tehnologiei, a depésil pentru prima
daté pragul de 1.000 de miliarde de
dolari capitalizare In luna mai a
acestui an, mai scrie trustul media

american

Sunt cresteri care au contribuit la
avansul pietei bursiere din ultimii
ani, in polida numeroasclor ingrijo-
rdri §i incertitudini, inclusiv in
2026. Chiar in urmd cu doud sip-
taméni, indicele S&P 500 a depasit
pentru prima data pragul de 7.800
de puncte si in prezent se mentine

Trump ales presedinte
6 nov. 2024

'
t

Micron depageste
1.000 mid. USD
26 mai 2026

|

Adoptarea One Big
Beautiful Bill Act
3 iul. 2025

aproape de maximele istorice, in
mare parte datoritd ponderii ridicate
& companiilor din sectorul (chnolo-
gie, care au ajuns si reprezinte circa
40% din structura sa, noteazi
CNBC

In prima parte a saptaménii trecu-
te, actitmile companiilor din sectorul
inteligentei artificiale, in special ale
producdtorilor do cipuri de memoric,
au Inregistrat sciideri, pe fondul
ngrijorérilor privind concurenta din
China. Tnvestitorii au fost preocupati
si de nivelul ridical al fmprumuturi-
lor contractate de companiile tehno-
logice pentru dezvoltarea infrastruc-
turii de inteligentd artificiala,
polrivit unui alt articol publicat tot
de CNBC.

Astfel, dupa o perioadi de
cresteri alat de spectaculoase, inve-
stitorii se Intreabd cat timp va mai
putea continua aceastd tendintd
ascendentd, mai ales in contextul
ingrijordrilor legate de inflaia ridi-
caldi, cresterca aceeleratd a randa-

mentelor obligafiunilor si adoptarea
unei politici monetare mai restricti-
ve de ciitre Rezerva Federald, con-
form trustului media

CNBC: in septembrie,
75% dintre actiunile
companiilor incluse in
indicele S&P 500 au
incheiat luna in scadere

Din perspectiva analizei tehnice,
perspectivele pentru perioada urmd-
toare par mai putin favorabile, scrie
CNBC.

Ari Wald, dircetorul departamen-
tului de analizd tehnicd din cadrul
companiei americane de servicii fi-
naneiare Oppenheimer, spune ci ac-
tuala pericadd de crestere a pictel
bursiere este a yasea ca duratd dintre
cele 24 de astfel de cichiri inregistra-
te fncepand din 1932.

ANDRETTACOMI
(urmare din pagina 10)



