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m PIATA VALUTARA / Euro s-a depreciat
la 5,3272 lei
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u PIATA MONETARA / Dobanda la
depozitele overnight a scazut la
5,82%

= Morgan Stanley - rezultate peste
asteptari, actiuni in scadere

m Europenii se simt ,,asaltati” de
scumpiri, de frica de razboi si de
neincrederea in institutii
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GRAM AUR = 636,9848 RON FRANC ELVETIAN = 5,7591 RON EURO = 5,3272 RON DOLAR = 4,7520 RON

Protestele din Franta
aduc declin pe bursele
europene

® Scaderi importante in sectorul bancar francez

i

CSR si sustenabilitate

EditiaalV-a

ursele din Furopa au scizut
ieri, actiunile franceze
inregistrand cele mai mari
pierderi dupi ce, la finele
siptimanii trecute, la Paris a avut
loc unul dintre cele mai grave epi-
soade do proteste violente din ulti-
mii ani
Indicele CAC 40, al Bursei din
Parls, a sciizut cu 1,7% la ora locald
15.07, ajungéind la 7.825,17 puncte
Pe piata francez4, titlurile gigantu-
Iui bancar BNP Paribas SA s-au de-
preciat cu 3% la ora 15.09,

ajungand la 86,91 euro, cele ale So-
ciété Geéndrale SA - cu 3,5%, la
62,19 curo. Tot pe segmentul ban-
car, actiunile Crédit Agricole SA au
pierdut 2,9%, afisind un pref de
15.26 curo,

Actiunile gigantului de retail Car-
refour SA s-au depreciat cu 2.3% la
ora 15.10, atingind 16,23 euro, cele
ale operatorului de transport acrian,
Air France-KLM - cu2,7%, la 10,24
€uro.

AV,
(continuare in pagina 10)

O analiza critica a
Programului de
Guvemare 2026-2028

analiza criticd a Programu-
lui de Guvernare 2026—
2028 cvideniaza caleva
contradictii, intrucat por-
neste de la ipoteze optimiste,
in conditiile unor riscuri ma-
jore de exceutie.
fin primul rand existd o con-
tradictie intre fragilitatea ca-
drului macroceonomic actual
s1 proiectiile de revenire eco-
nomica rapida de la care por-
neste programul de guvernare
al lui Luca Niculeseu. Programul de
guvernare ar fi pus in execuli in ul-
timele trei luni ale acestui an, fn con-
ditiile in care economia este In con-
tractic, conform datclor din primul
semestru din 2026 (-0.6% PIR), cuo
scidere prognozati de FMI gi Banca
Mondiala de 0,5% pentru intregul
an 2026, ceea ce ar putea duce defi-

citul bugetar la 6-7%, cu o inflatie
prin costuri de 6.6% cu tendinta de
cre precum si in condiliile di-
minudrii consumului (-1,9%), care
pand in anii trecuti era ancora
principald de crestere a Pro-
dusului Intern Brut. Poale ¢
nuvom avea parte de contrac-
tia de 0.5% prognozatd de
FML dar nu putem climina
acesl scenariu care obliga
orice guvern la masur fiscale
suplimentare.

Programul mizeazi pe o revenire
rapid a cregterii economice reale la
2,2% in 2027 §i 2,4% in 2028, desi
incd se aplicd o politicd de consoli-
dare fiscals, pe carc programul dl
T.uca Niculesou nu-| respinge, in ciu-
da criticilor vehemente ale PS1) din
ultimele luni.

(continuare in pagina 11)

Umbre ale trecutului

ineri, cu doud zile inainte ca

sanctiunile previzute de T.e-

gea Graham si intre in vigo-

are, Donald Trump a
suspendat-o prin decrel exe-
cutiv. Votati de Congre
gea viza sectoarele energetic
si de apérare ale Rusici, pe
Vladimir Putin si pe aliinalti
oficiali, §i impunea taxe va-
male menite si reducd veni-
turile din care Moscova isi fina
7 rizboiul. Fira cea mai important
masura prin care legislativul ameri-
can incen.a;e de la revenirea Iui

inte, acelagi Irump incheia
tin o Infelegere care pcrmlm Statelor
Unile sd importe molornnd ruscasca
Ta Moscova, Kirill Dmitriev, trimi-
sul Kremlinului pentru cooperare

CRISTIAN
PIRVUI

coonomicd, a vorbit despre un
‘moment istoric
Ueraina a platit imediat preful, cu
cincisprezece infrastructuri
energetice lovite chiar in acca
71. Preful institutional se va
plati mai tarziv, pentu ¢d o
Iege menitd sa limiteze puterea
excoutivului a fost suspendata
- chiar de cel pe care trebuia si-1
= constrangd. Promulgatd la ju-
milatea lui septembrie, legea este
blocatd de un singur om, printr-un act
unilateral, la nici o lund distantd, in
conditiile In care-si pierduse incd din
iulic aworul §i principalul apéritor.
Decretul prezidential a fost semnat
cind in Senat numai avea cine s
dice vocea. Asa ca nu politica fatd de
Rusia s-a schimbal in acest weekend,
ci locul de unde se decide aceasta
(continuare in pagina 12)

Ti-

Nu uitam, nu iertam!

gresi este omenese, a per-
severa este diabolic - acea-
sta oste o vorbé Inteleaptd.
Tatd de ce eu, unul,
nu il pot ierta pe Lic Bolojan.
Cu toate ¢ ii dau dreptate in
actuala Tui disputd cu PSD. [l
Cu toate ¢ mi se pare ci a [l
fost demis iresponsabil L
printr-o motiune de cenzura.
Cu toate ci realizer. cd,
acum, alternativa la guvernul Bolo-
Jan esle un guvern pus pe jal.
Tatd care este problema mea, in ce
i . llie Bolojan este un ope-
catastrofal. Habar nu am
¢dit la sutd este intentie s1 cit la sutd
este nepricepere. Fapt este i Bolo-
jan a luat unele decizii care l-au dus

ntr-o [undaturd politica. Acum ¢l gi
suporterii lui se asteapti sd virsim o

1 pe mine memo-
tia sau marele primar din
Oradea, Ilic Bolojan, a asistat
pasiv pe cind Nicolae Cluc,
generalul cu chipiu, due
PNI. fntr-o alianta dezastruo-
asficuPSD-ul lui Marcel Cio-
lacu? Crucea pe care o duce
Bolojan acum atunci a fost batutd in
cuie. Alianta Foamei de Bani a dus la
un deficit bugetar colosal, de peste 9
la sutd. Tn mod normal, Belojan tre-
buia si i denunte din prima zi la Pala-
tul Victoria pe autorii acestei
mArgavil. A tieut din gued.
(contimare in pagina 12)

Sustenabilitatea,

test de supravietuire

A

pentru companii

Vulte companii au pus foarte
mare pref pe cercetare si pe
inovare; dar este foarte
important sa ai si banii cu care
sd faci aceste lucruri”.

ustenabilitatea se con-
struieste prin inovare,
la finanare si
investitii in oameni,
dar are nevoie de re-
guli predictibile si de
o administratie capa-
bila si sustina transformarea econo-
miel, au afirmat participantii la cea
de-a patra editic a Conlferinied . CSR
si sustenabilitate”, organizata de 7ia-
rul BURSA. In cadrul evenimentu-
Iui au evidentiat oportunitatile pe
care investiiile n digitalizaro, cli-
cientd energeticd si dezvol mrea
competentelor le oferd companiilor,
dar si obstacolele generate de ista-
bilitatea legislativa, deficitul de ex-
pertiza din institutiile publice i co-
ordonarea insuficientd dintre stat §i
mediul privat.

Pentrua rdméne pe piald, pentrua
fi sustenabil, pentrua avea un impact
in societate, extrem de importante
sunl cereetarca $i inovarca continud,
este de pirere Mihacla Frasincanu,
Consilier de Stat in cadrul Cancela-
riei Primului Ministro. Domnia sa

Mihaela Frasineanu,

MIHAELA FRASINEANU,

Consilier de Stat la

Cancelaria Primului Ministru

mentioneazd: “Multe companii au
Ticut acest lueru: au pus foarte mare
pret pe cercetare si pe inovare. Dar,
este foarte important si ai si banii cu
care sd faci aceste lucruri sau sa iti
dai scama @ orice sc IntAmpla arc
nevoie si de finantare, tocmai pentru
adaun impact real §i in business §i in
comunitatea in care se dezvoltd
business-ul respectiv®,
Marius-Andrei Miftode, Secretar
de Stat in cadrul Ministerului Eeo-
nomiei, Digitaliziirii, Antreprenoria-
(ului i Turismului, a afimmat ca, in
implementarea sustenabilitatii, exi-
stid o problemi rolurile, atributiile si
distribufia acestor la nivel guverna-
mental, intre ministere. Domnul
Miftode aadaugat: “Avem probleme
legate de insuficienta capacitate ad-
ministrativil la nivelul Ministerului
TFieonomiet, lucru care ne face sa fim
destul de intarziati cu multe hotarari
de guvern i ordonante de urgentd,
cumodul in carc implementém ace-
ste norme, directive si regulamente
europene. e fiecare data cand auiti
¢ intrim In infringement sau sunt

Cristina Giogia, CEC Bank:
“Tranzitia catre o

Cancelaria Primului
Ministru: "C si
inovarea - extrem de
importante ca sa fii
sustenabil”
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presupune o stransa
colaborare intre autoritati,
sectorul financiar si
mediul de afaceri”
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diverse probleme de genul acesta la
diverse ministere (Mediu, Eeonomic
si asa mai departe), caua principala
este ¢d noi nu prefuim suficient ex-
pertiza de lanivelul acestor instituti.
Nu o platim suficient, nu ncurajim
expertii s vind §i asta cauzeazd o
diminuare a  capacitatii
administrati

Dezvoltarca competenelor pro-
fesionale, adaptarea fortei de mun-
cd la noile tehnologii 5i consolida-
rea colabordrii dintre stat si mediul
prival trebuic si reprezinie prioritd-
ti pentru Roménia fn urmitorii ani,
in contextul transformérilor econo-
mice i al extinderii utilizéri inteli-
genlel artificiale, considerd Silvia
Dinicd, Secretar de Stat in Ministe-
rul Muncii, Familiei, Tineretului si
i Sociale. Oficialul a
atentia asupra necesitdtii unor
publice care sa raspunda
mai rapid cererii de personal califi-
cal din parlca companiilor, dar si
asupra importanfei unui dialog mai
eficient intre autoritati 5i mediul de
afaceri.

Laszl6 Borbély, SGG:
"Trehuie s existe la
nivelul Guvernului
cineva care sa coordoneze
dezvoltarea durabild”
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Silvia Dinica, Ministerul
Muncii: , Trebuie sa privim
urmétorii ani din
perspectiva
competentelor, a
competitivitatii
inovatiei”
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Marius-Andrei Miftode,
Ministerul Economi
“Suntem in intarziere cu
legislatia primara

si secundara privind
implementarea normelor
europene”
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Gabriel Techerd, TTS:
«Prima reglementare
legata de raportarea de

Din cele de mai sus reiese ca este
necesar si existe la nivelul central, al
Guvernului, cineva sd coordone-
7e aspectele de dezvoltare durabil,
sustine Laszlo Borbely, Consilier de
Stat si coordonator al Departamentu-
Tui de Dezvoltare Durabild din cadrul
Secretariatului General al Guvernu-
Tui. Donmia sa a mai precizat ¢ e ne-
voie de modificarca stralegici anic-
tioare privind obiestivele de sustena-
bilitate durabili: "Avem o strategie
din 2018, acum o revizuim. Nu se po-
ale sd nu reusesti dacl ai o viziume,
daca ai un leadership si daca colegit
din guvern inteleg cd ceea ce facem
este ceva cu valoare addugata™.

Un alt subieet discutat in cadrul
conferintei a fost finantarea sustena-
bild ca factor important pentru com-
petitivitatea companiilor si rezilienfa
economiel, in contextul transformari-
lor economice si climatice pe care le
traversiinL Cristina Giogia, director
adjunctin cadrul Directici de Produse
§1 Servicii Bancare, CEC Bank a
mentionat: “1.a CHC Bank, acordim
acces ¢t mai facil la finanfare §i mer-
gom citre investifii in digitalizare,
eficientd energeticd, energie regene-
rabils, inovare. 1 curand, i o pre-
céidere In ultimii ani, am dezvoltat in-
strumente [inanciare prin programe
guvernamentale §i parteneriate insti-
tutionale, pentru dezvoltarea de in-
strumente durabile”.

GEORGE MARINESCU
(continuare in pagina 2)

Madalina Vijiac, Grupul
Carmistin:
..Suslgnahili!atea

ilitate
unul dintre cele mai mari
esecuri legislative”
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a coordonare,
muncad §i viziune
investitionala”
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