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Dosar special BURSA:
Alegerile parlamentare din
Israel, 27 octombrie 2026

Prãbuºirea
obligaþiunilor
Franþei ameninþã
zona euro

V
ânzarea masivã a obligaþiu-
nilor guvernamentale fran-
ceze poate declanºa o
crizã a datoriilor su-

verane de proporþii mult mai
mari decât cea care a zguduit
zona euro în urmã cu mai
bine de un deceniu.

Randamentul obligaþiuni-
lor guvernamentale de 10 ani
ale Franþei a depãºit pragul de
5,1% pentru prima datã din 2002
(vezi graficul), în condiþiile în care
spread-ul faþã de titlurile germane cu
maturitate similarã a depãºit 170 de

puncte de bazã, cel mai ridicat nivel
din ultimii 15 ani.

Epicentrul crizei se aflã la
Paris, unde premierul Seba-
stien Lecornu încearcã sã tre-
acã prin parlament un buget
de austeritate pentru a reduce
deficitul bugetar estimat la
5,4% din PIB. Diviziunile
politice profunde ºi perspec-
tiva alegerilor prezidenþiale

peste doar ºase luni transformãobþi-
nerea unui consens într-o misiune
imposibilã.

(continuare în pagina 2)

Industriile din SUA
cu cele mai mari
câºtiguri, respectiv
pierderi de locuri
de muncã
l Sectorul serviciilor de sãnãtate a fost principalul motor al
creºterii numãrului de posturi între septembrie 2025 ºi
septembrie 2026lAsistenþa socialã, serviciile profesionale
ºi de afaceri, precum ºi construcþiile, au adãugat, fiecare,
peste 100.000 de posturilNumãrul angajaþilor din sectorul
public a scãzut cu 216.000

P
iaþa muncii din America
evolueazã în direcþii diferi-
te, în funcþie de sectorul de
activitate. Dacã cererea în

domeniul asistenþei medicale ºi al
serviciilor sociale continuã sã crea-
scã, sectorul guvernamental ºi mai
multe domenii tradiþionale, bazate
pe activitatea de birou, îºi reduc nu-
mãrul de angajaþi, potrivit visualca-
pitalist.com.

Sursa citatã prezintã variaþia netã
a ocupãrii forþei de muncã în SUA,
pe sectoare, în intervalul de 12 luni
cuprins între septembrie 2025 ºi sep-
tembrie 2026, pe baza unor estimãri
preliminare ajustate sezonier, furni-
zate de Biroul de Statisticã aMuncii
din Statele Unite (Bureau of Labor
Statistics).

A.V.
(continuare în pagina 8)

Ilustraþie conceputã de MAKE

“Apartenenþa Franþei la zona euro creeazã
posibilitatea unei crize explozive a datoriilor, iar o
astfel de crizã ar putea fi distructivã pentru unitatea
europeanã”.

PAUL KRUGMAN

CÃLIN
RECHEA

Sectorul imobiliar
comercial, dupã
primul semestru

P
iaþa imobiliarã comercialã
din România traverseazã, în
acest an, o perioadã de aju-
stare ºi consolidare, într-un

context economic caracterizat de in-
flaþie ridicatã, creºtere economicã
modestã ºi o diminuare temporarã a
consumului. Cu toate acestea, prin-
cipalele segmente ale pieþei conti-
nuã sã afiºeze fundamente solide,
susþinute de cererea pentru active de
calitate, de oferta limitatã pe anumi-
te segmente ºi de interesul investito-
rilor pentru tranzacþii de dimensiuni
mari aflate în proces de negociere.

Piaþa de birouri

Piaþa de birouri din Bucureºti
continuã sã beneficieze de efectele
unei oferte noi limitate ºi ale reveni-
rii cererii generate de relocãri, extin-
deri ºi proiecte de pre-închiriere,
ne-a spus Mãdãlina Cojocaru, Par-

tnerOfficeAgencyCushman&Wa-
kefield Echinox. Conform domniei
sale, dupã doi ani caracterizaþi de li-
vrãri reduse ºi dupã un an 2025 în
care nu a fost finalizatã nicio clãdire
nouã de birouri, presiunea asupra
stocului existent începe sã se reflecte
în reducerea gradului de neocupare
ºi în consolidarea nivelului chiriilor
pentru proiectele premium.

Volumul total al tranzacþiilor de
leasing a atins 109.500mp în prime-
le ºase luni ale anului, dintre care
60.400 mp au fost contractaþi în tri-
mestrul al doilea. Un aspect relevant
pentru evoluþia pieþei este reprezen-
tat de ponderea de 73% a tranzacþii-
lor noi, extinderilor ºi pre-închirieri-
lor în activitatea totalã de leasing,
comparativ cu53%înperioada simi-
larã din 2025.

EMILIAOLESCU
(continuare în pagina 11)

Israelienii îºi aleg pe cei 120 de membri ai
Knessetului (Parlamentul Israelului) la 27 oc-
tombrie 2026. Cine va conduce guvernul de-
pinde de majoritatea care se va forma în noul
Parlament.
Este acesta un eveniment politic atât de im-
portant încât sã merite un Dosar special în
BURSA?!
Israelul este o þarã micã, are o populaþie, un
teritoriu ºi o putere economicã comparabile cu
ale Belgiei, dar nimeni (care nu este specializat
politic) nu ºtie când au loc alegeri în Belgia.
Apropo, în 2029.
Ar consacra BURSA un Dosar special alegeri-

lor din Belgia?
Nu.
Dantela, brânza ºi ciocolata belgiene nu sunt
motive de Dosar special.
Bruxelles este interesant, dar nu din perspecti-
va politicii interne belgiene.
Care este diferenþa în cazul Israelului?
În primul rând, se suprapune teritorial peste
ceea ce este numit �Þara Sfântã� (eventual
�Þara Fãgãduitã�) ºi conteazã drept centru
pentru trei religii derivate din acelaºi trunchi -
iudaismul, creºtinismul ºi islamul, supranumi-
te �religiile abrahamice�.

(continuare în pagina 3)

De douã
ori, rãzboiul
l-a scãpat pe
Netanyahu
de o
ameninþare
politicã
internã
(Editorial)

A
m scris în BURSA, la
douã zile dupã atacul
Hamas, cã �Netanyahu
este mereu favorizat de

conflictul cu palestinienii� (9 oc-
tombrie 2023).

Am citat atunci învãþãtura tal-
mudicã din tratatul Temurah 16a,
în care Dumnezeu îi spune lui Io-
sua sã-i istoveascã în rãzboi pe
cei care voiau sã-l ucidã, ca sã-l
lase în pace.

Povestea lui Iosua care uitã o
parte din porunci o analizasemcu
un an înainte, în eseurile �Ieºirea
de sub tutela lui Dumnezeu� ºi
�Întîi farsa, apoi tragedia
pierderii Cãrþii�.

Trei ani mai târziu, înaintea
alegerilor parlamentare din 27
octombrie, faptele permit verifi-
carea acelei observaþii.

BenjaminNetanyahu alege re-
ferinþele biblice cu ºtiinþã.

Când a anunþat invazia terestrã
din Gaza, pe 28 octombrie 2023,
a spus: �Trebuie sã vã amintiþi ce
v-a fãcut Amalek, spune Sfânta
noastrã Biblie. ªi ne amintim, ºi
luptãm�.

Imediat dupã aceea, potrivit
textului discursului, a spus cã sol-
daþii au un singur scop: înfrânge-
rea completã a duºmanului uci-
gaº ºi garantarea existenþei Israe-
lului.

FLORIANGOLDSTEIN
(MAKE)

(continuare în pagina 3)

Israelienii cer ancheta
despre 7 octombrie pe
care Netanyahu o refuzã
de trei ani
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Eisenkot conduce în
aproape toate sondajele,
dar fãrã partidele arabe
nu are majoritate
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Banca Israelului
prognozeazã o creºtere
de 5,6%, dar fãrã
producþia firmelor
israeliene din strãinãtate
creºterea este de 3,4%
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Lumea îl judecã pe Netanyahu
pentru Gaza, israelienii îl
judecã pentru 7 octombrie
(Articolul 1)

A
legerile parlamentare
din Israel de la 27 oc-
tombrie reprezintã
primul vot al israelie-
nilor dupã ce o mare
parte a lumii a con-
damnat felul în care

guvernul lor a purtat rãzboiul din
Gaza.

Condamnarea se vede în
sondaje, în gesturile statelor
ºi în hotãrârile instanþelor in-
ternaþionale, iar þinta ei este
premierul Benjamin Netan-
yahu, cãutat deCurteaPenalã
Internaþionalã.

Alegãtorii israelieni îl ju-
decã însãpentru altceva: pen-
tru eºecul care a fãcut posibil
atacul Hamas din 7 octombrie 2023,
pentru ostatici ºi pentru refuzul an-
chetei despre acel eºec.

Chiar dacã Netanyahu pierde,
principalii lui adversari nu promit o
altã politicã în Gaza, aºa cã votul nu
va da de la sine rãspunsul pe care îl
aºteaptã lumea.

Ce au fãcut statele: sala
goalã ºi recunoaºterea
Palestinei

De trei ori în timpul rãzboiului, în
20_Hlt2436625932BM_1_4, 2025
ºi 2026, delegaþi la Adunarea Gene-
ralã aONUau ieºit din salã cândNe-

tanyahu a urcat la tribunã.
Pe 24 septembrie 2026,

potrivit agenþiei Anadolu,
citatã de The Media Line,
reprezentanþii a circa 70 de
þãri au ieºit din salã saunuau
venit, printre ei cei ai Ara-
biei Saudite, Egiptului, Ior-
daniei, Turciei, Indoneziei,
dar ºi ai Spaniei, Braziliei ºi
Perului. Netanyahu le-a

spus celor rãmaºi sã plece ºi ei, dacã
sunt �laºi morali�.

Germania, Regatul Unit ºi Franþa
au rãmas în salã, dar fãcuserã cu un
an înainte un gest mai greu decât
ieºirea din salã. În septembrie 2025,
Regatul Unit, Canada, Australia ºi
Portugalia au recunoscut statul pale-

stinian, iar Franþa a fãcut acelaºi lu-
cru pe 22 septembrie, la ONU, prin
preºedintele Emmanuel Macron (To
Vima). Statul palestinian era atunci
recunoscut de 147 dintre cele 193 de
state membre ale ONU, potrivit Al
Jazeera.

Pentru prima datã, aliaþi apropiaþi
ai Israelului au recunoscut statul pa-
lestinian împotriva voinþei guvernu-
lui israelian.

Ce cred oamenii:
sondajul Pew

Pew Research Center a intervie-
vat 44.657deoameni din36de þãri ºi
teritorii, între 8 februarie ºi 13 mai
2026. Pãrerea nefavorabilã despre
Israel estemajoritarã în 30dintre ele,
iar mediana procentelor naþionale
ale celor cu pãrere nefavorabilã a
fost 67%, faþã de 25% cu pãrere
favorabilã.

(continuare în pagina 3)
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