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Reformaadministrativã
încinge lupta politicã
l În centrul reformei administrativ teritoriale
pritocitã de guvernul Niculescu, se aflã 429 de
UAT-uri mici, aproape 2.000 de comune vulnerabile
financiar ºi o hartã politicã greu de schimbat

N
oul guvern condus de pre-
mierul Luca Niculescu are
în program redeschiderea
unuia dintre cele mai inco-

mode dosare ale statului: comasarea
localitãþilor mici ºi reducerea apara-
tului administrativ. În spatele pro-
misiunii unor servicii publice mai
bune ºi al economiilor bugetare se
aflã însã o confruntare care atinge
direct funcþiile de primar, influenþa
partidelor în teritoriu ºi accesul ce-
tãþenilor la administraþie. Potrivit
declaraþiilor fãcute de liderii politici
în ultimele douã zile este vorba de-
spre 429 de unitãþi administrativ-te-
ritoriale cu cel mult 1.500 de locui-
tori, dar ºi despre o problemã finan-
ciarã mult mai întinsã. Datele Curþii
de Conturi aratã cã, în 2023, 69%

dintre comune nu îºi acopereau
cheltuielile de personal din venituri-
le proprii analizate.

Între urgenþa reducerii cheltuieli-
lor ºi rezistenþa politicã, reforma
începe cuo întrebare la care autoritã-
þile încã nu au dat un rãspuns con-
cret: ce primãrii vor fi comasate ºi
dupã ce criterii?

Preºedintele PSD, SorinGrindea-
nu, a cerut ca guvernul Niculescu sã
îºi angajeze separat rãspunderea
pentru douã reforme majore. Prima
ar trebui sã redeseneze administraþia
localã prin comasarea comunitãþilor
mici, cu menþinerea serviciilor pen-
tru populaþie.
GHEORGHE IORGOVEANU
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Bula AI s-a spart în China;
acþiunile marilor companii
de tehnologie au înregistrat
scãderi masive

A
cþiunile companiilor
tehnologice chineze
traverseazã o perioa-
dã de scãderi severe,
într-un moment în
care pieþele bursiere
internaþionale mani-

festã o vulnerabilitate tot mai accen-
tuatã. Evaluãrile ridicate ale compa-
niilor din domeniul inteligenþei arti-
ficiale, îngrijorãrile privind evoluþia
cererii ºi perspectiva unor noi re-
stricþii asupra exporturilor chinezeºti
au declanºat o corecþie puternicã, ce
a ºters sute de miliarde de dolari din
capitalizarea bursierã a sectorului,
relateazã Reuters.

Indicele STAR50, care reuneºte
unele dintre cele mai importante
companii chineze din domeniul inte-
ligenþei artificiale ºi al semiconduc-
torilor, a pierdut aproximativ 40% în
mai puþin de patru luni, ceea ce echi-
valeazã cu o diminuare a valorii de
piaþã de circa 480 de miliarde de
dolari, potrivit Reuters.

Evoluþia reprezintã un semnal de
avertizare pentru pieþele financiare
globale, dar ºi o loviturã pentru stra-
tegia autoritãþilor de la Beijing de a
încuraja populaþia sã îºi direcþioneze
economiile cãtre investiþiile bursie-
re, contribuind astfel la finanþarea
dezvoltãrii industriei inteligenþei
artificiale.

Conform sursei citate, corecþia a
întrerupt, totodatã, o perioadã de
creºtere care a durat aproximativ doi

ani ºi care fusese alimentatã de pro-
misiunile autoritãþilor privind stimu-
larea economiei. Aceastã schimbare
de tendinþã complicã obiectivul Bei-
jingului de a pune capãt alternanþei
dintre expansiunile speculative ºi
prãbuºirile bursiere, în favoarea unei
pieþe caracterizate printr-o apreciere
gradualã ºi sustenabilã, cunoscutã
sub denumirea de �slow bull
market�.

Principalul indice al companiilor
chineze cu capitalizare mare a co-
borât cu aproximativ 20% faþã de
maximele atinse în luna iunie.

Administratorul de fonduri Dong
Baozhen, din Beijing, considerã cã
piaþa a depãºit etapa unei creºteri
fundamentate economic ºi a intrat
într-o fazã dominatã de speculaþii,
ale cãrei excese sunt acum corectate
prin spargerea bulei bursiere,
potrivit Reuters.

Amploarea declinului reflectã ºi
faptul cã avansul anterior al acþiu-
nilor tehnologice chineze a fost
mult mai pronunþat decât cel înre-
gistrat pe pieþele occidentale sau în
alte economii asiatice. Prin compa-
raþie, acþiunile americane din sec-
torul inteligenþei artificiale au su-
ferit o corecþie relativ moderatã,
contribuind la o scãdere de aproxi-
mativ 6% a indicelui Nasdaq faþã
de recordul stabilit cu trei sãptãm-
âni în urmã.

Conform sursei citate, analiºtii ºi
participanþii la piaþã nu au identificat

un eveniment singular care sã fi de-
clanºat vânzãrile masive din China.
Printre factorii care au alimentat re-
tragerea investitorilor se numãrã
evaluãrile excesive, obligaþiile fisca-
le ºi riscul ca Statele Unite sau alte
state sã interzicã utilizarea echipa-
mentelor chinezeºti în centrele de
date.

Concentrarea ridicatã a investiþii-
lor în sectorul tehnologic a amplifi-
cat pierderile. Potrivit estimãrilor
Goldman Sachs, companiile asocia-
te inteligenþei artificiale reprezintã
aproximativ 42% din capitalizarea
pieþei chineze ºi genereazã 57% din
valoarea tranzacþiilor cu acþiuni de
tipA, listate înChina continentalã, ºi
de tip H, tranzacþionate la Hong
Kong.

Într-o piaþã dominatã de investito-
rii individuali, aceastã expunere a fã-
cut ca efectele corecþiei sã fie resim-
þite deomareparte aparticipanþilor.

Printre companiile care au înregi-
strat cele mai importante pierderi se
numãrã producãtorul de roboþi Uni-
tree, ale cãrui acþiuni ºi-au înjumãtã-
þit valoarea de la debutul tranzacþio-
nãrii, în august. Lamomentul listãrii,
cererea investitorilor individuali
depãºise de aproximativ 8.000 de ori
oferta disponibilã, reflectând entu-
ziasmul excepþional pentru
companiile implicate în dezvoltarea
tehnologiilor avansate.

Producãtorul de cipuri CXMT a
pierdut, la rândul sãu, peste un sfert

din capitalizarea bursierã numai în
ultima lunã.

Alþi doi producãtori de semicon-
ductori,MetaXIntegratedCircuits ºi
MooreThreadsTechnology, au înre-
gistrat scãderi de aproximativ 50%
faþã de nivelurile din iulie. Evoluþia
contrasteazã puternic cu debuturile
lor bursiere spectaculoase de anul
trecut, când acþiunile celor douã
companii crescuserã cu 700%,
respectiv 400%.

Numeroºi investitori individuali
au intrat pe piaþã convinºi cã susþine-
rea acordatã de autoritãþile chineze
sectorului tehnologic reprezintã o
garanþie aperspectivelor favorabile.

Conform sursei citate, dezamãgi-
rea provocatã de declinul unui sector
promovat intens de Beijing a deter-
minat oparte a investitorilor sã îºi re-
orienteze capitalul cãtre active con-
siderate mai sigure. În acelaºi timp,
deteriorarea sentimentului bursier
riscã sã îngreuneze atragerea de fi-
nanþare prin emisiuni de acþiuni
pentru companiile tehnologice
chineze.

Presiunile sunt deosebit de puter-
nice în cazul producãtorilor de com-
ponente optice Zhongji Innolight ºi
Eoptolink Technology, ale cãror ac-
þiuni au pierdut aproximativ 60%
faþã de maximele înregistrate în iu-
nie ºi iulie.

SABIN S. BRANDIBURU
(continuare în pagina 11)

Productivitatea
promisã de inteligenþa
artificialã s-a dovedit
iluzorie ºi creditorii
nu mai au rãbdare

P
romisiunile privind tran-
sformarea digitalã a econo-
miei, pe fondul utilizãrii pe
scarã largã a sisteme-

lor de inteligenþã artificialã,
s-au dovedit goale, cel puþin
pânã în prezent.

�În ciuda investiþiilor ma-
sive ºi a entuziasmului gene-
ralizat în jurul inteligenþei ar-
tificiale, aceastã tehnologie
nu a generat niciun beneficiu finan-
ciar pentru companiile americane
din afara sectorului tehnologic�,
scrie Torsten Slok, economist-ºef al

companiei de investiþii Apollo Glo-
bal Management, care este puternic
implicatã în finanþarea noilor

tehnologii.
Slok subliniazã cã venitul

pe angajat este în creºtere
pentru companiile �Magnifi-
cent 7" (Alphabet, Amazon,
Apple, Meta Platforms, Mi-
crosoft, Nvidia ºi Tesla), dar
au rãmas neschimbate pentru

companiile din indiceleS&P493, iar
apoi aratã cã �nu existã semne cã IA
ar stimula creºterea productivitãþii".

(continuare în pagina 11)

�În ultimele sãptãmâni, pieþele creditului au tãiat aproape
complet accesul la finanþare pentru orice companie care
nu are venituri substanþiale independente de centrele de
date IA�.

ELONMUSK

CÃLIN
RECHEA

Tradiþii, superstiþii,
forþe de ordine
ºi bun simþ

O
rice popor care se respectã
are un set de tradiþii cu rãdã-
cinile adânc înfipte în pã-
mântul strãmoºesc. Multe fa-

milii au propriile tradiþii. Chiar
ºi marile companii îºi proptesc
pilonii dezvoltãrii pe aºa ceva.
Este clar cã avem o relaþie spe-
cialã cu tradiþiile. Le iubim, le
invocãm, le apãrãm cu în-
verºunare, le acceptãm chiar ºi
când nu rezonãmcu ele ºi, dacã
se întâmplã sã ne atragã atenþia cineva
cã am depãºit limita (legalã/moralã)
suntem gata sã-i explicãm cã nu se
pricepe la obiceiurile strãmoºeºti.
Uneori, explicaþia este însoþitã de
pumni, îmbrânceli sau ameninþãri. Ca
sã fie limpede cã tradiþia e�ruptã din
Rai, la fel ca bãtaia.

De Sfântul Dumitru, la ªtefãneºti
(Argeº), pompierii veniþi sã stingã

focurile aprinsedeoameni s-au trezit
atacaþi tocmai de cei pe care încercau
sã-i protejeze.

Tradiþia e clarã: Focul lui Sume-
dru are o vechime estimatã la
peste douã milenii pe aceste
meleaguri, având rãdãcini
pre-creºtine. În noaptea de 25
spre 26octombrie, ajunul sãr-
bãtorii Sfântului Dimitrie,
patronul protector al pãstori-
lor, comunitãþile aprind focu-

ri ritualice în jurul cãrora se adunã ti-
nerii. Aplicarea ei este însã învãluitã
în ceaþã ºi adesea nuprea þine cont de
regulile de siguranþã.

În Iaºi, laRuginoasa, deRevelion,
întâlnirea dintre autoritãþi ºi practi-
canþii unor obiceiuri locale ajung sã
semene mai degrabã cu rãzboaie ci-
viledecât cumanifestãri folclorice.

(continuare în pagina 12)
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Dragonul chinezesc s-a poticnit. Ilustraþie conceputã de MAKE


