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1 iulie

- Autoritatea de Supraveghere
Financiarã aprobã autorizarea so-
cietãþii CCP.RO Bucharest în ca-
litate de Contraparte Centralã,
entitate care va deservi piaþa de
capital ºi piaþa de energie, ºi care
va permite lansarea instrumente-
lor financiare derivate în þara
noastrã ºi realizarea vânzãrilor în
lipsã.

7 iulie

- Preºedintele Nicuºor Dan
anunþã, de la summitul NATO de
la Ankara, cã România s-a alãtu-
rat declaraþiei privind intenþia co-
munã a aliaþilor de înfiinþare a
Bãncii pentruApãrare, Securitate
ºi Rezilienþã, precizând cã þara
noastrã este membru fondator al
noii instituþii ºi va gãzdui un
birou regional al acesteia.

14 iulie

- Are loc un atac cibernetic de
tip ransomware asupra Agenþiei
Naþionale de Cadastru ºi Publici-
tate Imobiliarã, care produce cea
mai amplã întrerupere a sisteme-
lor informatice din istoria
instituþiei.

20 iulie
- Federaþia SANITAS de-

clanºeazãogrevãdeavertisment.

28 iulie

- Unitatea 1 de la Cernavodã
este închisã controlat din cauza
nivelului foarte scãzut alDunãrii.

- Federaþia SANITAS de-
clanºeazã o grevã generalã pe du-
ratã nedeterminatã.

31 iulie

-FitchRatingsreconfirmãratin-
gul suveran al României la nivelul
�BBB-�, cu perspectivã negativã.

6 august

- Guvernul aprobã Planul de
Pregãtire pentruRiscuri în dome-
niul energiei electrice. (A.V.)

(continuare în pagina 2)

Acþiunile
de la BVB
au schimbat
direcþia;
indicele
BET a
pierdut 4,3%
l Hidroelectrica ºi
Nuclearelectrica ºi-au redus
estimãrile de profit pentru
acest an, pe fondul
condiþiilor hidrologice
nefavorabilel Prima
producþie de gaze din
Neptun Deep va intra în
Sistemul Naþional de
Transport în prima jumãtate
a anului 2027, conform
OMV Petrom ºi Romgaz
lMinisterul Finanþelor
Publice a atras circa 2,8
miliarde lei prin trei oferte
de titluri de stat Fidelis
realizate în cel de-al treilea
trimestru al anului

T
rimestrul al treilea al anului
în curs a fost caracterizat de
o schimbare de tendinþã la
Bursa de Valori Bucureºti

(BVB), creºterile puternice din iu-
lie, care au dus principalii indici la
noi maxime istorice, fiind urmate de
corecþii semnificative în august ºi
septembrie.

Indicele BET, al celor mai lichide
douãzeci de titluri ale bursei noastre,
a înregistrat, în ansamblu, un declin
de 4,3%, pânã la 31.093 de puncte,
în vreme ce indicele BET-BK, repe-
rul de randament al fondurilor de in-
vestiþii în acþiuni, s-a depreciat cu
4,6%, pânã la 5.966 de puncte.

Totuºi, de la începutul anului, in-
dicele BET avea, la finele lunii sep-
tembrie, un avans de 27,2%, în vre-
me ce, luând în calcul ºi dividendele
nete plãtite de companii, creºterea se
ridica la 30,5%, evoluþie reflectatã
de indicele BET-TRN.
Rezerva Federalã ºi Banca

Centralã Europeanã au

majorat dobânzile

În plan internaþional, investitorii
au fost concentraþi în principal pe
evoluþia conflictului din Orientul
Mijlociu, care a dus la creºterea pre-
þului petrolului, pe miºcãrile bãnci-
lor centrale ºi pe rezultatele raportate
de companii pentru trimestrul al doi-
lea.

În Statele Unite, acþiunile din do-
menii legate de inteligenþa artificialã
ºi tehnologie în general au continuat
sã fie motorul pieþei, chiar dacã rit-
mul lor de creºtere s-a diminuat, pe
mãsurã ce investitorii îºi pierd ºi îºi
recapãtã încrederea în capacitatea
companiilor de amonetiza investiþii-
le masive necesare dezvoltãrii teh-
nologiei.RezervaFederalã amajorat
dobânda de referinþã cu 25 de puncte
de bazã în septembrie, pentru prima
datã din iulie 2023, în încercareade a
combate inflaþia persistentã, într-un
context de creºtere a preþurilor
energiei ºi a randamentelor titlurilor
de stat americane, care au atins
maxime multianuale.

În acest climat, indicele Nasdaq
Composite, al companiilor ce active-
azã în sectoare intensive în cu-
noaºtere, a avut o apreciere de 2,5%
în cel de-al treilea trimestru al anu-
lui, în vreme ce indicele S&P 500 a
urcat cu 2%, iar Dow Jones Indu-
strialAverage s-adepreciat cu2,7%.

ANDREI IACOMI
(continuare în pagina 2)

Dobânzile înghit
economiile bugetare

G
uvernul interimar
condus de premierul
Ilie Bolojan a conti-
nuat în trimestrul al
III-lea politica de re-
ducere a cheltuielilor
bugetare. Deºi, potri-

vit datelor Ministerului Finanþelor,
în perioada iulie-septembrie a cre-
scut valoarea încasãrilor din TVA ºi
deficitul bugetar a fost mult mai mic
comparativ cu anul trecut, cea mai
mare parte din efortul bugetar a fost
înghiþitã de dobânzi. La sfârºitul tri-
mestrului al treilea, þara noastrã avea
un deficit de 3,81% din Produsul
Intern Brut, adicã 78,3 miliarde lei,
cu 24,17 miliarde lei sub nivelul pe-
rioadei similare din anul precedent,
însã plãtise deja 50,63 miliarde lei
numai pentru dobânzi, conformexe-
cuþiei bugetare la nouã luni publicatã
de Ministerul Finanþelor la sfârºitul
lunii octombrie. În nouã luni, costul
dobânzilor s-a majorat cu 10,69 mi-
liarde lei, de peste douã ori mai mult

decât economia fãcutã la salariile
bugetare.

Invest i þ i i le au cont inuat ,
ajungând la 107,77 miliarde lei,
dar susþinerea lor a depins în mare
mãsurã de banii europeni ºi de
PNRR.Din fiecare zece lei cheltui-
þi pentru investiþii, aproximativ
ºase lei ºi jumãtate au provenit din
plãþile aferente cadrului financiar
european 2021-2027 ºi celor douã
componente ale Planului Naþional
deRedresare ºi Rezilienþã. Bugetul
a reuºit sã finanþeze mai multe lu-
crãri ºi proiecte, fãrã sã fi scãpat de
problema care îl urmãreºte de la un
an la altul: diferenþa dintre cât înca-
seazã statul ºi cât trebuie sã plãtea-
scã.

Deficitul la nouã luni a coborât de
la 5,31%dinPIB în2025 la 3,81% în
2026, o corecþie de 1,5 puncte pro-
centuale. Veniturile au crescut cu
11,9%, pânã la 522,69 miliarde lei,
iar cheltuielile cu 5,5%, la aproxi-
mativ 601 miliarde lei. Diferenþa de

ritma lucrat în favoarea consolidãrii.
Totuºi, un deficit mai mic decât anul
trecut înseamnã cã statul acumulea-
zãmai lent obligaþii suplimentare, nu
cã a ajuns sã se finanþeze din resurse
proprii.

Cele trei luni au pus aceastã aju-
stare la încercare: disputa Gu-
vern-Înalta Curte de Casaþie ºi Ju-
stiþie (ÎCCJ), greva sanitarã din iu-
lie, oprirea producþiei nucleare în
august, protestul crescãtorilor de
ovine ºi caprine ºi eºecul învestirii
unui nou cabinet în septembrie ºi-au
fãcut simþite efectele în vistieria þã-
rii.
Iulie: Guvernul þine

bugetul în frâu,

crizele îi cer bani din

toate pãrþile

Luna iulie a consemnat începerea
confruntãrii juridice între Guvern ºi
ÎCCJpentru4,8miliarde lei, sumãce
reprezintã restanþe salariale ale ma-

gistraþilor a cãror platã a fost obþinu-
tã în diferite instanþe. Executivul a
sesizat Curtea Constituþionalã a
României, invocând depãºirea atri-
buþiilor instanþelor; ÎCCJ a cerut
respectarea titlurilor executorii.

În sãnãtate, greva generalã
SANITAS din 28 iulie a implicat pe-
ste 500 de unitãþi. Guvernul a deblo-
cat 6.850 de posturi, iar protestul a
fost suspendat dupã trei zile.

Tot în iulie am consemnat atacul
cibernetic asupra site-ului Autoritã-
þii Naþionale pentru Cadastru ºi Pu-
blicitate Imobiliarã, care a paralizat
activitatea instituþiei timp de trei
sãptãmâni ºi a avut efecte negative
cu privire la tranzacþiile imobiliare,
la creditarea cu garanþii imobiliare
ºi, implicit, asupra încasãrii unor ve-
nituri de cãtre bugetul de stat în urma
plãþii taxelor ºi impozitelor pe
tranzacþiile respective.

GEORGEMARINESCU
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