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Dincolo de ridicolul
unei ”interdicþii
prezidenþiale”

P
reºedintele României s-a
încruntat la camerele de
luat vederi ºi, în vãzul a
cîtorva zeci de mii de tele-

spectatori (cîþi ori fi fost nu ºtie ni-
meni!), a anunþat interzicerea ac-
cesului la conferinþele sale de pre-
sã, de la Palatul Cotroceni, a unui
ziarist. Cu nume ºi prenume. Unul
singur! Faptul cã titularul din
foiºor trãieºte cea mai mare parte a
timpului într-o lume a sa, care are
prea puþine tangenþe cu lumea noa-
strã ºi a milioanelor de cetãþeni ai
României, nu este o noutate. Dupã
episodul recent, însã, este cazul sã
ne îngrijorãm. Adînc. Dacã un om
pe umerii cãruia stã rãspunderea

unor complexe ºi grele decizii pri-
vind apãrarea ºi securitatea Rom-
âniei, politica sa internaþionalã,
apãrarea atributelor statale esen-
þiale, începînd cu Suveranitatea,
gestiunea macro a echilibrelor in-
stituþionale în sistemul de guver-
nare, poate da frîu umorilor sale,
în faþa tuturor, fãrã nici un control
logic ºi fãrã nici un semn cã ar
înþelege �grozãvia� pe care o face,
atunci�! Atunci, este cazul sã ne
întrebãm dacã n-ar fi cazul sã mo-
dificãm Constituþia României ºi sã
introducem ºi noi un amendament
de genul celui din Constituþia
Americanã (Amnd 25).

(continuare în pagina 8)

Olanda, Danemarca,
Islanda - þãrile
cu cele mai bune
sisteme de pensii
lOlanda ocupã primul loc în 2026, cu un scor de 85,8
lDoar ºase sisteme de pensii din lume au obþinut cel
mai ridicat calificativ în domeniul SUA se situeazã pe
locul al 33-lea la nivel mondiall Singapore - pe
primul loc în Asia

P
e mãsurã ce populaþiile
îmbãtrânesc, iar oamenii
petrec tot mai mulþi ani la
pensie, sistemele de pensii

se confruntã cu o provocare tot mai
mare: asigurarea securitãþii finan-
ciare a pensionarilor, menþinând, în
acelaºi timp, sustenabilitatea pentru
generaþiile viitoare.

Visualcapitalist.com prezintã un
clasament realizat pe baza indicelui
global al sistemelor de pensii
�Marsh CFA Institute Global Pen-

sion Index 2026�, care a evaluat 55
de sisteme de venituri pentru pensio-
nari la nivel mondial. Fiecare sistem
a fost analizat pe baza a trei criterii:
adecvare (40%), sustenabilitate
(35%) ºi integritate (25%). Împreu-
nã, aceºti indicatori evalueazã bene-
ficiile de pensionare, rezilienþa fi-
nanciarã pe termen lung ºi calitatea
guvernanþei sistemelor de pensii.

A.V.
(continuare în pagina 8)

Dobânzile ridicate ºi
inflaþia amplificã
incapacitatea de platã
a gospodãriilor
vulnerabile din SUA

D
atoria totalã a gospodãriilor
din Statele Unite a înregi-
strat un nou record la
sfârºitul trimestrului al trei-

lea din 2026, de 19,11 trilioa-
ne de dolari, dupã o creºtere
cu 1,8% (334 miliarde de do-
lari) faþã de trimestrul prece-
dent, conform ultimului ra-
port de la Federal Reserve
Bank of New York (vezi gra-
ficul 1).

Soldul creditului a crescut cu 520
de miliarde de dolari faþã de aceeaºi
perioadã a anului precedent ºi cu pe-
ste 5 trilioane de dolari comparativ
cu perioada pre-pandemicã de la
finele anului 2019.

Creºterea anualã a datoriilor po-
pulaþiei din SUA s-a accelerat pânã
la 2,8% înT3 2026, de la 2,1% în tri-

mestrul precedent, în condiþiile în
care creditul ipotecar ºi-a accelerat
creºterea anualã pânã la 2,3%, de la
1,4%, iar creditul acordat pe carduri

ºi-a temperat creºterea anualã
pânã la 4,2%, de la 4,5%.

Soldul creditului acordat
pe carduri a crescut cu 22 de
miliarde în al treilea trimestru
al anului, pânã la 1,263 trili-
oane, iar avansul faþã de ace-
eaºi perioadã a anului trecut a

fost de 54 de miliarde de dolari.
O analizã a economiºtilor de la

FRBNYaratã cã dinamica creditului
negarantat dezvãluie o vulnerabilita-
te structuralã accentuatã în rândul
populaþiei cu venituri reduse, reflec-
tatã prin divergenþa dintre rata re-
stanþelor de peste 90 de zile.

(continuare în pagina 4)

CÃLIN
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De ce i s-a nãzãrit lui Nicuºor Dan cã rolul lui Trahanache, zis Titircã
inimã rea, este cel care îl pune în valoare ºi îi afirmã cît mai bine
autoritatea instituþionalã, este greu de înþeles. Speculaþiile psihologiei
abisale ne trimit la vreun complex de inferioritate rãmas netratat pînã la
vîrsta aceasta, a maturitãþii, la o hiper iritabilitate faþã de atitudini
adversative, la cine ºtie ce alte complicate meandre ale inconºtientului
sau ale conºtientului refulat.

Statul se împrumutã sub
inflaþia de 6,94%, pe
seama economisitorilor
ºi a Pilonului II

De unde vine creºterea
inflaþiei din octombrie?

R
ata anualã a inflaþiei a
crescut a doua lunã la
rând: 6,17% în august,
6,61% în septembrie ºi
6,94% în octombrie
2026, potrivit Institu-
tului Naþional de Stati-

sticã (INS). Preþurile de consum au
crescut cu0,82%într-o singurã lunã.

Jumãtate din scumpirea lunii oc-
tombrie vine din trei grupe de produ-
se care au, împreunã, 18% din coºul
de consum. Calculul BURSA, pe
ponderile INS: combustibilii, cu o
scumpire de 2% într-o lunã, au adus
0,17 puncte procentuale; energia
electricã, gazele ºi încãlzirea centra-
lã, cu 2,15%, au adus 0,14 puncte;
legumele, cu 3,34%, au adus 0,11
puncte. Cele trei grupe au adus astfel
0,42 puncte din cele 0,82.

Restul coºului s-a scumpit în ritm
de douã orimaimic. Inflaþia de bazã,
din care INS scoate legumele, fruc-
tele, ouãle, combustibilii, energia

electricã ºi produsele cu preþuri re-
glementate, a fost de 0,48% în oc-
tombrie.

Combustibilii explicã peste un
sfert din inflaþia anualã. Motorina
s-a scumpit cu 43,45% într-un an,
din care 2,99% numai în octombrie,
iar benzina cu 32,91%. Cu ponderea
lor în coº, combustibilii au adus
aproximativ 1,9 puncte procentuale
din cele 6,94.
Ce evenimente au dus la
aceste scumpiri?

INS calculeazã rata anualã com-
parând preþurile din octombrie 2026
cu cele din octombrie 2025. În rata
anualã intrã, astfel, toate scumpirile
din ultimele douãsprezece luni, iar
printre cauzele ei se aflã ºi eveni-
mente petrecute cu luni în urmã.

Majorarea accizelor la carburanþi
de la 1 ianuarie 2026 face parte din
scumpireamotorinei ºi a benzinei din
ultimul an, dupã cum a relatat presa.
Efectul majorãrii rãmâne în rata
anualã pânã în decembrie. (F.G.)

(continuare în pagina 3)

Ilustraþie conceputã de MAKE

Rata anualã a inflaþiei a crescut în octombrie la 6,94% ºi a tre-
cut peste dobânzile cu care statul se împrumutã: cine i-a
împrumutat bani statului în februarie 2025 a pierdut deja
2,7% din puterea de cumpãrare, iar cine îl împrumutã acum
pierde dacã inflaþia rãmâne peste dobândã.

Factura la energie
omoarã industria
manufacturierã

C
ostul energiei este, de câþi-
va ani, principalul factor
care erodeazã competitivi-
tatea industriei prelucrãto-

are româneºti. Faptul este cuno-
scut.

Ceea ce nu se cunoaºte este o
estimare clarã a riscului
care se transformã în pier-
dere certã, respectiv cât
din industrie poate dispã-
rea dacã aceastã presiune
pe preþ continuã. La gu-
vern nu s-a fãcut o estima-
re, aºa încât încerc sã de-
schid drumul.

Ca sã fac demonstraþia, am ales
18 ramuri industriale cu douã digi-
te în Cod CAEN rev.3. Mai întâi
prezint datele statistice ºi apoi ex-
plic ce se poate face, iar la sfârºit
prezint pe scurt metodologia.

Impactul asupra
costurilor de producþie
în 18 ramuri industriale
selectate la douã digite
din Codul CAEN rev.3

Tabelul 2 prezintã ponderea ini-
þialã a energiei (electricitate
+ gaze/combustibili) în tota-
lul costurilor de producþie
(consum intermediar + chel-
tuieli cu personalul, derivatã
din Conturile Naþionale
CON111K ºi statistica ener-
geticã IND112A (consumul
final de energie electrica din

industrie), creºterea totalã a costu-
rilor de producþie generatã de
scumpirea energiei ºi nouapondere
a energiei în costuri în septembrie
2026:

(continuare în pagina 11)
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