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GRAM AUR = 611,8686 RON FRANC ELVETIAN = 5,7938 RON EURO = 5,3459 RON DOLAR = 4,8155 RON

Dobanzile ridicate si
inflaia amplifica
incapacitatea de plata
a gospodariilor
vulnerabile din SUA

atoria totald a gospodariilor

din Statele Unite a fnregi-

strat un nou record la

starsitul trimestrului al trei-
lea din 2026, de 19,11 trilioa-
ne de dolari, dupa o crestere
cu 1,8% (334 miliarde de do-
lari) fafd de trimestrul prece-
dent, conform ultimului ra-
port de la Federal Reserve
Bank of New York (vezi gra-
fieul 1)

Soldul ereditului a crescut cu 520
de miliarde de dolari fatd de aceeasi
perioadd a anului precedent si cu pe-
ste 5 (rilivane de dolari comparativ
cu perioada pre-pandemica de la
finele anului 2019,

Crosterea anuald a datoriilor po-
pulatiei din SUA s-a acceleral pani
1a2.8%1n 13 2026, de la 2,1%in tri-
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mestrul precedent, in conditiile in
care oreditul ipotecar si-a accelerat
cresterea anuald pani la 2,3%, de la
1.4%, iar creditul acordat pe carduri
-a temperal creslerea anuald
pind la 4.2%, de la 4,5%
Soldul creditului acordat
po carduri a cresout cu 22 do
miliarde fn al treilea trimestru
al anului, pénd la 1,263 trili-
oane, iar avansul fatd de ace-

A
A cagi porioada a anului trecuta

fost de 54 de miliarde de dolari
O analizd a economistilor de la
FRBNY aratd i dinamica creditului
negarantal dezvaluic o vulnerabilita-
te structurald accentuatd in randul
populatiei cu venituri reduse, reflec-
taté@ prin divergenfa dintre rata re-
stanielor de peste 90 de zile
(continuare in pagina 4)

Olanda, Danemarca,
Islanda - tarile

cu cele mai bune
sisteme de pensii

Statul

inflatia de

Se iméprumuté sub
,94%, pe

seama economisitorilor
s1 a Pilonului IT

® Olanda ocupd primul loc in 2026, cu un scor de 85,8
® Doar sase sisteme de pensii din lume au obtinut cel
mai ridicat calificativ in domeniu ® SUA se situeaza pe

locul al 33-lea la nivel mondial ® Singapore - pe

primul loc in Asia

¢ masurd ce populatiile
imbatrdnese, lar camenii
petrec tot mai multi ani la
pensie, sistemele de pensii
se confruntd cu o provocare tot mai
mare: asigurarca sceuritiii finan-
ciare a pensionarilor, mentinand, in
acelasi timp, sustenabilitatea pentru
generatiile viitoare.
Visualcapitalist.com prezintd un
clasament realizat pe baza indicelui
global al sistemelor de pensii
“Marsh CFA Institute Global Pen-

sion Index 20267, care a evaluat 55
de sistemne de venituri pentru pensio-
nari la nivel mondial. Fiecare sistem
a fost analizat pe baza a trei criterii
adecvare (40%), sustenabilitate
(35%) i integritate (25%). Tmpreu-
nd, acesti indicatori evalueaza bene-
ficiile de pensionare, reilienta fi-
nanciard pe termen lung si calitatea
guvernaniei sistemelor de pensii,

AV.
(continuare in pagina 8)

Dincolo de ridicolul
unei “interdicti
prezidentiale”

M Cornel Codita

suu ale constientului refulat.

resedintele Roméniei s-a

incruntat la camerele de

luat vederi si, in vazul a

citorva zeci de mii de tele-
spectatori (¢iti ori fi fost nu stie ni-
meni!), a anunial interzicerea ac-
cesului la conferintele sale de pre-
sd, de la Palatul Cotroceni, a unui
siarist, Cunume si prenume. Unul
singur! Faptul ca titularul din
foisor t te cea mai mare parte a
timpului intr-o lume a sa, care are
prea pufine tangente cu lumea noa-
stra si a milioanelor de cetaten ai
Roméniei, nu este o noutate. 1upd
episodul recent, insd, este cazul si
ne ingrijoram. Adinc. Dacd un om
pe umerii ciruia sti rispunderea

De ce i s-a nizirit ui Nicusor Dan c roful lui Trahanache, 2is Titircd
inim3 rea, este cel care #f pune in valoare si ii afirm cit moi hing
sutaritatea institutionals, este greu de infeles. Speculatiile psitologlel
abisalene trimitla vreun complex de inferioritate rimas netratatpinila
virsta aceasta, a mataritiii, Ia o hiper iritabilitate fati de atitudini
adversative, {a cine stie ce alte complicate meandre ale inconstientului

unor complexe si grele decizii pri-
vind apirarca si scourilaica Rom-
aniei, politica sa internationala,
apdrarea atributelor statale esen-
tiale, incepind cu Suveranitatea,
gesliunca macro a cchilibrelor in-
stitutionale in sistemul de guver-
nare, poate da friu umorilor sale,
in fafa tuturor, fard nici un control
logic i [drd nici un semn ci ar
intelege “grozivia” pe care o face,
atunci... ! Atunci, este cazul si ne
fntrebiim daci n-ar fi cazul sd mo-
dificam Constitujia Roméniei s
introducem §i noi un amendament
de genul celui din Constitutia
Americand (Amnd 25).
(continuare in pagina §)

llustratie conceputa de MAKE

Rata anuala a inflatiei a crescut in octombrie la 6,94% si a tre-
cut peste dobanzile cu care statul se imprumuta: cine i-a
imprumutat bani statului in februarie 2025 a pierdut deja
2,7% din puterea de iar cine il acum

pierde daca inflatia raméane peste dobanda.

De unde vine cresterea
inflatiei din octombrie?
ata anuali a inflatiei a
crescut a doua hund la
rénd: 6,17% in august,
6.61%in sptembrie si
6,94% in octombrie
2026, potrivit Institu-
tului National de Stati-
sticii (INS). Prefurile de consum au
crescut cu(),82% intr-o singura lund

electrica si produsele ou prefuri re-
glementate, a fost de 0,48% in oc-
tombrie.

Combustibilii explica peste un
sfert din inflagia anuald. Motorina
s-a scumpit cu 43.45% intr-un an,
din care 2,99% numai in octombrie,
far benzing eu 32,91%. Cu ponderca
lor in cos, combustibilii au adus
aproximativ 1.9 puncte procentuale
din cele 6,94

Jumiitate din Tunii oc-
tombric vine din trei grupe de produ-
se care au, impreund, 18% din cosul
de consum. Caleulul BURSA, pe
ponderile INS: combustibilii, cu o
soumpire de 2% fntr-o lund, au adus
0,17 puncte procentuale: energia
electricd, gazele si incilzirea centra-
14, cu 2,15%, au adus 0,14 puncte;
legumele, cu 3.34%, au adus 0,11
puncte. Cele trei grupe a adus astfel
0,42 puncte din cele 0,82.

Restul cosului s-a scumpit in ritm
de doud ori mai mic. Inflatia de baza,
din care INS scoate legumele, fruc-
tele, oudle, combustibilii, energia

Ce eveni te au dus la
aceste scumpiri?

TNS calculeaza rata anuald com-
parénd projurile din octombric 2026
cu cele din octombrie 2025. In rata
anuald intrd, astfel, toate scumpirile
din ultimele doudsprezcoe luni, ar
printre cauzele ei se afld $i eveni-
mente petrecute cu luni in urma

Majorarca accizelor la carburan(i
de la 1 fanuarie 2026 face parte din
scumpirea motorinei si a benzinei din
ultimul an, dupa cum a relatat presa
Efectul majordrii rdmane in rata
anuali pand In decembrie. (B.G.)

(contimare in pagina 3)

Factura la energie
omoara industria
manufacturiera

ostul energiei este, de cati-

va ani, principalul factor

care erodeazd competitivi-

tatea industriet prelucrdto-
are romanesti. Faptul este cuno-
seut.

Ceea ce nu s cunouste esle o
estimare clard a riscului
care se transformi in pier-
dere certd, respectiv cat
din industric poate dispd-

Impactul asupra
costurilor de productie
in 18 ramuri industriale
selectate la doui digite
din Codul CAEN rev.3
“Tabelul 2 prezintd ponderea ini-
fiald @ energici (clectricitate
+ gaze/combustibili) in tota-
lul costurilor de productie
(consum intermediar + chel-

rea dacd sl presiune tuicli cu personalul, derivatd

pe pret continud. l.a gu- din Conturile Nationale

vernnu s-a fdcut o estima- VALENTIN CONITIK si statistica ener-
NESCT

re. aga incA fncere si de-

geticd INDI12A (consumul

schid drumul

Ca sa fac demonstratia, am ales
18 ramuri industriale cu doud digi-
te in Cod CAEN rev.3. Mai fntdi
prezint datele statistice §i apoi ex-
plic ce se poate face, iar la sfarsit
prezint pe seurt metodologia

final de energic clectrica din
industrie), cresterea totald a costu-
rilor de productie generati de
seumpirea energiei si noua pondere
a energici in costuri in septembric
2026

(continuare in pagina 11j




