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m Hindustan Coca-Cola se pregéteste de m Sute de scoli vor fi evaluate pentru
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m SS United States, pachebotul mai
lung decét Titanicul, a fost scufundat ® Raport OMS: Tuberculoza a

in Florida pentru a deveni recif
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= SORIN STOICA, CEO FONDATOR ETURIA /
Romanii nu renunta la vacantele exotice,
dar sunt mai atenti la bugete

lume
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m Problemele tehnice ale Microsoft
au afectat companii si institutii
guvernamentale din intreaga
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GRAM AUR = 605,8788 RON

FRANC ELVETIAN = 5,7814 RON

EURO =

5,3498 RON

DOLAR = 4,8428 RON
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Bancile se tem sa lase
B . . . -
inteligenta artificiala

- M e
sa cheltutasca de capul
ei banii clientilor
® Agentii Al pot efectua cumparaturi in numele
utilizatorilor, fara ca acestia sd mai confirme fiecare
tranzactic ® JPMorgan Chase limiteaza utilizarea cardurilor
prin intermediul agentilor Al in timp ce Stripe incearca sa
devina un actor central al noii piete ® Bancile si

comerciantii avertizeaza asupra riscurilor de frauda,
cresterii costurilor si incertitudinilor juridice

rogrescle rapide ale inteli-
genlei artiliciale deschid un
nou front in competitia
pentru controlul platilor
cfectuate de consumatori, pe mi
1 ce asistentii virtuali dobande:
capacitatea de a realiza tranzactii in
mod autonom. ‘Iransformarea pro-
mite sd modilice relatia dintre
clienti, banci, procesatorii de plati
s fi, dar g A ingri-

Conform sursei citate, in ultimele
saplamani, asistenti personali baza(i
pe inteligentd artificiala, precum
Muse, dezvoltat de Meta, Instinet si
alte sisteme similare, au primit fun-
cfionalitti care le permit sa efectue-
7e achizitii in numele detingtorilor
de carduri.

Evolufia reprezintd un pas cé-
tre un model comercial in care
s i nu va mai trebui sia

jordri privind securitatea financia-
1, responsabilitatea juridica si co-
sturile operationale, potrivit Wall
Street Journal

initieze personal tiecare tranzactie
sau sd conlinme [inalizarca unei co-
menzi. (S.B.)

(continuare in pagina 8)

Euro - asteptat sa
se aprecieze fatd de
dolar, in 2027

ursul de schimb al euro a
atins vineri, pe pietele exter-
ne, 1,1052 dolari. fiind in
scadere cu 0,03% fatd de ni-
velul de la inchiderea sedintei de joi,
conform datelor Bloomberg,

Tixchangerates.org,uk a informat,
luna aceasta, ca banca italiani UniC-
redit estimeaz un curs de 1,14 dola-
i pentru al patrulea trimestru al anu-
Tui 2026 i de 1,16 dolari pentru al
doilea trimestru din 2027. Prognoza
baneii pentru jumatatea anului 2027
plaseaza moneda euro cu
aproximaliv 5% poste cotafia de
vineri.

Banca anticipeazi cd dolarul isi
va pierde o parte din atractivitate pe
misurd ce diferenta dintre randa-
mentele obligatiunilor guvernamen-
tale americane si cele germane se va
reduce.

Posibile frane in
ascensiunea euro

UniCredit estimeazi ¢ randamen-
tul titlurilor de trezorerie americane
cumaturitatea la zeee ami va scadea la
4.75% in al doilea trimestru al anului
2027, comparativ cu 3,30% pentru
echivalentul lor german. Acest Tuern
ar Insemna cd obligatiunile america-
ne ofera un randament cu 1,45 punete
procentuale mai mare dect cele gor-
‘mane - o diferenta mai mica decAt cea
anticipat de banca pentru ultimul tri-
mestrual anutui 2026. "Dacé tendinga
de crestere a randamentelor obliga-
tiunilor americane continud si so
tempereze - in special in perspectiva
amului 2027 - dolarul american ar pu-
tea pierde o parte din forta sa”, indicd
UniCredit. (V.R.)

(continuare in pagina 3)

TradeVille vede un
potential de crestere
de 60% pentru actiunile
Christian Tour

radeville are o "Recomanda-

te ferma de Cumpirare”

pentru actiunile Christian

Tour, cu un pref-finta de
2,17 lei, ou circa 61% peste cotatia
de 1,344 lei a titlurilor touroperato-
rului de vineri, din jurul pranzului,
dupi cum reiese din ultimul raport
de analizi semnat de Cristian Pope-
scu i publicat pe portalul BVB
Rescarch ITub,

Rata de participare la
turism in Roménia, mult
sub media Uniunii
Europene

Christian Tour este el mai mare
tur-operator cu capital roméanes
fntro piatd in care cheltuielile om-
anilor pentru caldtorii externe au
ajuns in 2025 la 9,5 miliarde de curo,
de 1.8x nivelul din 2019, dar in care
rata de participare la furism ramane
cea mai redusit din Uniunea Europe-
E spectiv de 27,7%, fald de circa

65% cat esre media TTE. Dupd Oferta
Publica Initiala (1P0), compania are
un bilant cu numerar net, un model
de alacert cu necesar redus de inve-
stitii i o putere de pret confirmata in
primul semestru din 2026, cand
vangrile au ereseut cu 7,7%, desi
numérul de pasageri a scizul ou
11.6%, se mentioneaz in raport.

Corectia pretului actiunii
s-a produs intr-un
context nefavorabil
Actiunca s tranzactioncazd cu
circa 27% sub prejul mediu ponderat
din1PO, de 1,845 de lei, la multipli de
4,3x EV/EBITDA si 7.9x PIE, esti-
mafi pentru 2026, in linic cu tur-ope-
ratorii europeni, respectv Rainbow
“lours i TUL eu valori mediane de
3,9x pentru EV/EBITDA §1 7,8% pen-
truP/E, desi Christian Tour are nume-
rar net i nu detine companii aeriene
sauhoteluri, potrivit raportulu. (A.L)
(continuare in pagina 9)

Romania "bechtelita”
de americani le-a mai s
platit despagubiri

(Dosarele BURSA: Statutul conducitorilor din colonii - Episodul 3)

directia unei tari: cetatenii i
institutiile sale sau marile pu-
_ teri care fi pot conditiona se-
curitatea si relatiile economi-
| ce? Sustinerea unor candida-
1i, cererile de schimbare a li-
derilor si amenintérile terito-
riale ridich aceeasi intrebare:
. cétalibertate de decizie le re-
cunosc marile puteri celorlal-
te state?
Ziarul BURSA a deschis un
dosar dedicat influentelor ex-
terne asupra deciziilor impor-
tante ale Romaniei. Prin do-
cumente, inters Conomi-
ce §i responsabilitati politice
identificabile, urméarim sa
stabilim in ce masuré hotér-
arile Bucurestiului au rezultat
din optiuni proprii, din nego-
cieri intre parteneri sau din
presiuni externe.
Fiecare episod examineaza
faptele si legaturile care pot fi
demonstrate. Miza este sa
aflam cine a cerut, cine a ac-
ceptat, cine a castigat si cine
raspunde pentru deciziile pre-
zentate romanilor drept ex-
presii ale interesului national.

Ilustratie conceputa de MAKE

ontractul pentru con-
struirea  Autostrizil
Transilvania, atribuil in
2003 companiei ameri-
cane Bechtel, timine
unul dintre cele mai
controversale  proicele
de infrastructurd din istoria postde-
cembristi a Roméaniei. Negociat
intr-un context in care Bucurestiul ur-
mirea aderarea la NATO si consoli-
darea relatiilor cu Statele Uhite, acor-
dul a fost incheiat & citatie inter-
nationald si a gencrat cheltuicli de

aproximativ 1,4 miliarde de euro.

La rezilierea contractului, in
2013, numai 52 de kilometri din cei
aproximativ 415 prevazui initial fu-
seserd deschisi circulatiei. Cazul
Bechtel ilustreazd modul in care in-
teresele comierciale ale unei multina-
tionale. relatiile diplomatice si deci-
ziile politice interne se pot intersecta
intr-un proicet strategic, cu cfecte de
durata asupra linanjelor publice

Bechtel mu a reprezentat doar un
contract de constructii. Pentru Rom-
ania anilor 2000, proicetul Autostra-

7ii ‘Itansilvania a fost asociat i cu
apropierea de Statele Unite, intr-o
perioadi in care guvernul condus de
Adrian Nastase promitea si consoli-
deze porifia internationala a farii
Compania americand era deja
unul dintre cei mai importan{i con-
structori de infrastructura din lume,
cu proiecte in energie, transporturi i
apérarc, dar si cu legituri istorice cu
administratiile de la Washington

SABIN S. BRANDIBURU
(continuare in pagina 3)



