
n Sute de ºcoli vor fi evaluate pentru
riscurile de radicalizare

PAGINA 10
n Raport OMS: Tuberculoza a

provocat 1,13 milioane de decese în
2025 PAGINA 10

n Problemele tehnice ale Microsoft
au afectat companii ºi instituþii
guvernamentale din întreaga
lume

PAGINA 11

n SORIN STOICA, CEO FONDATOR ETURIA /
Românii nu renunþã la vacanþele exotice,
dar sunt mai atenþi la bugete

PAGINA 11

n Hindustan Coca-Cola se pregãteºte de
listare PAGINA 2

n SS United States, pachebotul mai
lung decât Titanicul, a fost scufundat
în Florida pentru a deveni recif
artificial PAGINA 10

12 pagini

GRAM AUR = 605,8788 RON FRANC ELVEÞIAN = 5,7814 RON EURO = 5,3498 RON DOLAR = 4,8428 RON

Luni, 16 noiembrie 2026, nr. 218 (8213), anul XXXVI

TradeVille vede un
potenþial de creºtere
de60%pentruacþiunile
Christian Tour

T
radeville are o �Recomanda-
re fermã de Cumpãrare�
pentru acþiunile Christian
Tour, cu un preþ-þintã de

2,17 lei, cu circa 61% peste cotaþia
de 1,344 lei a titlurilor touroperato-
rului de vineri, din jurul prânzului,
dupã cum reiese din ultimul raport
de analizã semnat de Cristian Pope-
scu ºi publicat pe portalul BVB
Research Hub.
Rata de participare la
turism în România, mult
sub media Uniunii
Europene

Christian Tour este cel mai mare
tur-operator cu capital românesc,
într-o piaþã în care cheltuielile rom-
ânilor pentru cãlãtorii externe au
ajuns în 2025 la 9,5miliarde de euro,
de 1,8x nivelul din 2019, dar în care
rata de participare la turism rãmâne
ceamai redusã din Uniunea Europe-
anã, respectiv de27,7%, faþã de circa

65%cât esremediaUE.DupãOferta
Publicã Iniþialã (IPO), compania are
un bilanþ cu numerar net, un model
de afaceri cu necesar redus de inve-
stiþii ºi o putere de preþ confirmatã în
primul semestru din 2026, când
vânzãrile au crescut cu 7,7%, deºi
numãrul de pasageri a scãzut cu
11,6%, se menþioneazã în raport.
Corecþia preþului acþiunii
s-a produs într-un
context nefavorabil

Acþiunea se tranzacþioneazã cu
circa 27% sub preþul mediu ponderat
din IPO, de1,845de lei, lamultipli de
4,3x EV/EBITDA ºi 7,9x P/E, esti-
maþi pentru 2026, în linie cu tur-ope-
ratorii europeni, respectv Rainbow
Tours ºi TUI, cu valori mediane de
3,9xpentruEV/EBITDAºi 7,8xpen-
truP/E,deºiChristianTourarenume-
rar net ºi nu deþine companii aeriene
sauhoteluri, potrivit raportului. (A.I.)

(continuare în pagina 9)

Euro - aºteptat sã
se aprecieze faþã de
dolar, în 2027

C
ursul de schimb al euro a
atins vineri, pe pieþele exter-
ne, 1,1052 dolari, fiind în
scãdere cu 0,03% faþã de ni-

velul de la închiderea ºedinþei de joi,
conform datelor Bloomberg.

Exchangerates.org.uk a informat,
luna aceasta, cã banca italianãUniC-
redit estimeazã un curs de 1,14 dola-
ri pentru al patrulea trimestru al anu-
lui 2026 ºi de 1,16 dolari pentru al
doilea trimestru din 2027. Prognoza
bãncii pentru jumãtatea anului 2027
plaseazã moneda euro cu
aproximativ 5% peste cotaþia de
vineri.

Banca anticipeazã cã dolarul îºi
va pierde o parte din atractivitate pe
mãsurã ce diferenþa dintre randa-
mentele obligaþiunilor guvernamen-
tale americane ºi cele germane se va
reduce.

Posibile frâne în
ascensiunea euro

UniCredit estimeazãcã randamen-
tul titlurilor de trezorerie americane
cumaturitatea la zece ani va scãdea la
4,75% în al doilea trimestru al anului
2027, comparativ cu 3,30% pentru
echivalentul lor german. Acest lucru
ar însemna cã obligaþiunile america-
ne oferã un randament cu 1,45 puncte
procentuale mai mare decât cele ger-
mane - o diferenþãmaimicã decât cea
anticipatã de bancã pentru ultimul tri-
mestrual anului 2026. �Dacã tendinþa
de creºtere a randamentelor obliga-
þiunilor americane continuã sã se
tempereze - în special în perspectiva
anului 2027 - dolarul american ar pu-
tea pierde o parte din forþa sa�, indicã
UniCredit. (V.R.)

(continuare în pagina 3)

Bãncile se tem sã lase
inteligenþa artificialã
sã cheltuiascã de capul
ei banii clienþilor
lAgenþii AI pot efectua cumpãrãturi în numele
utilizatorilor, fãrã ca aceºtia sã mai confirme fiecare
tranzacþiel JPMorgan Chase limiteazã utilizarea cardurilor
prin intermediul agenþilor AI, în timp ce Stripe încearcã sã
devinã un actor central al noii pieþel Bãncile ºi
comercianþii avertizeazã asupra riscurilor de fraudã,
creºterii costurilor ºi incertitudinilor juridice

P
rogresele rapide ale inteli-
genþei artificiale deschid un
nou front în competiþia
pentru controlul plãþilor

efectuate de consumatori, pe mãsu-
rã ce asistenþii virtuali dobândesc
capacitatea de a realiza tranzacþii în
mod autonom. Transformarea pro-
mite sã modifice relaþia dintre
clienþi, bãnci, procesatorii de plãþi
ºi comercianþi, dar genereazã îngri-
jorãri privind securitatea financia-
rã, responsabilitatea juridicã ºi co-
sturile operaþionale, potrivit Wall
Street Journal.

Conform sursei citate, în ultimele
sãptãmâni, asistenþi personali bazaþi
pe inteligenþã artificialã, precum
Muse, dezvoltat de Meta, Instinct ºi
alte sisteme similare, au primit fun-
cþionalitãþi care le permit sã efectue-
ze achiziþii în numele deþinãtorilor
de carduri.

Evoluþia reprezintã un pas cã-
tre un model comercial în care
consumatorii nu va mai trebui sã
iniþieze personal fiecare tranzacþie
sau sã confirme finalizarea unei co-
menzi. (S.B.)

(continuare în pagina 8)

România ”bechtelitã”
de americani le-a mai ºi
plãtit despãgubiri

(Dosarele BURSA: Statutul conducãtorilor din colonii - Episodul 3)

C
ontractul pentru con-
struirea Autostrãzii
Transilvania, atribuit în
2003 companiei ameri-
cane Bechtel, rãmâne
unul dintre cele mai
controversate proiecte

de infrastructurã din istoria postde-
cembristã a României. Negociat
într-uncontext în careBucureºtiul ur-
mãrea aderarea la NATO ºi consoli-
darea relaþiilor cu StateleUnite, acor-
dul a fost încheiat fãrã licitaþie inter-
naþionalã ºi a generat cheltuieli de

aproximativ 1,4 miliarde de euro.
La rezilierea contractului, în

2013, numai 52 de kilometri din cei
aproximativ 415 prevãzuþi iniþial fu-
seserã deschiºi circulaþiei. Cazul
Bechtel ilustreazã modul în care in-
teresele comerciale ale uneimultina-
þionale, relaþiile diplomatice ºi deci-
ziile politice interne se pot intersecta
într-un proiect strategic, cu efecte de
duratã asupra finanþelor publice.

Bechtel nu a reprezentat doar un
contract de construcþii. Pentru Rom-
ânia anilor 2000, proiectul Autostrã-

zii Transilvania a fost asociat ºi cu
apropierea de Statele Unite, într-o
perioadã în care guvernul condus de
Adrian Nãstase promitea sã consoli-
deze poziþia internaþionalã a þãrii.

Compania americanã era deja
unul dintre cei mai importanþi con-
structori de infrastructurã din lume,
cu proiecte în energie, transporturi ºi
apãrare, dar ºi cu legãturi istorice cu
administraþiile de la Washington.

SABIN S. BRANDIBURU
(continuare în pagina 3)

Ilustraþie conceputã de MAKE

Cine decide, în cele din urmã,
direcþia unei þãri: cetãþenii ºi
instituþiile sale sau marile pu-
teri care îi pot condiþiona se-
curitatea ºi relaþiile economi-
ce? Susþinerea unor candida-
þi, cererile de schimbare a li-
derilor ºi ameninþãrile terito-
riale ridicã aceeaºi întrebare:
câtã libertate de decizie le re-
cunosc marile puteri celorlal-
te state?
Ziarul BURSA a deschis un
dosar dedicat influenþelor ex-
terne asupra deciziilor impor-
tante ale României. Prin do-
cumente, interese economi-
ce ºi responsabilitãþi politice
identificabile, urmãrim sã
stabilim în ce mãsurã hotãr-
ârile Bucureºtiului au rezultat
din opþiuni proprii, din nego-
cieri între parteneri sau din
presiuni externe.
Fiecare episod examineazã
faptele ºi legãturile care pot fi
demonstrate. Miza este sã
aflãm cine a cerut, cine a ac-
ceptat, cine a câºtigat ºi cine
rãspunde pentru deciziile pre-
zentate românilor drept ex-
presii ale interesului naþional.


