
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (5.01.2004)

• FORTUNA CLASSIC (FRI) (31.12.2003) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.434.839 lei
• CAPITAL PLUS (31.12.2003) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 55.938 lei
• ARDAF (31.12.2003) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 106.153 lei
• ARMONIA (31.12.2003) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 252.435 lei
• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 234.480 lei
• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 403.966 lei
• STABILO (31.12.2003) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 617.020 lei
• ACTIVE DINAMIC (31.12.2003) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 98.413 lei
• TEZAUR (31.12.2003) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 380.608 lei
• FORTUNA GOLD (31.12.2003). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.989.926 lei
• FDI Allegro(31.12.2003) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 79.775 lei
• FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 262.900 lei
• FVP . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 173.771 lei
• FMPR (31.12.2003) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 42.792 lei
• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.071 lei
• PLUS FIDELITY (31.12.2003) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 147.340 lei
• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 163.773 lei
• Intercapital (31.12.2003). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.701 lei
• INTEGRO (31.12.2003) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20.984 lei
• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 120.576 lei
• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 109.230 lei

CELE MAI MARI DOBïNZI

• la vedere (% p.a.)

Garanti Bank . . . . . . . . . . . . . . . . 4%

• la 1 lunå

CEC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17%

• la 3 luni

RoBank. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18%

• la 6 luni

RoBank. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18%

• la 9 luni

RoBank. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19%

• la 12 luni

RoBank. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19%

(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

dobînda de referinÆå BNR
decembrie 20,41%

BNR: CURSUL OFICIAL (31.12.2003)

• EURO . . . . . . . . . . . . . . . 41.117 lei

• DOLAR . . . . . . . . . . . . . . 32.595 lei

INDICELE OFICIAL AL BVB (19.12.2003)

• BET: 2171,88. . . . . . . . . . . . 0,99%

• BET-C: 1390,38 . . . . . . . . . . 1,18%

• BET-FI: 8014,17 . . . . . . . . . -0,60%

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE
SCHIMB DIN BUCUREÇTI (31.12.2003)

• DOLAR

C - Expres . . . . . . . . . . . . . 32.650 lei
V - Condors . . . . . . . . . . . . 32.800 lei

• EURO

C - Expres . . . . . . . . . . . . . 40.550 lei
V - Dalas . . . . . . . . . . . . . . 40.800 lei

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI

NOIEMBRIE 2003 . . . . . . . . . . . 1,4%

EVOLUTII FINANCIARE

Ionel Blånculescu va controla
autorizaÆiile de construcÆie
a vilelor de lux
Ministrul delegat pentru coor-

donarea activitåÆilor de control,
Ionel Blånculescu, a avertizat cå
"va fi cu ochii pe vilele de lux", al
cåror numår a crescut în ultima
perioadå. "Am våzut o explozie
de vile de lux construite în zone
protejate, cum nu cred så existe
nici în Austria sau în ElveÆia.
Cred cå o mare parte a econo-

miei subterane se regåseçte în
pereÆii çi în dotårile acestor
vile", considerå ministrul Blån-
culescu. Acesta a dispus un
control privind bazele pe care
au fost acordate autorizaÆiile de
construcÆie a unor vile care se
aflå în zone împådurite. Ionel
Blånculescu a dat ca exemplu
zona Cioplea, de lîngå Predeal.

Codul de procedurå fiscalå
a intrat în vigoare
De la 1 ianuarie a intrat în vi-

goare Codul de procedurå fis-
calå, care reprezintå baza de
aplicare a tuturor legilor fiscale
speciale. Promulgat de Guvern
în ultima çedinÆå din anul tre-
cut pentru a permite aplicarea

lui încå din prima zi a anului
2004, Codul de procedurå fis-
calå reprezintå o noutate legis-
lativå în Æara noastrå, în ultimii
treisprezece ani, prin principiile
sale.

(pagina 3)

Promovarea "României mereu
surprinzåtoare" va costa
circa 3,5 milioane de euro
Trecutå în curtea ministrului

Miron Mitrea, promovarea turis-
mului românesc va primi o
nouå înfåÆiçare çi bani mai puÆini
în 2004. Ministerul Transportu-
rilor, ConstrucÆiilor çi Turis-
mului (MTCT) va dispune în

acest an de suma de 196,6 mi-
liarde de lei (circa 5 milioane de
euro), din care circa 3,5 milioa-
ne de euro vor fi cheltuiÆi pentru
marketing çi promovarea tu-
risticå.

(pagina 3)

STIRI

O variantå proeuropeanå poate conduce spre o in-
tegrare în Uniunea Europeanå. Dar eçecul di-
scuÆiilor de la Bruxelles din 13 decembrie privind
ConstituÆia europeanå relativizeazå promisiunile
(condiÆionate de continuarea reformelor) privind
integrarea României çi Bulgariei la 1 ianuarie
2007. De la 1 mai 2004, Uniunea Europeanå va
integra 10 noi membri devenind, cu 450 de milio-
ane de locuitori, una din cele mai populate en-
titåÆi teritoriale de pe glob.

CitiÆi, în pagina 3, articolul "România între «modele»", semnat de Cristian Pîrvu-
lescu.

EDITORIAL

T
rei dintre managerii
"Luxten" au reuçit så
dea lovitura, preluînd
aproape pe gratis con-
trolul asupra compa-

niei specializate în activitatea
de iluminat public, una dintre
cele mai profitabile din Æarå.
Claudiu Rådulescu (preçedin-
tele "Luxten"), Ionel Pepenicå
(directorul general) çi Olimpia
Moicå (vicepreçedintele "Luxten")
au înfiinÆat, la sfîrçitul lunii oc-
tombrie, firma "Int Cons Pro"
SRL, cu un capital social de 2
milioane de lei çi cu sediul so-

cial chiar în curtea fabricii "Lux-
ten" din Timiçoara. Pe 27 noiem-
brie, prin intermediul proas-
påtului SRL ("Int Cons Pro"), cei
trei top-manageri ai "Luxten" au
preluat 43% din companie con-
tra sumei de aproape 18 milio-
ane de dolari. TranzacÆia a
consfinÆit ieçirea din societate a
celui mai important acÆionar
Zoltan Boszormenyi (chiar fon-
datorul societåÆii) care çi-a ce-
dat pachetul de 36,4% pentru
15,7 milioane de dolari (se
spune cå tranzacÆia s-a fåcut în
urma unor dispute între acÆio-

nari pe marginea planurilor de
viitor ale societåÆii). Dupå nu-
mai o såptåmînå de la preluare,
acÆionarii "Luxten" convoacå
AGA pentru data de 15 decem-
brie, în care så se discute repar-
tizarea dividendelor aferente
profiturilor nerepartizate pe
anii 2000, 2001, 2002. Pe 15
decembrie, AGA "Luxten" de-
cide repartizarea dividendelor
pe anii 2001 çi 2002, în sumå
totalå de 1.280,9 miliarde lei,
dupå cum urmeazå: - firma "Int
Cons Pro" SRL- 555,4 miliarde
de lei, Meracraft Investments

Limited (AIG New Fund)- 291,1
miliarde de lei, Societe Generale
Romania Fund Limited-186
miliarde de lei, Claudiu Rå-
dulescu - 128,1 miliarde de lei
çi Ionel Pepenicå-50 miliarde de
lei. CeilalÆi acÆionari, cu ponderi
mici, au primit, în total, 70 de
miliarde de lei.

Un calcul simplu aratå cå
acÆionarii Claudiu Rådulescu çi
Ionel Pepenicå au reuçit så îçi
recupereze aproape în întregi-
me banii plåtiÆi pentru prelua-
rea a 43% din "Luxten": au
plåtit aproape 18 milioane de
dolari pentru acÆiuni çi au înca-
sat, dupå nici trei såptåmîni,
aproape 17 milioane de dolari
din dividende. ïn fapt, singurii
bani plåtiÆi imediat au fost cele
15,7 milioane de dolari pentru
pachetul de 36,4%, preluat de
la acÆionarul Zoltan Boszorme-
nyi, restul acÆiunilor de pînå la
43%, urmînd så fie plåtite pînå
la sfîrçitul anului viitor, chiar
din dividendele plåtite de "Lux-
ten". Pentru plata acÆiunilor
cumpårate de Zoltan Boszor-
menyi, firma "Int Cons Pro" a
contractat douå împrumuturi
în valoare de 15,9 milioane de
dolari: un credit pe un an de 10
milioane de dolari de la "Citi-
bank" România çi un împrumut
de la propriii asociaÆi-Claudiu
Rådulescu, Ionel Pepenicå çi
Olimpia Moicå- în valoare de 5,9
milioane de dolari.

Daniel Bojin
(continuare în pag.3)

ExperienÆa "Bancorex" le-a priit
administratorilor båncii!

500 de milioane de dolari?! Cît
a fost în realitate gaura de la
"Bancorex"? Nu avem o sumå
rotundå çi, de altfel, este çi greu
de estimat, cåci statul continuå
så plåteascå din buzunarul nos-
tru chiar çi dupå aproape cinci
ani de la înmormîntarea oficialå
a båncii. Una dintre condiÆiile
pentru privatizarea BCR, socie-
tatea bancarå care a absorbit în
1999 defuncta "Bancorex", este
ca pagubele care apar prin pier-
derea proceselor intentate
"Bancorex" så fie preluate în
întregime la datoria publicå. ïn
1999, cînd s-a produs fuziunea
BCR-"Bancorex", s-a vorbit de o
"gaurå" de 300 milioane de do-
lari, reprezentînd diferenÆa (ne-
gativå) dintre active çi obligaÆiile
totale. Suma a fost acoperitå de
cåtre toÆi contribuabilii români,
prin preluarea la datoria pu-
blicå.

De-a lungul anilor, prin con-
ducerea båncii s-au perindat fi-
guri cunoscute ale peisajului fi-
nanciar-bancar çi politic ro-
mânesc. Teoretic, prezenÆa în
administraÆia uneia dintre cele
mai påguboase "afaceri" naÆio-
nale ar fi trebuit så maculeze
cumva imaginea conducåtorilor
ei. ïn realitate, înså, (cu mici ex-
cepÆii) acest lucru nu numai cå
nu s-a întîmplat, dar pare cå ex-
perienÆa "Bancorex" chiar le-a
priit multora dintre administra-
torii båncii. Nume cunoscute
aståzi în sistemul bancar çi
viaÆa politicå se regåsesc în lista
foçtilor administratori (publi-

catå alåturat). Aici îi putem gåsi
pe ministrul economiei Dan
Ioan Popescu, ministrul delegat
pentru comerÆ Eugen Dijmå-
rescu, fostul secretar de stat din
Ministerul de Interne Dragoç
Andrei, senatorul PSD Doru
Ioan Tåråcilå, deputatul PSD
Adrian Severin, deputatul
UDMR Lazslo Borbely, consilie-
rul prezidenÆial Gheorghe Za-
man, sau, pe de altå parte,
nume importante chiar din pei-

sajul bancar actual: viceguver-
natorul BNR Emil Ghizari,
preçedintele CEC Constantin
Teculescu, preçedintele Asocia-
Æiei Române a Båncilor çi prim-
vicepreçedinte "Alpha Bank"
Radu GraÆian GheÆea, preçe-
dintele HVB Dan Pascariu çi vi-
cepreçedintele "Raiffeisen Bank"
Marinel Burduja. Så fi fost "ex-
perienÆa Bancorex" o condiÆie a
promovårii lor?!

Råzvan Radu

ComerÆul exterior
se va reduce în acest an

Deçi datele din primele 11 luni
ale anului 2003 aratå o tendinÆå
de creçtere a schimburilor co-
merciale externe, totuçi în acest
an este anticipatå o diminuare a
tendinÆei, a declarat Eugen Dij-
mårescu, ministru delegat pen-
tru comerÆ. Aceastå scådere se
va datora atît evoluÆiei raportu-
lui leu/euro çi dublåri impozi-
tului pe profit, cît çi creçterii pre-
Æurilor interne de producÆie.
Deçi, în general, prin deprecie-
rea monedei naÆionale se cîçtigå
un plus de competitivitate, to-
tuçi, România este Æara care din
1998 a cunoscut cea mai severå
depreciere, iar funcÆia de stimu-
lare a exporturilor a fost pier-
dutå, a adåugat domnul Dijmå-
rescu. De asemnea, în prezent,
România este competitivå nu-
mai în sectoarele care se bazeazå
pe utilizarea intensivå a forÆei de
muncå, resurselor naturale sau
a energiei, iar investiÆiile stråine
se orienteazå cåtre aceste dome-
nii. Astfel, 40% din exporturi
sînt realizate de firme cu capital
stråin, în timp ce peste 46% din
importuri sînt rezultatul acestor
societåÆi. Çansa noastrå este
outsourcing-ul (exportul de teh-
nologie), cît çi industria construc-
toare de maçini, a adåugat dom-
nul Dijmårescu.

Ministrul delegat a informat cå
începutul acestui an a marcat
intrarea în vigoare a acordurilor
de liber-schimb cu Albania, Ma-
cedonia çi Bosnia-HerÆegovina.

La 23 decembrie, dupå un an de
negocieri, cele mai intense çi cele
mai açteptate, s-a semnat acor-
dul cu Serbia Mutenegru, urmînd
ca în cursul acestui an så intre
în vigoare. ïn continuare sînt ne-
gociate acorduri cu Marocul çi
Egiptul. "Speråm så finalizåm ne-
gocierile în prima parte a anului,
iar începînd cu al doilea semes-
tru, acestea så intre în vigoare",
a adåugat domnia sa.

Tot de la începutul anului au
fost eliminate licenÆele aferente
operaÆiunilor de export-import,
precum çi cele pentru operaÆiu-
nile de recuperare a creanÆelor,
barter çi cliring. ExcepÆiile de la
aceste måsuri sînt operaÆiunile
vizînd comerÆul cu precursori de
droguri, arme çi materiale explo-
zive, materiale radioactive. De
asemenea, se vor mai practica în
continuare licenÆe pentru expor-
tul minereurilor neferoase çi me-
talelor preÆioase, pieilor brute,
lemnului, deçeurilor de hîrtie,
carton, precum çi deçeurilor fe-
roase çi neferoase. "Aceste må-
suri simplificå desfåçurarea ac-
telor de comerÆ, reduc birocraÆia
çi posibilitatea de corupÆie",
susÆine domnul Dijmårescu.

ïn domeniul importurilor cu taxe
vamale reduse sau exceptåri tem-
porare, a fost revizuit nomencla-
torul de mårfuri, astfel încît,
ponderea acestor produse în im-
port så scadå de la 10,2% anul
trecut, la circa 6% în acest an.

Costi Dobrea

Managerii "Luxten" au preluat
controlul asupra companiei
cu banii din dividende
� Proaspåtul SRL, care a cumpårat acum douå luni 43% din "Luxten" pentru 18 milioane
de dolari, a încasat din dividende aproape 17 milioane dolari � Fondurile de investiÆii din
acÆionariatul "Luxten" ies din afacere pentru 17 milioane de dolari

ESTIMÅRI ALE SPECIALIÇTILOR:

2004 - încå un an prost
pentru dolar

Anul Nou nu a adus nimic
bun, în primele sale zile, mone-
dei americane. Dacå, în raport
cu yenul, moneda SUA a ajuns
la minimul ultimilor trei ani,
faÆå de euro - ea continuå så se
învîrtå în jurului minimului tu-
turor timpurilor, atins în ultima
zi a lui 2003. La data de 2 ia-
nuarie, dolarul era cotat la
1,2589 unitåÆi/euro pe piaÆa
din New York, destul de aproa-
pe de cotaÆia de 1,2650 unitåÆi/
euro înregistratå în 31 decem-

brie 2003. Pe 1 ianuarie, dolarul
era cotat la 1,2534 unitåÆi/
euro. ïn raport cu moneda ni-
ponå, dolarul era tranzacÆionat
la 106,88 yeni, vineri, faÆå de
107,44 yeni - cu o zi înainte. ïn
cursul çedinÆei de vineri, dola-
rul a atins chiar 106,70 yeni,
aceasta fiind cea mai reduså co-
taÆieatinsådupåseptembrie2000,
în raport cu moneda japonezå.

ïn 2003, cea mai urmåritå
evoluÆie de pe pieÆele financiare
a fost cea a dolarului. Chiar

dacå scåderea sa îi ajutå pe ex-
portatorii americani så-çi ro-
tunjeascå rezultatele financia-
re, un dolar slab aratå cå State-
le Unite au probleme. Dupå ani
buni marcaÆi de un dolar puter-
nic, în 2003, trendul s-a schim-
bat semnificativ pentru banc-
nota verde. Aceasta a pierdut 20
de procente faÆå de moneda
împårÆitå de 12 state din Uniu-
nea Europeanå.

Alina Vasiescu
(continuare în pag.3)

"Elvila" a ratat cumpårarea
societåÆii "Movas" Vaslui

Declaratå în faliment, socie-
tatea "Movas" Vaslui, cel mai
mare producåtor de mobilå din
judeÆ, a intrat în colimatorul a
doi cunoscuÆi oameni de aface-
ri. Unul din ei este fostul arbi-
tru internaÆional Adrian Po-
rumboiu, iar celålalt Viorel Ca-
taramå. Atît Porumboiu, cît çi
Cataramå, au apreciat, luna
trecutå, cå vînzarea activelor
ar trebui så fie perfectatå pînå
la finele anului pentru ca acti-
vitatea så poatå fi reluatå fårå
costuri prea mari çi pentru ca
peste 550 de persoane (sala-
riaÆii societåÆii trimiçi în ço-
maj) så poatå fi reangajate în
scurt timp. Çi în ceea ce pri-

veçte valoarea investiÆiilor ne-
cesare la "Movas", ambii oame-
ni de afaceri menÆionaÆi au fost

de aceeaçi pårere, avansînd
suma de 2 milioane euro.

Lichidatorul judiciar, SC
"Elva Cont" SRL Piatra NeamÆ,
a depus, pe 9 decembrie 2003,
la judecåtorul sindic documen-
taÆia pentru vînzarea unitåÆii
vasluiene, activele fiind evalua-
te la 42,5 miliarde lei (valoare
în care este inclus çi un cåmin
de nefamiliçti - 1,8 miliarde lei).
ïn plus, evaluatorii au conside-
rat cå producÆia de pe stoc, ma-
teria primå çi alte materiale
aflate în proprietatea societåÆii
vasluiene valoreazå încå 30 mi-
liarde lei.

Dan Scarlat
(continuare în pag.4)

Foçtii membri in
Consiliul de

AdministraÆie
Perioada

Pascariu Dan
Corneliu

4.03.'91-17.03.'94

Carabasan Gheorghe 4.03.'91-15.02.'94

Soare Vladimir 4.03.'91-26.02.'99

Teculescu Constantin 4.03.'91-15.02.'94

Dijmarescu Eugen 4.03.'91-15.02.'94

Bercea Florian 4.03.'91-15.02.'94

Boldus Emil 4.03.'91-15.02.'94

Ratiu Ion 4.03.'91-15.02.'94

Temesan Razvan 4.03.'91-14.03.'97

Istrate Constantin 4.03.'91-15.02.'94

Voiculet Nicolae 4.03.'91-15.02.'94

Ionescu Florin 4.03.'91-24.08.'98

Ghetea Radu Gratian 4.03.'91-15.02.'94

Popescu Gheorghe 4.03.'91-24.07.'91

Severin Adrian 4.03.'91-15.02.'94

Dima Petre 31.10.'91-16.06.'94

Ghizari Emil 24.12.'92-15.02.'94

Neagu Nicolae 15.02.'94-30.03.'98

Albu Alexandru 15.02.'94-26.02.'99

Jantea Nicolae 15.02.'94-25.02.'97

Taga Gheorghe 15.02.'94-14.03.'97

Iliescu Florin 15.02.'94-17.03.'94

Petrescu Sorin
Catalin

15.02.'94-01.01.'95

Ghiba Alexandru 17.03.'94-14.03.'97

Cotineanu Sergiu 17.03.'94-24.11.'94

Burduja Marinel 16.06.'94-12.04.'96

Popescu Dan Ion 18.07.'95-26.02.'99

Foçtii membri in
Consiliul de

AdministraÆie
Perioada

Barbu Filip 19.04.'95-14.03.'97

Mocanu Dan Stelian 25.02.'97-14.03.'97

Constantinescu
Maria

14.03.'97-26.02.'99

Dumitru Iulian 14.03.'97-30.03.'98

Epure Doina 14.03.'97-30.03.'98

Calinescu Cosmin 14.03.'97-26.02.'99

Ghitescu Gabriela 14.03.'97-26.02.'99

Andrei Dragos 30.03.'98-26.02.'99

Dorobantu Remus 30.03.'98-26.02.'99

Costea Ionut 30.03.'98-26.02.'99

Ursu Horia Vladimir 30.03.'98-26.02.'99

Borbely Laszlo 24.08.'98-26.02.'99

Danila Nicolae
Administrator
special, din
26.02.'99

Foçtii membri ai
AGA a Bancorex

Perioada

Zaman Gheorghe 15.02.'94-14.03.'97

Taracila Doru Ioan 15.02.'94-14.03.'97

Dijmarescu Eugen 15.02.'94-22.11.'94

Opran Marius 22.11.'97-17.11.'98

Ionescu Gheorghe 14.03.'97-19.03.'99

Dumitrascu Tudorel 14.03.'97-17.11.'98

Borc Costin 29.03.'99-august '99

Serban Mihai
09.04.'99 - pina la
fuziune

Dinu Marian George
august '99 - pina la
fuziune


