
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (6.01.2004)

• FORTUNA CLASSIC (FRI) (5.01.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.434.968 lei
• CAPITAL PLUS (5.01.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 55.929 lei
• ARDAF (5.01.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 106.248 lei
• ARMONIA ) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 250.451 lei
• FMT (5.01.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 234.480 lei
• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 405.316 lei
• STABILO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 51.635 lei
• ACTIVE DINAMIC (5.01.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 98.413 lei
• TEZAUR (5.01.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 380.592 lei
• FORTUNA GOLD (5.01.2004). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.991.207 lei
• FDI Allegro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 80.026 lei
• FON (5.01.2004). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 263.706 lei
• FVP (5.01.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 174.700 lei
• FMPR (31.12.2003) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 42.792 lei
• FI NAPOCA (5.01.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.071 lei
• PLUS FIDELITY (5.01.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 147.340 lei
• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 164.049 lei
• Intercapital (5.01.2004). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.702 lei
• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21.027 lei
• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 120.825 lei
• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 109.396 lei

CELE MAI MARI DOBïNZI

• la vedere (% p.a.)

Garanti Bank . . . . . . . . . . . . . . . . 4%

• la 1 lunå

CEC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17%

• la 3 luni

RoBank. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18%

• la 6 luni

RoBank. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18%

• la 9 luni

RoBank. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19%

• la 12 luni

RoBank. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19%

(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

dobînda de referinÆå BNR
ianuarie 21,25%

BNR: CURSUL OFICIAL (5.01.2004)

• EURO . . . . . . . . . . . . . . . 41.252 lei

• DOLAR . . . . . . . . . . . . . . 32.558 lei

INDICELE OFICIAL AL BVB (5.01.2004)

• BET: 2259,81. . . . . . . . . . . . 4,05%

• BET-C: 1426,91 . . . . . . . . . . 2,63%

• BET-FI: 8354,99 . . . . . . . . . 4,25%

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE
SCHIMB DIN BUCUREÇTI (5.01.2004)

• DOLAR

C - Expres . . . . . . . . . . . . . 32.500 lei
V - Condors . . . . . . . . . . . . 32.800 lei

• EURO

C - Expres . . . . . . . . . . . . . 40.900 lei
V - Picus . . . . . . . . . . . . . . 41.230 lei

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI

NOIEMBRIE 2003 . . . . . . . . . . . 1,4%

EVOLUTII FINANCIARE

ReprezentanÆii BRM spun cå Bursa
de Mårfuri nu mai poate desfåçura
tranzacÆii cu instrumente derivate
� CNVM susÆine, înså, cå BRM mai poate efectua astfel
de tranzacÆii

Bursa Românå de Mårfuri (BRM)
Bucureçti nu mai realizeazå tran-
zacÆii cu instrumente derivate,
începînd din 24 decembrie 2003,
pentru cå nu a obÆinut autorizaÆia
de piaÆå bursierå din partea
CNVM, ne-a precizat Liliana Pa-
raipan, director relaÆii publice în
BRM. Conform legislaÆiei în vigoa-
re, susÆine doamna Paraipan, pînå
la acea datå, BRM trebuia så aibå
20 de membri autorizaÆi (societåÆi
care intermediazå tranzacÆii bur-
siere). Ciprian Ene, purtåtor de
cuvînt al CNVM, ne-a declarat cå

o singurå societate de intermedie-
re a tranzacÆiilor a depus pînå
acum cerere de autorizare. Potri-
vit reprezentanÆilor CNVM, pînå
cînd Comisia va autoriza piaÆa
bursierå çi pe membrii acesteia,
societåÆile de burså, respectiv
BRM çi BMFMS Sibiu, care au
obÆinut pînå acum autorizaÆii de
funcÆionare, pot så desfåçoare în
continuare tranzacÆii cu membrii
vechi care tranzacÆionau în tre-
cut. Pentru BMFMS Sibiu, CNVM
a autorizat 16 membri, iar alÆi 7
au solicitat acest lucru. (I.Z.)

TranzacÆia "Rafo" în atenÆia presei britanice
TranzacÆia prin care compania

"Balkan Petroleum" a preluat
controlul asupra a 49% din "Rafo"
Oneçti a intrat în atenÆia unui co-
tidian britanic, care face unele
dezvåluiri interesante privind nu-

mele celor care s-au intersectat
cu aceastå afacere. "Balkan Pe-
troleum" are ca adreså un aparta-
ment din Chesham, Buckin-
ghamshire. (pagina 4)

"Certasig" îçi majoreazå capitalul social
la 53,2 miliarde lei
Compania de asigurare "Certa-

sig" Bucureçti îçi va majora capi-
talul social cu 28,7 miliarde lei,
atingînd astfel un nivel total de
53,2 miliarde lei, ne-a declarat
domnul Gheorghe Ionescu, direc-
tor general al "Certasig". Prin
aceastå majorare de capital, con-
ducerea companiei îçi propune så
dezvolte portofoliul de asiguråri
de viaÆå. Compania a primit, în
acest sens, avizul din partea Co-

misiei de Supraveghere a Asi-
gurårilor så lanseze çase noi pro-
duse de asiguråri de viaÆå. ïn
urma majorårii de capital, princi-
palul actionar al companiei, dom-
nul Eugen Voicu deÆine 47,3% din
totalul acÆiunilor. Compania de
InvestiÆii "Fortuna" çi "Roma-
noexport" deÆin acum 11,8%,
respectiv 13,6%. Un pachet de
6,6% din acÆiuni aparÆine dom-
nulului Påsculescu Mihai. (O.S.)

STIRI

"Reformatorii" sînt cei care introduc grosul popu-
laÆiei într-un "tunel al reformelor", marcat de sufe-
rinÆe çi sacrificii, çi la capåtul cåruia sclipeçte lu-
miniÆa ideologicå a speranÆei de mai bine. Traseu
pe care, dupå cum ne dovedesc sondajele de opi-
nie, populaÆia tinde så-l considere "direcÆie
greçitå".

CitiÆi, în pagina 3, articolul "ïn apårarea popu-
lismului", semnat de Vladimir Pasti.

EDITORIAL

Mass-media
este discretå

Presa româneascå este res-
ponsabilå çi profesionistå: ni-
ciodatå nu se va apuca så arate
cå, de fapt, este "vîndutå". ïntr-un
moment de intimitate, i-am re-
proçat cu duritate unui foarte
cunoscut gazetar cå-i miroase
gura oricît s-ar spåla pe dinÆi, cå
întrece în linguçeli çi duplicitate
orice imaginaÆie. Råspunsul a
fost uluitor: "Deci, recunoçti
cå sînt campion! Nu oricine
poate asta, chiar dacå ai vrea,
mai trebuie så ai çi talent!" Po-
liticienii çtiu asta. Atît cei aflaÆi
la putere, cît çi cei din opoziÆie,
cunosc complicitatea guver-
nanÆilor cu mass-media çi se
bazeazå pe caracterul "rezervat"
al presei în aceastå privinÆå. Si-
guranÆa este atît de mare, încît
premierul Adrian Nåstase îçi
permite så glumeascå pe margi-
nea subiectului. La Gala pre-
miilor Clubului Român de
Preså, Adrian Nåstase le-a spus
ziariçtilor, în direct: "Sper cå
anul viitor se va da un premiu
pentru sumele de publicitate
în mass-media çi sînt convins
cå acest premiu va fi cîçtigat
de Guvernul României".

Ca så atenueze "indiscreÆia"
premierului, Cabinetul såu a
furnizat apoi o altå interpretare
decît cea care limpede se degajå
din spusele sale: comunicatul
Cabinetului a spus cum cå
Adrian Nåstase s-ar fi referit la
bunul management guverna-
mental, care ar fi condus la
creçterea economicå revårsatå,
inclusiv, în creçterea pieÆei pu-
blicitåÆii.

ïn realitate, premierul este an-
trenat în discursurile cu dublu
înÆeles specifice diplomaÆiei,
încå din timpul exerciÆiului såu
ca ministru de externe. Desigur
cå "indiscreÆia" de la Gala pre-
miilor îçi are acoperire în aceas-
tå interpretare furnizatå de Ca-
binetul premierului.

Dar, sub aceastå acoperire,
Adrian Nåstase çi-a permis, de
fapt, så ameninÆe presa fåÆiç, iar

ziariçtii au înÆeles prea bine cå
"gura påcåtosului adevår grå-
ieçte". Cåci realitatea este cå
Guvernul çi întreprinderile de
stat se numårå printre cei mai
mari clienÆi de reclamå ai presei.

PublicaÆiile puterii
Cabinetul premierului a insis-

tat înså så nege mesajul real al
lui Adrian Nåstase: "Infirmåm

categoric orice aluzie referi-

toare la repartizarea reclamei

de stat cåtre ceea ce a fost

editorial definit ca fiind «pu-

blicaÆiile Puterii». De altfel,

un studiu recent al SocietåÆii

Academice din România, inti-

tulat «TransparenÆa pentru o

preså independentå», pre-

zintå cheltuielile de publici-

tate ale ministerelor çi desti-

natarii acestora. PublicaÆii in-

dependente, care sînt citate

în monitorizarea menÆionatå,

precum «Adevårul», «Ziua»,

«Evenimentul Zilei», «Româ-

nia Liberå» sau «NaÆional», atît

prin diversitatea ofertei, cît çi

prin prestigiul de piaÆå, sînt

mai presus de bånuielile vehi-

culate".
Dacå examinåm Comunicatul

în comparaÆie cu studiul So-
cietåÆii Academice din România
(SAR) pe care îl aduce drept ar-
gument, constatåm stupefianÆi
cå, dimpotrivå, studiul tocmai
asta susÆine, cå reclama de stat
este repartizatå discriminato-
riu, fårå criterii publice.

Cît de mare client
ne este statul?

Cît de important a devenit sta-
tul în piaÆa publicitåÆii? Nimeni
nu çtie. Chiar çi studiul SAR
care a încercat o astfel de eva-
luare recunoaçte cå se bazeazå
pe informaÆie furnizatå la bunul
plac al instituÆiilor publice sau
întreprinderilor de stat, infor-
maÆie neverificatå care, chiar çi
aceea, este lacunarå.

ïntr-o emisiune de la sfîrçitul
anului trecut difuzatå de postul
de televiziune "Realitatea" TV,
çeful Consiliului NaÆional al Au-
diovizualului Ralu Filip a negat
cå Guvernul ar furniza jumåta-
te din sumele totale încasate de
televiziuni pentru reclamå, aça
cum ar fi afirmat premierul
Adrian Nåstase într-o altå oca-
zie. Ralu Filip a spus cå premie-
rul a fost dezinformat.

MAKE
(continuare în pag.2)

C
ursulacÆiunilor "Banca
Transilvania" a atins
în prima çedinÆå bur-
sierå a anului un nou
maxim al ultimilor

çase ani de tranzacÆionare. Co-
taÆia a crescut pînå la 4.900
lei/acÆiune, ceea ce reprezintå o
apreciere cu 6,5% faÆå de ul-
timul preÆ înregistrat în 2003.
TendinÆa de creçtere a cotaÆiei
titlurilor TLV a fost însoÆitå çi de
o lichiditate ridicatå, ieri fiind
transferate peste un milion de
acÆiuni. Brokerii susÆin cå
interesul ridicat al investitorilor

pentru titlurile "Båncii Transil-
vania" este determinat de poli-
tica båncii din ultimii ani, çi
anume acordarea de acÆiuni
gratuite sub formå de dividend.

Pe piaÆa de capital au apårut
înså zvonuri contradictorii în
privinÆa acÆiunilor pe care inves-
titorii le vor primi. Unii brokeri
sînt de pårere cå investitorii
care vor deÆine zece acÆiuni TLV
la data de referinÆå pentru acor-
darea dividendelor ar putea pri-
mi 2-3 acÆiuni gratuite prin dis-
tribuirea profitului net. AlÆii
sînt înså de pårere cå "Banca

Transilvania" ar putea så-çi ma-
joreze capitalul social çi prin ca-
pitalizarea rezervelor din reeva-
luare. Potrivit acestora, pentru
zece acÆiuni deÆinute la data de
înregistrare, investitorii ar pu-
tea så primeascå chiar çase
acÆiuni gratuite.

Robert Rekkers, directorul ge-
neral al "Båncii Transilvania",
ne-a declarat înså cå nu a
supus atenÆiei consiliului de
administraÆie problema unei
majoråri a capitalului social.

Rodica Orjanu
(continuare în pag.8)

ZÅNGÅNIT DE PIXURI

Presa în anul electoral

Pråbuçirea dolarului îi laså reci
pe americani
� ïncå un maxim istoric pentru euro � ïn aceastå lunå, euro va ajunge la 1,30 dolari
� PreÆul aurului - la nivelul maxim al ultimilor 13 ani!

Moneda americanå a înregi-
strat, ieri, un nou record minim
în raport cu euro çi, totodatå, co-
taÆia minimå a unei perioade ca-
re depåçeçte trei ani, în raport cu
yenul. Scåderea dolarului a avut
ca temei declaraÆiile guvernato-

rului Rezervei Federale (Fed -
banca centralå a SUA), Ben S.
Bernanke, declaraÆii potrivit
cårora riscul unei crize a dola-
rului este foarte mic. "Dacå
urmåreçti evoluÆia dolarului îm-
potriva unei singure monede,

poÆi fi indus în eroare în legåturå
cu dinamica generalå a ace-
steia", a declarat Bernanke, în
cadrul reuniunii anuale a Aso-
ciaÆiei Economice Americane.

Alina Vasiescu
(continuare în pag.8)

ADRIAN VASILESCU:

InflaÆia pe 2003 nu va depåçi 14,5%
� Banca Centralå çi FinanÆele nu s-au pus de acord: legea privind denominarea
leului ar putea fi gata în martie

InflaÆia pe 2003 nu va depåçi,
potrivit lui Adrian Vasilescu,
consilier al guvernatorului Bån-
cii NaÆionale a României (BNR),
Mugur Isårescu, limita de
14,5%. "Noi credem, aça cum a
fost, de altfel, çi enunÆat de re-
prezentanÆii Båncii NaÆionale în
repetate rînduri, cå inflaÆia pe
anul trecut nu va depåçi cu mult
limita prognozatå, de 14% din
PIB", ne-a declarat Adrian Vasi-
lescu.

ïn opinia oficialului Båncii
Centrale, inflaÆia în 2004 are toa-
te çansele så se reducå la o sin-
gurå cifrå: "Sînt premise, chiar
dacå anul începe, aça cum a
anunÆat mass-media, cu scum-
piri, ca anul acesta så se petrea-
cå ceea ce ne dorim de mai multå
vreme, så avem o inflaÆie ce poa-
te fi måsuratå cu o singurå cifrå.
Toate creçterile de preÆuri erau

în calcul çi au fost trecute în toa-
te conturile, aça încît cred cå
vom atinge nivelul prognozat de
9%", a indicat domnul Vasilescu.

Domnia sa ne-a mai spus cå Le-
gea ce urmeazå så reglementeze
denominarea ar putea fi finali-
zatå pînå în luna martie, deçi mi-
nistrul finanÆelor, Mihai Tånåse-
scu, declarase cå aceasta va fi
gata pînå la sfîrçitul anului
2003. Oficialul BNR a explicat cå
nu a fost convenitå cu Ministerul
FinanÆelor, pînå acum, data de
la care va începe denominarea,
cîte zerouri vor fi tåiate, cît timp
vor circula împreunå cupiurile
sau cum se vor afiça preÆurile:
"ïn clipa în care se vor rezolva
aceste lucruri, atunci legea va
putea apårea. Dar nu sînt moti-
ve de îngrijorare. ïn Polonia, Æarå
care a aplicat cu succes denomi-
narea, legea a fost gata în august
1994 çi aplicarea ei a început de
la 1 ianuarie 1995", a comentat
Adrian Vasilescu.

Anca Doicin

INTERES SPORIT PENTRU TITLURILE "TLV"

CotaÆia acÆiunilor
"Banca Transilvania" aproape
de 5.000 lei/acÆiune
� Unii brokeri susÆin cå banca ar urma så îçi majoreze capitalul social � Robert
Rekkers, directorul general al Båncii Transilvania, spune cå nu s-a discutat în
consiliul de administraÆie o astfel de måsurå

Ultimele rapoarte asupra li-
bertåÆii de expresie în România
surprind percepÆia tot mai accen-
tuatå a ziariçtilor privind con-
strîngerile economice care limi-
teazå aceastå libertate. PiaÆa pu-
blicitåÆii din România este:

� såracå - cheltuielile de publi-
citate raportate la numårul de lo-
cuitori sînt mici, comparativ cu
Vestul Europei, dar çi cu alte Æåri
din Est.

� orientatå preponderent spre
televiziuni - peste 70% din fonduri-
le de publicitate

� puternic concentratå - marile
firme plåtitoare de publicitate
sînt puÆine, crescînd astfel consi-
derabil riscurile în cazul pierderii
unui client.

Pe de altå parte, statul tinde så
devinå un actor din ce în ce mai
important pe aceastå piaÆå. ïn
presa scriså mai ales, instituÆii
publice, regii çi companii cu capi-
tal de stat cumpårå spaÆii publici-
tare pentru a-çi populariza proiec-
tele çi politicile. Reclama la cåi
ferate, aeroporturi, proiecte turis-
tice, construcÆii de drumuri, pro-
iecte de tineret, sisteme naÆiona-
le de comunicaÆii sau doar pentru
popularizarea unor evenimente
iniÆiate de instituÆii au devenit o
prezenÆå zilnicå în ziare. Acest fe-
nomen nu reprezintå în opinia no-
astrå o evoluÆie negativå în sine.
Dimpotrivå, dacå instituÆiile co-
municå mai bine, existå çanse ca
încrederea cetåÆenilor så crea-
scå, cu beneficii pentru dezvolta-
rea democraÆiei. Dar mecanisme-
le de atribuire a acestor fonduri
nu sînt cunoscute, ceea ce poate
deveni o surså majorå de presiuni
politice asupra presei. ("Transpa-
renÆå pentru o preså indepen-
dentå" - studiu al SocietåÆii Aca-
demice Române). �

ImaginaÆi-vå cå presa ar fi lovitå dintr-o datå de boala
onestitåÆii - aça ca în comedia aia în care avocatul nu
mai putea så mintå - çi ar începe så publice, nitam-ni-
sam, cine o finanÆeazå çi pe cine serveçte. Çi ziarele, te-
leviziunile çi radiourile çi-ar informa publicul cîÆi bani le-a
dat Guvernul Nåstase în "cash" çi cu cîÆi bani au fost
"ajutate" de stat, çtergîndu-le çi eçalonîndu-le datoriile.

A doua zi çi-ar continua nebunia dezvåluind fiecare
al cui este - cutare ziar al lui Viorel, cutare televiziune a
lui Miron, cutare televiziune çi tipografie ale lui Dan
Ioan, cutare radio..., cutare reÆea de difuzarea pre-
sei..., çi o luåm de la început - cutare ziar, cutare televi-
ziune...

Çi a treia zi, ar insista aråtînd cum Viorel a împins
banii Guvernului în propriul ziar çi la fel au fåcut çi Mi-
ron çi Dan Ioan pentru televiziunile lor.

Çi în a patra zi, mass-media ar mai da la ivealå çi
convenÆiile confidenÆiale cu Guvernul ale aça-zisei
"prese independente", cea care are (încå) puterea så
mai negocieze - noi nu publicåm asta çi publicåm asta-
laltå, iar voi ne çtergeÆi datoria aia, iar pe ailaltå nu ne
puneÆi s-o plåtim. Ce succes ar avea mass-media în

astea patru zile! Ce loviturå de preså! Ni s-ar duce
buhul pe toatå planeta! Parcå våd titlurile din ziarele
stråine: "Act sinucigaç al presei româneçti!" sau "ïn-
greÆoçaÆi de corupÆie, ziariçtii români çi-au retezat pro-
priile organe de preså!", sau "Sinucidere în maså a me-
diei din România!".

Cåci este evident, o astfel de nebunie ar fi echiva-
lentå sinuciderii presei. Så spui cå, în pofida nåbådåio-
aselor atacuri cu care defilezi ca så-Æi afirmi "indepen-
denÆa", de fapt, ziarul la care lucrezi este chiar al
omului puterii pe care îl serveçti slugarnic în momente-
le-cheie, deçi emiÆi pretenÆia cå ai fi instanÆa moralå a
Æårii... Så spui cum, din cauzå cå partidul tåu a ieçit de
la guvernare, ai cerut televiziunii tale så atace puterea
politicå, aça cum nu-i dåduseçi voie mai înainte, deçi
susÆii cå ea este "independentå". Çi så spui cum, dim-
potrivå, cînd a venit la putere partidul pe care îl scuipa-
se-çi timp de patru ani, te-ai tîrît în genunchi prin cabi-
netele guvernului, cerçind så nu-Æi fie executatå silit te-
leviziunea cåreia vechea guvernare îi tolerase acumu-
larea unor datorii uriaçe. Çi te-ai angajat ferm cå o så-Æi
Æii gura de acum încolo.


