
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (13.01.2004)

• FORTUNA CLASSIC (FRI) (12.01.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 48.516 lei
• CAPITAL PLUS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 56.518 lei
• ARDAF (12.01.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 106.198 lei
• ARMONIA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 249.916 lei
• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 236.604 lei
• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 406.238 lei
• STABILO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 51.756 lei
• ACTIVE DINAMIC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 98.528 lei
• TEZAUR . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 383.428 lei
• FORTUNA GOLD (12.01.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 100.312 lei
• FDI Allegro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 81.188 lei
• FON (12.01.2004). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 266.649 lei
• FVP (12.01.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 175.266 lei
• FMPR (12.01.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 42.971 lei
• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.161 lei
• PLUS FIDELITY . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 148.344 lei
• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 164.447 lei
• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.739 lei
• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21.340 lei
• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 121.167 lei
• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 110.888 lei

CELE MAI MARI DOBïNZI

• la vedere (% p.a.)

Garanti Bank . . . . . . . . . . . . . . . . 4%

• la 1 lunå

CEC, Finansbank . . . . . . . . . . . . 17%

• la 3 luni

RoBank, Finansbank . . . . . . . . . 18%

• la 6 luni

RoBank, Finansbank . . . . . . . . . 18%

• la 9 luni

RoBank. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19%

• la 12 luni

RoBank. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19%

(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

dobînda de referinÆå BNR
ianuarie 21,25%

BNR: CURSUL OFICIAL (12.01.2004)

• EURO . . . . . . . . . . . . . . . 41.330 lei

• DOLAR . . . . . . . . . . . . . . 32.091 lei

INDICELE OFICIAL AL BVB (12.01.2004)

• BET: 2264,16 . . . . . . . . . . . -0,49%

• BET-C: 1443,03 . . . . . . . . . -0,28%

• BET-FI: 8322,89 . . . . . . . . . -0,16%

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE
SCHIMB DIN BUCUREÇTI (12.01.2004)

• DOLAR

C - Edmond . . . . . . . . . . . . 32.150 lei
V - Condors . . . . . . . . . . . . 32.300 lei

• EURO

C - Expres . . . . . . . . . . . . . 41.250 lei
V - Expres . . . . . . . . . . . . . 41.550 lei

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI

NOIEMBRIE 2003 . . . . . . . . . . . 1,4%

EVOLUTII FINANCIARE

Deficitul comercial - aproape
5 miliarde de euro
Exporturile realizate pe primele

unsprezece luni ale anului trecut
au valorat 14,3 miliarde de euro
(în preÆuri FOB), cu 6,7% mai mari
decît cele aferente perioadei simi-
lare din 2002. Importurile au avut
un ritm de creçtere superior çi au
avansat cu 11,8%, la 19,2 miliar-
de de euro (preÆuri CIF). ïn aceste
condiÆii, deficitul comercial acu-
mulat în perioada ianuarie-
noiembrie 2003 se ridicå la 4,89
miliarde de euro (FOB/CIF), cu
30% peste cel consemnat în ace-

laçi interval din 2002. ïn preÆuri
FOB/FOB, deficitul a fost de 3,4
miliarde de euro. ïn luna noiem-
brie, atît importurile, cît çi expor-
turile au înregistrat scåderi faÆå
de luna precedentå. Diminuarea
exporturilor a fost mai lentå decît
cea a importurilor (4,6% faÆå de
9,8%), dar diferenÆa a fost insufi-
cientå ca så tempereze adîncirea
dezechilibrului extern. Deficitul co-
mercial s-a menÆinut în luna noiem-
brie la valori ridicate, de 597,6 mi-
lioane de euro (FOB/CIF). (R.R.)

Conducerea "Unita" infirmå zvonurile
legate de un posibil faliment
Tot mai multe zvonuri din piaÆå

susÆin cå societatea de asigurare
"Unita" ar avea probleme finan-
ciare çi cå ar fi la un pas de fali-
ment. Cu toate acestea, reprezen-
tanÆii companiei ne-au declarat
råspicat cå "Unita" nu are proble-
me de lichiditate çi cå, în nici un

caz, nu se aflå în incapacitate de
platå. "«Unita» respectå normele
impuse de legislaÆia românå pri-
vind activitatea desfåçuratå de o
companie de asigurare, fiind
îndepliniÆi toÆi indicatorii de lichi-
ditate, solvabilitate, capital çi de
structurå a activelor. (pagina 8)

"Jolidon" a preluat o societate de
restaurante
Cunoscutul producåtor de len-

jerie intimå, "Jolidon Import Ex-
port" din Cluj, a preluat societa-
tea "AP Cetatea" din Suceava care
are în administrare restaurante.
ïn urma unei oferte publice de
cumpårare derulatå pe piaÆa Ras-
daq, societatea "Jolidon" a achizi-
Æionat 49,99% din totalul acÆiuni-
lor "Cetatea". PreÆul plåtit a fost de
4.900 lei/acÆiune, tranzacÆia to-

talå ridicîndu-se la 6,5 miliarde de
lei (157 mii euro). Directorul eco-
nomic al societåÆii "Jolidon", Ma-
ria Piticå, ne-a declarat cå inves-
tiÆia a fost realizatå pentru diver-
sificarea domeniului de activitate,
acesta fiind doar un prim pas.
Surse apropiate tranzacÆiei sus-
Æin cå oferta de acÆiuni a fost su-
prasubscriså, SIF "Moldova" vîn-
zîndu-çi o parte din acÆiuni. (I.Z.)

STIRI

Interesant çi instructiv este frecvenÆa scåzutå a
unui cuvînt la care te açteptai så domine toate di-
scuÆiile - "integrare". ïntreaga discuÆie a fost puså
sub semnul integrårii, dar cuvîntul a fost rostit rar
çi în treacåt. Toate preocupårile s-au îndreptat
spre schimbårile interne çi cuvîntul care a înlocuit
"integrarea" a fost "competitivitatea". Oamenii de
afaceri s-au ocupat de creçterea economiei
româneçti çi de competitivitatea ei internaÆionalå.
Integrarea era privitå ca un rezultat "natural" al

acestora douå.

CitiÆi, în pagina 3, articolul "Integrarea prin competitivitate", semnat de
Vladimir Pasti.

EDITORIAL

I
nvestiÆiile stråine directe
çi ieçirile pe pieÆele ex-
terne de capital sînt
principalele surse de fi-
nanÆare a deficitului de
cont curent, pe care Mi-
nisterul FinanÆelor le are
în vedere în acest an,

ne-a declarat ministrul finanÆe-
lor, Mihai Tånåsescu. "Modul
în care se va face finanÆarea
deficitului de cont curent
reprezintå o problemå pentru
Ministerul FinanÆelor, çi nu
mårimea acestui deficit", a mai
precizat Mihai Tånåsescu.
Domnia sa considerå cå, "pen-
tru o Æarå ca România, care

merge cåtre o convergenÆå rea-
lå, este necesar ca deficitul de
cont curent så fie mai mare".

Mihai Tånåsescu a spus cå
investiÆiile stråine certe pe
care Guvernul conteazå în
acest an vor fi realizate în do-
meniul energetic, în cel finan-
ciar, în agriculturå, dar çi în
producÆia de geamuri sau de
echipament sportiv. "E o com-
panie francezå, care vrea så
investeascå 120 de milioane
de euro în producÆia de gea-
muri, apoi BERD care vrea så
îçi måreascå portofoliul în
România pînå la 500-600 de
milioane de euro. Çi acestea

sînt doar cîteva exemple", a
explicat Mihai Tånåsescu.

Ministrul FinanÆelor spune
cå nu vor creçte costurile emi-
siunilor de eurobonduri, în-
trucît Æara noastrå îçi va con-
solida poziÆia pe care a do-
bîndit-o în ultimii ani pe piaÆa
de capital. ïn plus, Mihai
Tånåsescu a dat ca sigurå o
îmbunåtåÆire a ratingului de
Æarå din partea Standard&Po-
or's în lunile imediat urmåtoa-
re, care va facilita accesul la
sursele de finanÆare externe.

Mihai Tånåsescu nu s-a
aråtat neliniçtit în ceea ce pri-
veçte încheierea unui nou

acord cu Fondul Monetar In-
ternaÆional, dar a recunoscut
cå acest lucru ar reprezenta
un test de credibilitate a Æårii
noastre în exterior. "DiscuÆiile
cu misiunea Fondului vor în-
cepe în februarie çi se vor axa
pe dimensiunea deficitului de
cont curent çi pe problematica
legatå de deficitul fiscal. Aça
cum am mai spus-o, pentru
consolidarea stabilitåÆii ma-
croe-conomice, vom folosi trei
ancore - deficit fiscal, politici
monetare çi restructurarea
companiilor cu pierderi", a
conchis ministrul finanÆelor.

Anca Doicin

Numai "Astra",
"Asirom" çi "Ardaf"
mai pot så asigure
personalul medical
� Casa NaÆionalå de Asiguråri de Sånåtate a respins ofertele depuse de celelalte
participante la licitaÆie: "Allianz æiriac", "Omniasig", "Asiban", "Interamerican",
"AGI România", "Roumanie Assurance International", "ASA Atlassib" çi "SAR
Transilvania" � Primele de asigurare vor fi stabilite de cåtre companii

N
umai trei companii
de asiguråri au fost
agreate de conduce-
rea Casei NaÆionale
de Asiguråri de Så-

nåtate så încheie, în acest an,
poliÆe de asigurare malpraxis
(n.r. de råspundere civilå profe-
sionalå în domeniul medical).

"«Astra», «Asirom» çi «Ardaf»
sînt companiile de asiguråri

care au cîçtigat ieri licitaÆia or-
ganizatå de Casa NaÆionalå de
Asiguråri de Sånåtatate cu pri-
vire la asigurårile malpraxis", a
declarat pentru ziarul BURSA,
preçedintele CNAS, domnul
Cristian Celea.

Deçi în curså s-au înscris 11
companii de asiguråri, cele trei
mai sus menÆionate au fost de-
semnate cîçtigåtoarele în defa-

voarea altor societåÆi, precum:
"Allianz æiriac", "Omniasig",
"Asiban", "Interamerican", "AGI
România", "Roumanie Assuran-
ce International", "ASA Atlassib
çi "SAR Transilvania".

FormaÆia cîçtigåtoare se pås-
treazå aproximativ la fel compa-
rativ cu anul 2003, cu excepÆia
companiei "Allianz æiriac".

De data aceasta, Casa NaÆio-
nalå de Asiguråri de Sånåtate
nu a mai impus un nivel fix la
primele de asigurare la care vor
fi încheiate contractele de asi-
gurare cu medicii sau cu insti-
tuÆiile medicale (spitale, policli-
nici). "Am låsat acest amånunt
în seama companiilor de asigu-
rare, pentru a nu mai apårea
problemele de anul trecut cînd
am fost acuzaÆi cå am stabilit
tarife prea mari la aceste tipuri
de asigurare çi cå am încålcat
Legea ConcurenÆei", subliniazå
reprezentatul CNAS.

Oana Scîntee
(continuare în pag.8)

Circa 80% din firmele româneçti sînt
în prag de dizolvare!

Conducerea Registrului Co-
merÆului a anunÆat, ieri, cå
440.000 de societåÆi comerciale
sînt în prag de dizolvare din
cauza neregulilor formale. "Di-
zolvare nu înseamnå lichidare,
firmele avînd posibilitatea så-çi
acopere neregulile din momen-
tul declançårii procedurii de di-
zolvare", a declarat, ieri, într-o
conferinÆå de preså, Alina Bala-
ciu, directorul general al Ofi-
ciului NaÆional al Registrului
ComerÆului (ONRC). ONRC va
acorda firmelor un rågaz de
çase luni ca så-çi reglementeze

situaÆia financiarå.
Potrivit modificårilor aduse

actelor normative privind so-
cietåÆile comerciale, la cererea
oricårei persoane, precum çi a
Oficiului NaÆional al Registrului
ComerÆului, tribunalul va pu-
tea pronunÆa dizolvarea firmei,
în cazurile în care aceasta nu
mai are "organe statutare sau
nu se mai poate întruni", dacå
nu a depus - în cel mult çase
luni de la expirarea termenelor
legale - situaÆiile financiare
anuale sau alte acte care tre-
buie depuse la oficiu; dacå çi-a

încetat activitatea, nu are se-
diul social cunoscut ori aso-
ciaÆii au dispårut çi reçedinÆa
nu le este cunoscutå, precum çi
dacå societatea nu çi-a comple-
tat capitalul social.

"Oficiul NaÆional al Registru-
lui ComerÆului demareazå o cam-
panie de informare pentru sen-
sibilizarea mediului de afaceri
faÆå de necesitatea asigurårii le-
galitåÆii", a spus çeful ONRC,
Alina Balaciu. La ONRC, insti-
tuÆie subordonatå de aproape
un an, sînt înregistrate 690.000
de societåÆi comerciale. (A.S.)

Brokerii: CNVM så fie
mai atentå la sugestiile
consultanÆilor italieni
� CONSOB are probleme în supravegherea pieÆei
italiene de capital în urma scandalului "Parmalat"
� ExperÆii CONSOB sînt consultanÆi pentru legislaÆia
pieÆei noastre de capital

CNVM ar trebui så reglemen-
teze çi så verifice mai atent emi-
tenÆii çi nu så suprareglemen-
teze brokerii çi bursele de valori
aça cum o face în prezent, a de-
clarat preçedintele AsociaÆiei
NaÆionale a SocietåÆilor de Valori
Mobiliare, Siminel Andrei, într-o
adreså transmiså ieri cåtre
CNVM çi brokeri. Domnia sa a
exemplificat aceastå necesitate
prin recentul scandal în care
este implicatå compania "Par-
malat" din Italia çi CONSOB (in-
stituÆia de supraveghere a pieÆei
din Italia). ReprezentanÆii CON-
SOB sînt çi consultanÆii CNVM
pentru elaborarea noii legislaÆii
a pieÆei de capital din România.

Domnul Andrei pune sub
semnul întrebårii opiniile con-
sultanÆilor italieni asupra mo-
dului în care va aråta piaÆa de
capital din România: "Avînd în
vedere evenimentele recente le-
gate de cazul «Parmalat» în care o
companie listatå de prim rang a
produs investitorilor, creditori-
lor çi partenerilor o pierdere cu-
prinså între 8 çi 11 miliarde de
euro, precum çi faptul cå insti-
tuÆia care avea datoria så organi-
zeze piaÆa din Italia este aceeaçi
care a avut cuvîntul hotårîtor
privind modul în care va aråta

piaÆa în România, vå rog så aveÆi
amabilitatea de a pune sub
semnul îndoielii opiniile mult
prea des nejustificabile ale con-
sultanÆilor CONSOB".

Preçedintele AsociaÆiei broke-
rilor precizeazå cå ANSVM çi-a
exprimat îndoiala asupra ca-
litåÆii propunerilor reprezentan-
Æilor CONSOB la fiecare întîlnire
cu aceçtia. Mai mult, aceeaçi
opinie este reflectatå într-un ar-
ticol apårut pe 6 ianuarie în "Fi-
nancial Times" din care reiese cå
CONSOB duce lipså de personal
çi experienÆå.

Ministrul italian de finanÆe a
precizat chiar cå vrea så creeze o
altå autoritate de reglementare a
pieÆei financiare care så includå
çi CONSOB.

Siminel Andrei a mai accen-
tuat faptul cå în România nu
existå practic un cadru de regle-
mentare çi verificare a emitenÆi-
lor çi cå politica CNVM în acest
domeniu trebuie ajustatå cores-
punzåtor. Ziarul "BURSA" a so-
licitat çi opinia CNVM cu privire
la afirmaÆiile preçedintelui
ANSVM, înså reprezentanÆii Co-
misiei au precizat cå vor råspun-
de abia aståzi la solicitårile bro-
kerilor.

Ingrid Zamfir

200 de societåÆi vor putea cumpåra
energie electricå de pe piaÆa liberå

Gradul de deschidere a pieÆei
energiei electrice s-a majorat
de la 33 la 40%, începînd cu
data de 31 decembrie 2003.
Ion Lungu, preçedintele Auto-
ritåÆii NaÆionale de Reglemen-
tare în domeniul Energiei
(ANRE), ne-a declarat cå, pe
lîngå deschiderea pieÆei, actul
normativ a scåzut pragul eligi-
bilitåÆii la nivelul consumului
de energie.

Domnia sa ne-a explicat:
"Pînå la intrarea în vigoare a
acestei hotårîri, consumatorii
eligibili acreditaÆi de ANRE erau
dintre agenÆii economici care au
un consum de energie electricå
de cel puÆin 40 GWh/an çi care
îndeplinesc cerinÆele çi criteriile

de eligibilitate, conform legii.
Acum acest prag de consum a
scåzut la 20 GWh/an. Ne
açteptåm la o dublare a consu-
matorilor eligibili".

Domnul Lungu ne-a precizat
cå, pînå la sfîrçitul anului tre-
cut, existau 100 de posibili con-
sumatori eligibili. Numårul lor
s-a dublat la începutul acestui
an. ANRE se açteaptå çi la o
creçtere a consumatorilor care
vor cere acreditarea pentru a
deveni eligibili.

Autoritatea a înregistrat, pînå
acum, aproximativ 50 de con-
sumatori care îndeplinesc toate
condiÆiile de eligibilitate. Aceste
societåÆi au contractat 33% din
totalul consumului de energie

electricå, dar numai 19 dintre
ele çi-au exercitat dreptul de eli-
gibilitate çi çi-au schimbat fur-
nizorul. Energia contractatå de
acestea din urmå reprezintå
15% din consumul total.

Surse din piaÆå susÆin cå
numårul mare de consumatori
care nu fac uz de eligibilitate
provoacå pierderi societåÆii
"Electrica". Companiile în
cauzå sînt alimentate, conform
legii, de "Electrica", care este
nevoitå så cumpere cantitatea
de energie necesarå acestora
de pe piaÆa liberå çi så le-o vîn-
då la preÆul reglementat, adicå
mai ieftin decît au achiziÆio-
nat-o.

Alina Toma

Mihai Tånåsescu:Mihai Tånåsescu:
Conteazå
finanÆarea
deficitului, nudeficitului, nu
mårimea luimårimea lui

� Ministrul finanÆelor explicå, pentru ziarul
"Bursa", pe ce surse se bazeazå Guvernul
ca så finanÆeze deficitul de cont curent, în
acest an � BERD vrea så îçi creascå porto-
foliul în Æara noastrå � Negocierile cu FMI
încep în februarie � O companie francezå
intenÆioneazå så investeascå 120 milioane
euro în industria sticlei

Ministrul finanÆelor, Mihai Tånåsescu, crede cå ar fi necesar så avem un deficit de
cont curent mai mare, dar cå, deocamdatå, în absenÆa investiÆiilor, nu ne per-
mitem.

Mihai Tånåsescu:
Conteazå
finanÆarea
deficitului, nu
mårimea lui


