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Fluxurile de capital catre statele
cu economie in tranzitie

vor ajunge in acest an la

196 miliarde dolari

Volumul total al fluxurilor de
capital catre statele cu econo-
mie in tranzitie (pietele emer-
gente) este prognozat sa ajunga
in acest an la 196 miliarde do-
lari, conform unui raport al In-
stitutului de Finante Inter-
nationale (IIF), citat de Rom-
pres. Fluxurile de capital catre
pietele emergente au atins ni-
velul record de 187 miliarde do-
lari in ultimii trei ani.

China va ramine in continuare
liderul pietelor emergente in
atragerea capitalului privat -
56,7 miliarde dolari in 2003 si

un nivel estimat pentru 2004 de
60 miliarde dolari.

In privinta economiilor in tran-
ztie din Europa, anul 2004 va fi
caracterizat de o crestere in
achitarea datoriilor. Este astep-
tat ca Rusia sa returneze 3,3
miliarde dolari in contul datorii-
lor sale, din care 1,6 miliarde
dolari catre FMI. Conform prog-
nozei institutului, toate statele
din regiune, cu exceptia Roma-
niei, isi vor consolida rezervele
de valuta si aur, majorarea tota-
lizind 14 miliarde dolari fata de
32 miliarde dolari anul trecut. m

ADMINISTRATIA STRAZILOR ACUZA:

Strazile reparate de CCCF SA

au gropi

Firma CCCF SA din Bucuresti
a fost acuzata de directorul ge-
neral al Administratiei Strazilor
Bucuresti, Radu Florin, ci face
lucriri de slaba calitate. Domnia
sa sustine cé pe arterele pe care
a lucrat CCCF au fost cele mai
multe probleme in aceasta pe-
rioada.

Domnul Florin a adaugat ci
mai sint cazuri identice cu strazi
reparate de alte firme in perioa-
da 2002-2003, dar ca sint in ga-
rantie si ci gropile aparute re-

Daca

Ca obiective, politica si economia sint distincte.
economie sint vizate relatiile ce se ma-
nifesta in raport cu modul de productie al bunurilor
si senviciilor, politica reprezinta spatiul concu-
rentei pentru ocuparea pozitiilor de decizie si aria
rezervata interventiilor puteril publice. Schimburi

cent vor fi astupate de semnata-
Tii contractelor respective. Liviu
Goncea, liderul  consilierilor
PSD, a spus ca nici una din aces-
te firme nu-si va primi garantiile
pina la remedierea tuturor de-
fectiunilor. Domnia sa a mai de-
clarat ca si administratorii rete-
lelor edilitare subterane nu-si
fac datoria sa acopere cu asfalt
punctele unde au avut inter-
ventii, fapt care provoaci grave
deteriorari ale strazilor.
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tica a ultimilor decenii.

relatia biunivoca bani - putere. Dependenta politi-
cii de resurse le financiare pe care nu le poate an-
trena decit din economie a devenit o caracteris-

Cititi, in pagina 3, articolul “Politica si economie”, semnat de Cristian Pirvu-

lescu.

EVOLUTII FINANCIARE

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (19.01.2004)

* FORTUNA CLASSIC (FRI) (16.01.2004)

 CAPITAL PLU:
© ARDAF (15 01. 2004)
* ARMONIA
© FMT .
® FCEx
© STABILO .
 ACTIVE DINAMIC -
© TEZAUR .
 FORTUNA GOLD ue 01.2004) .
 FDI Allegro .
« FON (16.01.2004)
© FVP (16.01.2004) .
.

.

FMPR (16.01.2004) .

48.628 lei
56.969 lei
106.363 lei
.. 249,610 lei

FI NAPOCA 3.227 lei

 PLUS FIDELITY 148553 lei

® Simfonia 1 164.673 lei

© Intercapital . 77116

© INTEGRO ... ..21535lei

© BCRClasic ... .. 121.357 lei

 BCR Dinamic . L. 111.495 lei

CELE MAI MARI DOBINZI BNR: CURSUL OFICIAL (16.01.2004)
©EURO............ A 41.113lei

* lavedere (%pa)

Garanti Bark ................ a9 | " DOLAR...oonnn 32,858 el

* latluna

CEC, Finansbank. ... ... L 17%

*la3luni  BET-C: 145246 -

RoBank, Finansbank .. .......18% | ® BET-FI:8523,14 . -082%

* la 6 luni CEL MAI BUN CURS LA CASE DI

RoBank, Finansbank . .........18% | SCHIMB DIN BUCURESTI (16. 032000

*la9luni * DOLAR

RoBank. .............. .19% | C-Edmond ... . X 32,600 lei

o la12uni V- Edmond ... . X.32.850 lei

RoBank. .19% | * EURO ~

(la depozite in i ale persoanelor fizice) C - Expres ... A. 41.000 lei
V- Maan . 41.300 lei

dobinda de referinta BNR RATA LUNARA A INFLATIE}

ianuarie 21,25% Decembrie 2003 ........... 1,2%

eprezentantii
Bursei de Valori
Bucuresi si cole-
gii lor de la Ras-
daq au transmis,
la sfirsitul sapta-

minii trecute,
catre toate cluburile de fotbal
scrisori de prezentare a proiec-
tului de finantare a acestora
prin bursa. Proiectul comun al
celor doua piete urméreste sa
aduca in atentia cluburilor de
fotbal potentialul pe care il ofera
piata de capital pentru finan-
tare. Fotbalul profesionist are
nevoie de capital, iar suporterii
fideli pot fi considerati cei mai
potriviti investitori. Stere Far-
mache, directorul general al
BVB, ne-a precizat ca spre deo-
sebire de alte industrii, cea a
cluburilor de fotbal are o baza
de suporteri foarte mare, ceea
ce inseamna o audienta destul
de buna. Ideea listarii cluburi-
lor de fotbal nu este noud. O

astfel de actiune a fost desfasu-
rata anul trecut de conducerea
Rasdag. “Nu am renuntat nicio-
data la aceasta idee si decizia de
a fi promovatd ca strategie a
bursei consolidate ne onoreaza
si obliga totodata”, ne-a decla-
rat Anca Dumitru, director gen-
eral al Rasdaq. Proiectul este
sustinut acum si de reprezen-
tantii BVB, deoarece in viitorul
apropiat cele dou piete urmea-
73 si fuzioneze asa incit nu mai
conteaza unde vor fi listate clu-
burile de fotbal, daca acestea se
vor hotari sa facd un asemenea
pas.

Primul club de fotbal care s-a
aratat interesat de listarea pe
piata organizata a fost “Univer-
sitatea” Craiova in urma cu un
an si jumatate. Clubul din Ba-
nie s-a transformat in societate
pe actiuni si a emis titluri pen-
tru suporteri. Numai cé acestia,
desi sint cunoscuti ca fiind din-
tre cei mai numerosi si mai info-
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Cea mai
distructiva critica
este indiferenta.

Edgar Watson
Howe

Investifille sirilne an adus
dolarului cel mai mare cistig
ol witimelor cinci luni
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©® Conducerile cluburilor de fotbal au primit adrese de la

BVB prin care erau i

asupra J] date

de listarea lor pe piata organizata ® George Copos ar
vrea sa listeze clubul “Rapid”, dar nu acum ® Adrian

Mititelu, presedintele “Universita
ind clubul va intra pe profit, va fi

abia peste cinci ani,

” Craiova, crede ca

la Bursa ® Rep

tii BVB si

Rasdaq spun ca nu vor renunta la |deea I|star||

cluburilor de fotbal

cati suporteri din campionatul
intern, nu au fost la fel de entu-
ziasti ca si conducerea clubu-
lui, subscrierile lor reprezen-
tind doar 3% din capitalul so-
cietatii. Astfel ca majorarea a
fost realizatd in principal cu
aportul principalului investitor
al echipel, Dinel Staicu.
Majorarea de capital s-a facut
de la 20 miliarde de lei, pina la
45,5 miliarde lei. In toamna
anului trecut, societatea a mai
cooptat, ca actionar, Consiliul
local care a aportat terenul de

joc.
Presedintele Clubului de fot-
bal “Universitatea” Craiova,

Adrian Mititelu, crede insa ca
listarea clubului de fotbal ar fi
beneficd abia peste 4-5 ani,
dupi ce acesta va deveni renta-
bil. La jumatatea anului trecut,
“Universitatea” Craiova avea
pierderi de peste 9 miliarde de
lei. Potrivit domnului Mititelu,
clubul de fotbal are nevoie de

investitii in valoare de 5 milioa-

ne de dolari pentru infrastruc-

turd si pentru jucitori tineri de
valoare.

Ingrid Zamfir

(continuare in pag. 10)

Stere Farmache, directorul general al
u vom renunta la ideea listarii
cluburilor de fotbal”.

RAPORT DE AUDIT AL CURTII DE CONTURI

Contractul

“Tarom”

“Airbus” nu ne va
aduce beneficii!

Cumpérarea celor patru aero-
nave “Airbus” de catre “Tarom”,
de la consortiul vest-european
cu sediul in Franta, nu va aduce
un plus de profit companiei
noastre, se arata intr-un recent
raport de audit al Curtii de Con-
turi. Documentul mentioneaza
ca tranzactia urma sa se faca in
conditiile in care nici strategia
si nici studiul de fezabilitate pe
termen mediu si lung nu erau
finalizate si, ca urmare, nu se
puteau estima nici marimea si
nici componenta flotei aeriene
necesare pentru optimizarea si
eficientizarea activitatii societa-
.

Guvernul a hotarit, in noiem-
brie 2003, ca “Tarom” sa pri-
measca garantii de stat ca sa
imprumute 219,6 milioane de
dolari pentru cumpérarea a pa-
tru aeronave “Airbus”. Condu-
cerea “Tarom” urmeaza si con-
tracteze un prim credit de 38,5
milioane de dolari ca sa achite
avansul aferent pretului de
achizitie al celor patru aerona-
ve. Printr-un alt credit, in valoa-
re de 89 milioane de dolari, pro-
gramat pentru anul viitor, va fi
acoperita diferenta din pretul de

achizitie al primelor doua apa-
rate, iar in 2006 societatea “Ta-
rom” a mai imprumutat 92,1
milioane de dolari pentru aco-
perirea  diferentei  celorlalte
doua aeronave.

“Recesiunea pietei transpor-
tatorilor aerieni incepind cu 11
septembrie 2001 si efectele vii-
toare ale aplicarii conceptului
de cer deschis sint elemente ce
trebuie avute in vedere, pe lingd
cauzele care au determinat
functionarea in pierdere de pina
acum, atunci cind se va decide
asupra achizitionarii noilor ae-
ronave”, recomanda raportul
intocmit de Curtea de Conturi.
Criticile aduse acestui contract
par si confirme faptul ca achi-
zitonarea celor patru aeronave
este mai mult o decizie politica
decit una comerciald, menita sa
imbunatiteasca relatiile cu
Franta, asa cum s-a vehiculat
in presa.

Anca Doicin

Cititi in pagina 10 articolul “Curtea

de Conturi: inlesnirile fiscale acor-

date de Guvern nu ne ajuta la ni-
ict”

Controversata afacere
“Fineco” si-a suspendat
activitatea pentru trei ani

Societatea de investitii si ma-
nagement “Fineco”, devenita
celebrda in urma scandalului
SOV, si-a suspendat activitatea
pe o perioada de trei ani, in-
cepind de la 1 decembrie 2003
pind la data de 1 decembrie
2006.

Actionarii au hotarit, totusi,
ca vor putea decide reinceperea
activitatii si inainte de termen,
dacé se va impune acest lucru.
Numele afacerii “Fineco” a fost
vehiculat pentru prima oara in
presd, in fanuarie 2002, in plin

scandal SOV, izbucnit dupa
arestarea presedintelui BRS.
Presa a relatat atunci ca mi-
nistrii Octav Cozminca si Ser-
ban Mihilescu se regaseau in
aceasta afacere cu Banca de
Investitii si Dezvoltare (BID),
controlata de omul de afaceri
Sorin Ovidiu Vintu. Cei doi mi-
nistri s-au aparat atunci,
afirmind ca s-au retras din
afacere inainte de anul 2000,
cind au devenit ministri. Octav
Cozminca a mentionat chiar ca
s-a retras din afacere in 1998,

dar cd nu a mai stat sa
urmareascd modificarile din
structura actionariatului. Zia-
rul “Bursa” a relatat, insa, ca
actele notariale, in spetd con-
tractul de cesiune incheiat de
cei doi ministri, au fost facute
de cei doi ministri abia pe 20
aprilie 2001! In aceasta firma,
infiintatd in 1997 de catre 15
persoane, au mai figurat fostul
ministru Petre Crisan si fostul
secretarul de stat Gheorghe
Oana.

Darius Porumboiu

APAPS a redevenit actionar
majoritar la societatea “Oltchim”

OLTCHIM RIMNICU
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Actiunile detinute de AVAB la
“Oltchim” Rimnicu-Vilcea au
fost transferate inapoi la
APAPS, pentru ca Autoritatea
pentru Privatizare sa poata vin-
de intregul pachet de aproape
95%, sustin  reprezentantii
AVAB. Emil Hategan, seful de-
partamentului pentru privati-
zare din cadrul APAPS, spune
ca societatea “Oltchim” va fi
scoasd din nou la privatizare in

a va fi scoasa din nou la privatizare

doua-trei luni. Companiile care
si-au manifestat interesul pen-
tru “Oltchim” in toamna anului
trecut au fost: “Lukoil” (Rusia),
“Rompetrol” Romania si “Bor-
sodchem (Ungaria). AVAB a
preluat aproape 90% din
"Oltchim", la inceputul lunii de-
cembrie 2003, in contul unor
creante in valoare de aproape
95 de milioane de dolari.

(Cititi detalii in pagina 5)

Ce dividende vor primi
investitorii de la SIF-uri

SIF MOLDOVA BACAU
[51F2)
Tranzacti la BVE
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SIF BANAT-CRISANA
ARAD (SIFT)
Tranzachi la BVE

(06,01 2003-16.01 2004)
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SIF OLTENIA
CRAIOVA (SIF5)
Tranzacti la BVE
(06042003 - 16.01.2004)
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IF “Moldova” ar pu-

tea distribui, in a-

cest an, cele mai a-

tractive dividende.

Daca societatea isi

mentine  aceeasi

politica de  divi-

dend ca si in 2002, actionarii

SIF “Moldova” ar putea primi un

dividend brut de 677 lei/acti-

une. Actionarii SIF “Banat Cri-

sana” ar putea beneficia de un

dividend de 424 lei/actiune, in

timp ce investitorii care au mi-

zat pe titlurile SIF “Oltenia” ar
putea obtine 346 lei/actiune.

SIF “Moldova” a raportat pen-

tru sfirsitul anului trecut cel

mai ridicat profit net unitar, de

709 lei/actiune, cu 18,5% peste

cel raportat la sfirsitul lunii no-

iembrie. Profitul total inregis-

trat de societatea de investitii
s-a cifrat la 367,86 miliarde de
lei, in crestere cu 57% fata de
cel raportat la sfirsitul anului
2002 si cu aproape o treime
peste estimarile conducerii
pentru anul trecut.

SIF “Banat Crisana” a avut un
profit net de 317,6 miliarde de
lei, in crestere cu 6% fata de cel
raportat pentru anul 2002 si cu
putin sub prevederile din buge-
tul de venituri si cheltuieli
(328,1 miliarde de lei). Daca
luam in calcul numarul actiu-
nilor SIF “Banat Crisana”, profi-
tul net unitar raportat de
societate a fost de 579 lei/actiu-
ne, cu 7% peste cel din noiem-
brie 2003.

Profitul raportat de SIF “Olte-
nia” a fost mai scazut, de numai

288,65 miliarde de lei, cu 15%
peste cel inregistrat la sfirsitul
anului 2002. Prin rezultatul
realizat in 2003, SIF “Oltenia”
si-a atins estimrile din bugetul
de venituri si cheltuieli pentru
2008. Profitul net unitar obti-
nut de SIF “Oltenia” s-a ridicat
1a 498 lei/actiune, cu 9,3% pes-
te cel raportat in luna prece-
denta.
Rodica Orjanu
Nota: Rezultatele SIF “Transilva-

nia” si SIF “Muntenia” nu au fost lua-
te in calcul, intrucit cele doua so-

cietati nu le-au raportat inc
Conform ultimelor raportéri, la da-
ta de 16 decembrie, SIF “Muntenia™
avea un profit net de 337,1 miliarde
de lei. Profitul raportat de SIF “Tran-
silvania” pentru sfirsitul lunii noiem-
brie a fost de 382,6 miliarde de lei, iar
profitul unitar de 700 lei/actiune.




