
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (19.01.2004)

• FORTUNA CLASSIC (FRI) (16.01.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 48.628 lei
• CAPITAL PLUS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 56.969 lei
• ARDAF (15.01.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 106.363 lei
• ARMONIA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 249.610 lei
• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 238.095 lei
• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 406.821 lei
• STABILO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 51.827 lei
• ACTIVE DINAMIC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 98.627 lei
• TEZAUR . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 383.848 lei
• FORTUNA GOLD (16.01.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 100.463 lei
• FDI Allegro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 82.062 lei
• FON (16.01.2004). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 268.911 lei
• FVP (16.01.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 175.566 lei
• FMPR (16.01.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 42.961 lei
• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.227 lei
• PLUS FIDELITY . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 148.553 lei
• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 164.673 lei
• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.771 lei
• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21.535 lei
• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 121.357 lei
• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 111.495 lei

CELE MAI MARI DOBïNZI

• la vedere (% p.a.)

Garanti Bank . . . . . . . . . . . . . . . . 4%

• la 1 lunå

CEC, Finansbank . . . . . . . . . . . . 17%

• la 3 luni

RoBank, Finansbank . . . . . . . . . 18%

• la 6 luni

RoBank, Finansbank . . . . . . . . . 18%

• la 9 luni

RoBank. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19%

• la 12 luni

RoBank. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19%

(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

dobînda de referinÆå BNR
ianuarie 21,25%

BNR: CURSUL OFICIAL (16.01.2004)

• EURO . . . . . . . . . . . . . . . 41.113 lei

• DOLAR . . . . . . . . . . . . . . 32.868 lei

INDICELE OFICIAL AL BVB (16.01.2004)

• BET: 2281,35. . . . . . . . . . . . 0,07%

• BET-C: 1452,46 . . . . . . . . . -0,01%

• BET-FI: 8523,14 . . . . . . . . . -0,82%

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE
SCHIMB DIN BUCUREÇTI (16.01.2004)

• DOLAR

C - Edmond . . . . . . . . . . . . 32.600 lei
V - Edmond . . . . . . . . . . . . 32.850 lei

• EURO

C - Expres . . . . . . . . . . . . . 41.000 lei
V - Maan . . . . . . . . . . . . . . 41.300 lei

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI

Decembrie 2003 . . . . . . . . . . . . 1,2%

EVOLUTII FINANCIARE

Fluxurile de capital cåtre statele
cu economie în tranziÆie
vor ajunge în acest an la
196 miliarde dolari
Volumul total al fluxurilor de

capital cåtre statele cu econo-
mie în tranziÆie (pieÆele emer-
gente) este prognozat så ajungå
în acest an la 196 miliarde do-
lari, conform unui raport al In-
stitutului de FinanÆe Inter-
naÆionale (IIF), citat de Rom-
pres. Fluxurile de capital cåtre
pieÆele emergente au atins ni-
velul record de 187 miliarde do-
lari în ultimii trei ani.
China va råmîne în continuare

liderul pieÆelor emergente în
atragerea capitalului privat -
55,7 miliarde dolari în 2003 çi

un nivel estimat pentru 2004 de
60 miliarde dolari.
ïn privinÆa economiilor în tran-

ziÆie din Europa, anul 2004 va fi
caracterizat de o creçtere în
achitarea datoriilor. Este açtep-
tat ca Rusia så returneze 3,3
miliarde dolari în contul datorii-
lor sale, din care 1,6 miliarde
dolari cåtre FMI. Conform prog-
nozei institutului, toate statele
din regiune, cu excepÆia Româ-
niei, îçi vor consolida rezervele
de valutå çi aur, majorarea tota-
lizînd 14 miliarde dolari faÆå de
32 miliarde dolari anul trecut.�

ADMINISTRAæIA STRÅZILOR ACUZÅ:

Stråzile reparate de CCCF SA
au gropi
Firma CCCF SA din Bucureçti

a fost acuzatå de directorul ge-
neral al AdministraÆiei Stråzilor
Bucureçti, Radu Florin, cå face
lucråri de slabå calitate. Domnia
sa susÆine cå pe arterele pe care
a lucrat CCCF au fost cele mai
multe probleme în aceastå pe-
rioadå.
Domnul Florin a adåugat cå

mai sînt cazuri identice cu stråzi
reparate de alte firme în perioa-
da 2002-2003, dar cå sînt în ga-
ranÆie çi cå gropile apårute re-

cent vor fi astupate de semnata-
rii contractelor respective. Liviu
Goncea, liderul consilierilor
PSD, a spus cå nici una din aces-
te firme nu-çi va primi garanÆiile
pînå la remedierea tuturor de-
fecÆiunilor. Domnia sa a mai de-
clarat cå çi administratorii reÆe-
lelor edilitare subterane nu-çi
fac datoria så acopere cu asfalt
punctele unde au avut inter-
venÆii, fapt care provoacå grave
deterioråri ale stråzilor.

A.T.

STIRI

R
eprezentanÆii
Bursei de Valori
Bucureçi çi cole-
gii lor de la Ras-
daq au transmis,
la sfîrçitul såptå-
mînii trecute,

cåtre toate cluburile de fotbal
scrisori de prezentare a proiec-
tului de finanÆare a acestora
prin burså. Proiectul comun al
celor douå pieÆe urmåreçte så
aducå în atenÆia cluburilor de
fotbal potenÆialul pe care îl oferå
piaÆa de capital pentru finan-
Æare. Fotbalul profesionist are
nevoie de capital, iar suporterii
fideli pot fi consideraÆi cei mai
potriviÆi investitori. Stere Far-
mache, directorul general al
BVB, ne-a precizat cå spre deo-
sebire de alte industrii, cea a
cluburilor de fotbal are o bazå
de suporteri foarte mare, ceea
ce înseamnå o audienÆå destul
de bunå. Ideea listårii cluburi-
lor de fotbal nu este nouå. O

astfel de acÆiune a fost desfåçu-
ratå anul trecut de conducerea
Rasdaq. “Nu am renunÆat nicio-
datå la aceastå idee çi decizia de
a fi promovatå ca strategie a
bursei consolidate ne onoreazå
çi obligå totodatå”, ne-a decla-
rat Anca Dumitru, director gen-
eral al Rasdaq. Proiectul este
susÆinut acum çi de reprezen-
tanÆii BVB, deoarece în viitorul
apropiat cele douå pieÆe urmea-
zå så fuzioneze aça încît nu mai
conteazå unde vor fi listate clu-
burile de fotbal, dacå acestea se
vor hotårî så facå un asemenea
pas.

Primul club de fotbal care s-a
aråtat interesat de listarea pe
piaÆa organizatå a fost “Univer-
sitatea” Craiova în urmå cu un
an çi jumåtate. Clubul din Bå-
nie s-a transformat în societate
pe acÆiuni çi a emis titluri pen-
tru suporteri. Numai cå aceçtia,
deçi sînt cunoscuÆi ca fiind din-
tre cei mai numeroçi çi mai înfo-

caÆi suporteri din campionatul
intern, nu au fost la fel de entu-
ziaçti ca çi conducerea clubu-
lui, subscrierile lor reprezen-
tînd doar 3% din capitalul so-
cietåÆii. Astfel cå majorarea a
fost realizatå în principal cu
aportul principalului investitor
al echipei, Dinel Staicu.

Majorarea de capital s-a fåcut
de la 20 miliarde de lei, pînå la
45,5 miliarde lei. ïn toamna
anului trecut, societatea a mai
cooptat, ca acÆionar, Consiliul
local care a aportat terenul de
joc.

Preçedintele Clubului de fot-
bal “Universitatea” Craiova,
Adrian Mititelu, crede înså cå
listarea clubului de fotbal ar fi
beneficå abia peste 4-5 ani,
dupå ce acesta va deveni renta-
bil. La jumåtatea anului trecut,
“Universitatea” Craiova avea
pierderi de peste 9 miliarde de
lei. Potrivit domnului Mititelu,
clubul de fotbal are nevoie de

investiÆii în valoare de 5 milioa-
ne de dolari pentru infrastruc-
turå çi pentru jucåtori tineri de
valoare.

Ingrid Zamfir
(continuare în pag. 10)

Ce dividende vor primi
investitorii de la SIF-uri

S
IF “Moldova” ar pu-
tea distribui, în a-
cest an, cele mai a-
tractive dividende.
Dacå societatea îçi
menÆine aceeaçi
politicå de divi-

dend ca çi în 2002, acÆionarii
SIF “Moldova” ar putea primi un
dividend brut de 677 lei/acÆi-
une. AcÆionarii SIF “Banat Cri-
çana” ar putea beneficia de un
dividend de 424 lei/acÆiune, în
timp ce investitorii care au mi-
zat pe titlurile SIF “Oltenia” ar
putea obÆine 346 lei/acÆiune.

SIF “Moldova” a raportat pen-
tru sfîrçitul anului trecut cel
mai ridicat profit net unitar, de
709 lei/acÆiune, cu 18,5% peste
cel raportat la sfîrçitul lunii no-
iembrie. Profitul total înregis-

trat de societatea de investiÆii
s-a cifrat la 367,86 miliarde de
lei, în creçtere cu 57% faÆå de
cel raportat la sfîrçitul anului
2002 çi cu aproape o treime
peste estimårile conducerii
pentru anul trecut.

SIF “Banat Criçana” a avut un
profit net de 317,6 miliarde de
lei, în creçtere cu 6% faÆå de cel
raportat pentru anul 2002 çi cu
puÆin sub prevederile din buge-
tul de venituri çi cheltuieli
(328,1 miliarde de lei). Dacå
luåm în calcul numårul acÆiu-
nilor SIF “Banat Criçana”, profi-
tul net unitar raportat de
societate a fost de 579 lei/acÆiu-
ne, cu 7% peste cel din noiem-
brie 2003.

Profitul raportat de SIF “Olte-
nia” a fost mai scåzut, de numai

288,65 miliarde de lei, cu 15%
peste cel înregistrat la sfîrçitul
anului 2002. Prin rezultatul
realizat în 2003, SIF “Oltenia”
çi-a atins estimårile din bugetul
de venituri çi cheltuieli pentru
2003. Profitul net unitar obÆi-
nut de SIF “Oltenia” s-a ridicat
la 498 lei/acÆiune, cu 9,3% pes-
te cel raportat în luna prece-
dentå.

Rodica Orjanu
Notå: Rezultatele SIF “Transilva-

nia” çi SIF “Muntenia” nu au fost lua-
te în calcul, întrucît cele douå so-
cietåÆi nu le-au raportat încå.

Conform ultimelor raportåri, la da-
ta de 16 decembrie, SIF “Muntenia”
avea un profit net de 337,1 miliarde
de lei. Profitul raportat de SIF “Tran-
silvania” pentru sfîrçitul lunii noiem-
brie a fost de 382,6 miliarde de lei, iar
profitul unitar de 700 lei/acÆiune.

Controversata afacere
“Fineco” çi-a suspendat
activitatea pentru trei ani

Societatea de investiÆii çi ma-
nagement “Fineco”, devenitå
celebrå în urma scandalului
SOV, çi-a suspendat activitatea
pe o perioadå de trei ani, în-
cepînd de la 1 decembrie 2003
pînå la data de 1 decembrie
2006.

AcÆionarii au hotårît, totuçi,
cå vor putea decide reînceperea
activitåÆii çi înainte de termen,
dacå se va impune acest lucru.
Numele afacerii “Fineco” a fost
vehiculat pentru prima oarå în
preså, în ianuarie 2002, în plin

scandal SOV, izbucnit dupå
arestarea preçedintelui BRS.

Presa a relatat atunci cå mi-
niçtrii Octav Cozmîncå çi Çer-
ban Mihåilescu se regåseau în
aceastå afacere cu Banca de
InvestiÆii çi Dezvoltare (BID),
controlatå de omul de afaceri
Sorin Ovidiu Vîntu. Cei doi mi-
niçtri s-au apårat atunci,
afirmînd cå s-au retras din
afacere înainte de anul 2000,
cînd au devenit miniçtri. Octav
Cozmîncå a menÆionat chiar cå
s-a retras din afacere în 1998,

dar cå nu a mai stat så
urmåreascå modificårile din
structura acÆionariatului. Zia-
rul “Bursa” a relatat, înså, cå
actele notariale, în speÆå con-
tractul de cesiune încheiat de
cei doi miniçtri, au fost fåcute
de cei doi miniçtri abia pe 20
aprilie 2001! ïn aceastå firmå,
înfiinÆatå în 1997 de cåtre 15
persoane, au mai figurat fostul
ministru Petre Criçan çi fostul
secretarul de stat Gheorghe
Oanå.

Darius Porumboiu

APAPS a redevenit acÆionar
majoritar la societatea “Oltchim”

� Societatea vîlceanå va fi scoaså din nou la privatizare
în douå- trei luni

AcÆiunile deÆinute de AVAB la
“Oltchim” Rîmnicu-Vîlcea au
fost transferate înapoi la
APAPS, pentru ca Autoritatea
pentru Privatizare så poatå vin-
de întregul pachet de aproape
95%, susÆin reprezentanÆii
AVAB. Emil HaÆegan, çeful de-
partamentului pentru privati-
zare din cadrul APAPS, spune
cå societatea “Oltchim” va fi
scoaså din nou la privatizare în

douå-trei luni. Companiile care
çi-au manifestat interesul pen-
tru “Oltchim” în toamna anului
trecut au fost: “Lukoil” (Rusia),
“Rompetrol” România çi “Bor-
sodchem (Ungaria). AVAB a
preluat aproape 90% din
”Oltchim", la începutul lunii de-
cembrie 2003, în contul unor
creanÆe în valoare de aproape
95 de milioane de dolari.

(CitiÆi detalii în pagina 5)

RAPORT DE AUDIT AL CURæII DE CONTURI

Contractul “Tarom” -
“Airbus” nu ne va
aduce beneficii!

Cumpårarea celor patru aero-
nave “Airbus” de cåtre “Tarom”,
de la consorÆiul vest-european
cu sediul în FranÆa, nu va aduce
un plus de profit companiei
noastre, se aratå într-un recent
raport de audit al CurÆii de Con-
turi. Documentul menÆioneazå
cå tranzacÆia urma så se facå în
condiÆiile în care nici strategia
çi nici studiul de fezabilitate pe
termen mediu çi lung nu erau
finalizate çi, ca urmare, nu se
puteau estima nici mårimea çi
nici componenÆa flotei aeriene
necesare pentru optimizarea çi
eficientizarea activitåÆii societå-
Æii.

Guvernul a hotårît, în noiem-
brie 2003, ca “Tarom” så pri-
meascå garanÆii de stat ca så
împrumute 219,6 milioane de
dolari pentru cumpårarea a pa-
tru aeronave “Airbus”. Condu-
cerea “Tarom” urmeazå så con-
tracteze un prim credit de 38,5
milioane de dolari ca så achite
avansul aferent preÆului de
achiziÆie al celor patru aerona-
ve. Printr-un alt credit, în valoa-
re de 89 milioane de dolari, pro-
gramat pentru anul viitor, va fi
acoperitå diferenÆa din preÆul de

achiziÆie al primelor douå apa-
rate, iar în 2006 societatea “Ta-
rom” a mai împrumutat 92,1
milioane de dolari pentru aco-
perirea diferenÆei celorlalte
douå aeronave.

“Recesiunea pieÆei transpor-
tatorilor aerieni începînd cu 11
septembrie 2001 çi efectele vii-
toare ale aplicårii conceptului
de cer deschis sînt elemente ce
trebuie avute în vedere, pe lîngå
cauzele care au determinat
funcÆionarea în pierdere de pînå
acum, atunci cînd se va decide
asupra achiziÆionårii noilor ae-
ronave”, recomandå raportul
întocmit de Curtea de Conturi.
Criticile aduse acestui contract
par så confirme faptul cå achi-
ziÆonarea celor patru aeronave
este mai mult o decizie politicå
decît una comercialå, menitå så
îmbunåtåÆeascå relaÆiile cu
FranÆa, aça cum s-a vehiculat
în preså.

Anca Doicin

Ca obiective, politica çi economia sînt distincte.
Dacå prin economie sînt vizate relaÆiile ce se ma-
nifestå în raport cu modul de producÆie al bunurilor
çi serviciilor, politica reprezintå spaÆiul concu-
renÆei pentru ocuparea poziÆiilor de decizie çi aria
rezervatå intervenÆiilor puterii publice. Schimburi-
le permanente dintre cele douå pot fi sintetizate în
relaÆia biunivocå bani - putere. DependenÆa politi-
cii de resurse le financiare pe care nu le poate an-
trena decît din economie a devenit o caracteris-

ticå a ultimilor decenii.

CitiÆi, în pagina 3, articolul “Politicå çi economie”, semnat de Cristian Pîrvu-
lescu.

EDITORIAL

�Conducerile cluburilor de fotbal au primit adrese de la
BVB prin care erau informate asupra avantajelor date
de listarea lor pe piaÆa organizatå � George Copos ar
vrea så listeze clubul “Rapid”, dar nu acum � Adrian
Mititelu, preçedintele “UniversitåÆii” Craiova, crede cå
abia peste cinci ani, cînd clubul va intra pe profit, va fi
avantajoaså listarea la Burså � ReprezentanÆii BVB çi
Rasdaq spun cå nu vor renunÆa la ideea listårii
cluburilor de fotbal

CitiÆi în pagina 10 articolul “Curtea
de Conturi: înlesnirile fiscale acor-
date de Guvern nu ne ajutå la ni-
mic!”

Stere Farmache, directorul general al
BVB: “Nu vom renunÆa la ideea listårii
cluburilor de fotbal”.

Fotbalul nostruFotbalul nostru
nu s-a pregåtitnu s-a pregåtit
så fie jucatså fie jucat
çi pe Bursåçi pe Burså

Fotbalul nostru
nu s-a pregåtit
så fie jucat
çi pe Burså


