ZIARUL FINANCIAR AL ROMANIEI
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CNVM face ordine printre fondurile

mutuale

Comisia Nationala a Valorilor
Mobiliare a suspendat autorizatii-
le de functionare pentru dous so-
cietati de administrare a inve-
stitiilor: "Institutul Roman de In-
vestitii" (IRIAF) si "Spor” SA. So-

cletatile respective au fost su-
spendate pentru ci nu si-au ma-
jorat capitalul social pina la nive-
Tul minim al echivalentului inlei a

35.000 euro. (pagina 5)

Dolarul isi pastreaza cistigurile recente

Moneda SUA se mentine pe po-
itie fata de euro si yen, sp
find de atentia pe care si-au
indreptat-o pietele citre reuniu-
nea ministrilor de finante din
Zzona euro, reuniune care urma si
inceapd in a doua parte a zilei de
ieri. Comentariile oficialilor euro-
peni in legitura cu evolutia cur-
sului euro-dolar erau asteptate
cu mult interes, mai ales ca ele
vin inaintea aril, in pe-

cutd cu 1,2394 unitati/euro, pe
piata din New York. In raport cu
moneda nipona, dolarul a cistigat
0,37%, ajungind la 107,11 yeni.
Analistii spun ca este posibil ca

in aceasta saptamina, far daca el
va cobori sub 1,2330 unitati/
euro, atunci am putea asista la

pierderi ~ semnificative  pentru
euro. Tot ieri, actiunile tran-
zac pe pietele au

rioada 6-7 februarie, a intrunirii
ministrilor de finante din Grupul
celor Sapte (natiunile puternic in-
dustrializate). In prima parte a zi-
lei, dolarul era cotat la 1,2374
unititi/euro pe piata din Londra,
dupa ce incheiase saptamina tre-

atins nivelul maxim al ultimelor
16 luni, acestea fiind impulsiona-
te, in primul rind, de perfor-
mantele financiare raportate de
companiile din sectorul tehnolo-
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FONDAT IN 1990, IN SPRUJINUL BURSELOR ROMANESTI

Nu este un merit
sd tolerezi,

este o crimi

sd fii intolerant.

Percy Bysshe
Shelley

Contestatarii licitatillor
publice isi cauta dreptatea
la Unlunea Europeani
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Negocieri Rafo-Tender-Petrom
pentru plata datoriilor istorice

@ Oficialii MEC spun ca garantiile depuse de "Rafo", in valoare de 1550 miliarde de lei, acopera

datoriile rafinariei catre "Petrom” @ "Balkan Petroleum™ a cerut conduce

'Rafo" saincheie un

acord cu "Petrom" ca sa fie platite datoriile istorice ® SNP ar putea recupera 3400 de miliarde
de lei prin executarea silita a garantiilor constituite la "Rafinaria Darmanesti”
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"Commercial Bank of Greece" a devenit
"Emporiki Bank - Romania"

Subsidiara din Romania a
"Commercial Bank of Greece" si-a
schimbat denumirea in "Empori-
ki Bank - Romania’, ca urmare a
deciziei actionariatului bancii de
a promova denumirea in limba
greaca, au anuntat feri reprezen-
tantii "Emporiki Bank Romania".
Totodata, capitalul social al ban-

portant lucru pe care ka spus mass-met
tohtona despre toate aceste rapoarte si analize.
Si, surprinzator, nici unuia dintre ziare sau posturi
de televiziune nu le-a trecut prin cap sa verifice
daca stréinil acela au sau nu au dreptate, daca ci
frele pe care le folosesc sunt corecte, daca con-
cluziile pe care le trag sunt intemei
mai mass-mediei, dar nici specialistii romani nu

s-au asezat cu creionul si datele statistice in fata

cii a fost majorat cu suma de 10
milioane euro, valoarea totali a
acestuia fiind in prezent de 768
miliarde lei. Decizia de majorare a
capitalului social face parte din
strategia de extindere a activitatii
"Emporiki Bank" in Romania si de
orfentare citre segmentul de re-
tail. (0.8.)

EDITORIAL

. $i nu nu-

sa analizeze analizele si s le corecteze macar pentru opinia publica intemna,

daca nu si pentru cea internationala.

Cititi,in pagina 3, articol

EVOLUTII FINANCIARE

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (20.01.2004)

* FORTUNA CLASSIC (FRI) (19.01.2004)

 CAPITAL PLU:
© ARDAF (19.01. 2004)
* ARMONIA
© FMT (19.01.2004)
® FCEX .......

© STABILO .
 ACTIVE DINAMIC -
© TEZAUR .
 FORTUNA GOLD 119 01.2004) .
 FDI Allegro .
« FON (19.01.2004)
© FVP (19.01.2004) .
.

.

FMPR (19.01.2004) .

48.640 lei
57.069 lei
106.301 lei
.. 249.380 lei

42827 kel

FINAPOCA (19.01.2004) 3.227 lei
 PLUS FIDELITY 148.693 lei
© Simfonia 1 164.838 lei
© Intercapital . .1.780lei
© INTEGRO ... ..21623lei
© BCR Clasic ... ... 121.496 lei
 BCR Dinamic . L. 111786 lei
CELE MAI MARI DOBINZI BNR: CURSUL OFICIAL (19.01.2004)
EURO............ A 40998 lei
* lavedere (% p.a)
Garanti Bark ................ a9, | " DOLAR...ooonnn 33,136 el
o latluna INDICELE OFICIAL AL BVB (19.01..2004)
CEC, Finansbank. ... ... L AT% 035%
*la3 luni  BET.C: 145559 ... ¥.
RoBank, Finansbank . . . . 18% | ® BET-FI:8631,09 X 127%
* la 6 luni CEL MAI BUN CURS LA CASE DI
RoBank, Finansbank . . . . 18% | SCHIMB DIN BUCURESTI (19. 032000
*1a 9 luni  DOLAR
RoBank. .............. 9% | C - Expres . X 32,850 lei
o la12luni V- Maan . . X.33.100 lei
RoBank. * EURO
(la depozite in i ale persoanelor fizice) 3 ) gdar‘:;r{d : {1 21 ?gg :::
dobinda de referinta BNR RATA LUNARA A INFLATIE}
ianuarie 21,25% Decembrie 2003 ........... 1,2%

ompania "Petrom"
are constituite ga-
rantii reale imo-
biliare  pentru
"Rafo" Onesti, in
valoare de 1550
de miliarde de lei,
bani care acopera
in intregime datoriile rafinariei
catre "Petrom"”, sustine Andrei
Grigorescu, secretar de stat in
Ministerul Economiei si Co-
mertului (MEC), intr-un recent
raspuns la o interpelare par-
lamentara a deputatului PNL,
Calin Popescu Tariceanu. De-

putatul PNL a acuzat MEC ca a
creat o situatie dezastruoasa
prin politica de recuperare a
creantelor "Petrom’ fata de
"] " si 'Rafindria Darma-
nesti". In replica, oficialul MEC
spune ca garantiile constituite
pentru "Rafo" sint cu titlu exe-
cutoriu, urmind sa se demareze
procedura de executare silita in
cazul in care compania “Ten-
der" SA (care a preluat datoria
rafinariei din Onesti fata de
SNP), nu isi va respecta obli-
gatiile de plata asumate. Biroul
de presi al companiei britanice

"Balkan Petroleum", actionarul
semnificativ. al "Rafo”, ne-a
comunicat ca datoriile rafinariei
catre SNP sint garantate prin-
tr-un contract de delegatiune
imperfecta incheiat inca din lu-
na martie 2003 intre "Petrom",
"Rafo" si firme din Grupul Ten-
der ("Tender" SA, "Prospectiuni”
SA si "Atlas Gip" SA). Biroul de
presi ne-a mai informat ca,
incepind cu luna ianuarie 2004,
in baza contractului amintit,
rafinaria va incepe platile catre
SNP, printr-un acord comercial
ale cérui probleme tehnice se

negociazi in aceste zile: "«Bal-
kan Petroleum» a solicitat in
cursul acestei luni conducerii
«Rafor si finalizeze negocierile
pentru a incepe plata datoriilor
istorice". Ovidiu Tender, patro-
nul Grupului Tender, nu a pu-
tut fi contactat pina la inchide-
rea editiei.

Pe de alta parte, secretarul de
stat, Andrei Grigorescu, preci-
zeazd ca SNP s-a adresat jus-
titiei, in 2001, ca sa recupereze
datoria de la Darmanesti, pro-
ces care a continuat pe parcur-
sul ultimilor doi ani si care a
culminat cu deschiderea proce-
durii de reorganizare judiciara
si faliment, cit si cu executarea
silita asupra garantiilor consti-
tuite de rafinarie in favoarea
SNP. "Din suma de 5000 de mi-
liarde de lei pe care SNP Petrom
oare de incasat, 3400 de miliar-
de de lei reprezint penalizari de
intirziere, care se pot concretiza
in venituri suplimentare pentru
«Petrom»”, subliniazd Andrei
Grigorescu.

Oficialul MEC spune ¢ valoa-
rea creantelor restante ale SNP,
al sfirsitul anului 2003, sint de
de aproape 6000 de miliarde de
lei, fiind mult mai mici decit la
sfirsitul anului 2000, cind depa-
seau 10.000 de miliarde de lei.
Andrei Grigorescu mai spune ca
cea mai mare pondere a creante-
lor restante s-a inregistrat fata
de societatile de stat aflate, pe
parcursul ultimilor trei ani, in
procedurd de privatizare, pe-
rioada in care au fost suspenda-
te toate masurile de recuperare.

Darius Porumboiu

Sergiu Oprescu, progedintele BYE

CITEVA SOCIETI\TI LISTATE PE RASDAQ VOR FI

TRANZACTIONATE PE BVB

Bursa si Rasdaq fac un

prim pas spre fuziune

@ Costurile de tranzactionare si decontare vor fi mai
mici pentru societatile care vor folosi softul BVB
@ Presedintele Bursel de Valori, Sergiu Oprescu,

estimeaza finalizarea acestei

etape in citeva

saptamini, dupa ce CNVM isi va da acordul

Reprezentantii celor doud
piete organizate - Bursa de Va-
lori si Rasdaq - au identificat un
grup de pina la 20 de societati
care ar putea fi tranzactionate
folosind sistemul BVB. Bursa
de Valori urmeaza sa puna la dis-
pozitia Rasdaq o sectiune a
pietei pe care sa fie tranzactio-
nate aceste societati. Sergiu
Oprescu, presedintele BVB,
ne-a declarat ca scopul profec-
tului este de scadere a costuri-
lor de tranzactionare si a celor
de decontare care, in prima
faza, va fi benefica pentru bro-
keri, urmind sa se rasfringa si
asupra investitorilor care aleg
acele societiti.

Anca Dumitru, director gene-
ral al Rasdaq, ne-a precizat ca
societatile in cauza vor ramine
listate pe Rasdaq, sub suprave-
gherea acestei piete, si li se
aplica acelasi regim juridic ca
pind acum. Schimbarea va avea

loc doar la tranzactionare, a
precizat doamna Dumitru.

Urmeaza ca acest proiect sa
fie prezentat Comisiei Nationale
a Valorilor Mobiliare ca sa il
aprobe si s stabileasca regimul
juridic care se va aplica so-
cietatilor de brokeraj. Sergiu
Oprescu a spus ca, dupa obti-
nerea acestui acord, proiectul
poate fi operational in citeva
saptamini.

Actiunile cotate pe Rasdaq,
alese s se tranzactioneze intr-o
sectiune a BVB, sint selectate
astfel incit sd poatd indeplini
unele cerinte ale sistemului
BVB, cum ar fi sa isi tina evi-
denta la unul dintre registrele
agreate de acesta: "Regisco” sau
Registrul Roman al Actionari-
lor. Doamna Dumitru crede ca
societatile care ar indeplini
acest criteriu sint cele cotate la
prima categorie a Rasdaq.

Ingrid Zamfir

Toti ofertantii pentru
"Distrigaz" au ramas in cursa

Toate companiile care au de-
pus scrisori de interes pentru
privatizarea "Distrigaz Nord" si
"Distrigaz Sud" au fost declarate
precalificate de comisia de priva-
tizare, a anuntat, ieri, Ministerul
Economiei si Comertului (MEC).
"In urma anuntului publicat in
data de 5 decembrie 2003, au
fost depuse pin la termenul li-
mita de 14 ianuarie 2004, 4 scri-
sori de interes pentru «Distrigaz
Sud» si 5 pentru «Distrigaz
Nord»", mai spune comunicatul

MEC. "Comisia de negociere si
comisia pentru coordonarea pri-
vatizarii, impreund cu consul-
tantul, au analizat si evaluat
toate documentele prezentate in
scrisorile de interes depuse de
ofertanti si au aprobat precalifi-

carea lor", precizeazi MEC.
"Gazprom" Rusia, "Ruhrgas”
Germania, "Gas de France"

Franta si "Enel" Italia sint cele
patru companii interesate de
"DistrigazSud". "Distrigaz Nord"
este dorit de "Wintershall' si

"Ruhrgas” Germania, "Gazprom"
Rusia, "Gas de France" Franta si
"Enel" Italia.

Urmatoarele etape ale proce-
sului de privatizare vor cuprinde
depunerea ofertelor preliminare
de citre investitorii precalificati,
negocierea pe baza ofertelor pre-
liminare si neangajante, depu-
nerea ofertelor finale si evalua-
rea si selectarea ofertelor finale
pe baza criteriilor tehnice si fi-
nanciare.

Anca Doicin

Un sfert din societatile
de pe piata Rasdaq
ar trebui delistate

Un sfert din societatile listate
pe piata Rasdaq nu indeplinesc
conditiile prevazute de lege pri-
vind capitalul social minim
pentru tranzactionarea lor pe
piata de capital. Potrivit norme-
lor legale, companiile care au
un capital social sub 100.000
de euro ar trebui s fie transfor-
mate in societati de tip inchis si
s fie delistate de pe piata Ras-
daq. Daca valoarea capitalului
social a coborit sub 100.000 de
euro, atunci actionarii societatii
ar trebui sa decida, in AGA, fie

capitalizarea  societitii, fie
transformarea companiei in so-
cietate de tip inchis. Conform
ultimelor raportari, din cele
4.421 de societdti listate pe
piata "Rasdaq", 1.065 detin, in
prezent, un capital social sub
echivalentul a 100.000 de euro.
Conducerea unora dintre ace-
ste societati ("Azur TC" Con-
stanta, "Polsib” Sibiu) au
anuntat deja majorarea capita-
Tului social, in timp ce pentru
altele au fost publicate deja
convocarile AGA pentru tran-

sformarea lor in companii de tip
inchis, cum este cazul societati-
lor "Complet Electro Serv"' Pia-
tra Neamt, "Prodprest" Galati,
i "Transport
Auto" Gura Humorului. Din
cele 5.922 de societati listate
de-a lungul timpului pe piata
Rasdaq, 1.501 au fost delistate
din diferite motive (transforma-
rea lor in societati de tip inchis
ca urmare a derularii OPP, de-
clararea falimentului acestora
sau transferarea lor la Bursa de
Valori). (R.0.)

INSTITUTUL PENTRU STUDII ECONOMICE SI INTERNATIONALE DIN VIENA

Romania si Bulgaria vor fi
preferate de investitorii straini

@ Avantajele celor doua tari: forta de munca ieftina si i

rapida in st ile UE

(LI Investitii stréine directe
w02 lasfisitulanuni 2002 in2003
91990 g0 milkwo  E il
Albania 123% | 1,500 884 285 200
Bosnia si Herlegovina | _1am 82 217 200
Bulgaria 8% | 2425 | 3100 3% 550
Croatla 9% | 5368 | 6443 | 1450 900
Macedonia 87% 1,925 972 475 450
Romania 9% | 2161 | 8455 377 | 1400
erbia si Muntenegru 53% | 1679 | 1,600 183 700
uropa de Sud-Est - 2,259 22,281 421 4,100
ehia 107% 7,248 36,675 3,594 5,500
ngaria 6% | 6487 | 2052 | 2911 600
Polonia 47% | 5168 | 45739 | 1497 | 3600
Slovacia 112% | 4675 | 8185 | 152 | 1800
Slovenia 121% | 11,208 3,018 1964 | 1,800 |
Europa Centrala si de Est 5,831 | 124,043 | 1,881 | 13,300

Sursa: Institutul pentru Studii Economice Internationale din Viena (WIW)

esi au inregistrat per-

formante  economice

bune in ultimii ani,

rile din sud-estul Euro-
pei sint mult in urma celor din
Europa Centrald, potrivit unui
studiu realizat de Institutul pen-
tru Studii Economice Interna-
tionale din Viena pentru "Bank
Austria Creditanstalt". Statele
sud-est europene (Albania, Bos-
nia si Hertegovina, Bulgaria,
Croatia, Macedonia, Romania si
Serbia) au un PIB pe cap de lo-
cuitor de doar 40% din cel reali-
zat in statele central-europene
(Cehia, Ungaria, Polonia, Slova-

cia si Slovenia). "Multe companii
industriale folosesc inca teh-
nologii invechite, care le lim-
iteaza competitivitatea pe piata
inter a Ma-

Sud-Est au fost moderate si au
fost distribuite inegal. Tara din
aceastd regiune care a beneficiat
cel mai mult de aportul inve-
stitiilor straine a fost Croatia (cu
investitii straine directe de 1.450
de euro pe cap de locuitor, reali-
zate pina in anul 2002). Anul tre-
cut, cele mai importante inve-
stitii au fost atrase de Romania
(1,1 miliarde de euro) si Croatia
(900 milioane de euro). Tarile
central si est europene au bene-
ficiat, insa, de investitii mult mai
consistente: Cehia - 5,5 miliarde
de euro, Polonia - 3,6 miliarde de
euro sau Slovenia si Slovacia, cu
cite 1,8 miliarde de euro. "Date
fiind integrarea rapida in struc-
turile Uniunii Europene si avan-
tajele rezultate din costul redus
al miinii de lucru, Romania si
Bulgaria vor deveni, probabil,
mai atrdgitoare pentru inve-

rianne Kager, economist sef al
"Bank Austria Creditanstalt".
Decalajul dintre cele doua re-
giuni se mentine ridicat, in ciuda
faptului c&, incepind din anul
2001, tarile din Europa de Sud-
Est au avut un ritm de crestere
economica superior celor din
Europa Centrala si de Est - 4%,
comparativ cu o medie de 3%.
Pind in prezent, investitiile
straine directe in Europa de

stitiile straine”, a declarat Josef
Poeschl, analist in cadrul Insti-
tutului pentru Studii Economice
Internationale din Viena. In
prezent, cei mai activi investitori
strdini in Europa de Sud-Est
sint bancile, companiile de tele-
comunicatii, hipermarketurile,
producatorii de ciment, precum
si companiile producatoare de
bauturi si tigarete.

Razvan Radu



