
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (20.01.2004)

• FORTUNA CLASSIC (FRI) (19.01.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 48.640 lei
• CAPITAL PLUS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 57.069 lei
• ARDAF (19.01.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 106.301 lei
• ARMONIA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 249.380 lei
• FMT (19.01.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 238.095 lei
• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 407.262 lei
• STABILO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 51.881 lei
• ACTIVE DINAMIC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 98.625 lei
• TEZAUR . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 383.244 lei
• FORTUNA GOLD (19.01.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 100.504 lei
• FDI Allegro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 82.351 lei
• FON (19.01.2004). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 269.438 lei
• FVP (19.01.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 175.783 lei
• FMPR (19.01.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 42.927 lei
• FI NAPOCA (19.01.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.227 lei
• PLUS FIDELITY . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 148.693 lei
• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 164.838 lei
• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.780 lei
• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21.623 lei
• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 121.496 lei
• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 111.786 lei

CELE MAI MARI DOBïNZI

• la vedere (% p.a.)

Garanti Bank . . . . . . . . . . . . . . . . 4%

• la 1 lunå

CEC, Finansbank . . . . . . . . . . . . 17%

• la 3 luni

RoBank, Finansbank . . . . . . . . . 18%

• la 6 luni

RoBank, Finansbank . . . . . . . . . 18%

• la 9 luni

RoBank. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19%

• la 12 luni

RoBank. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19%

(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

dobînda de referinÆå BNR
ianuarie 21,25%

BNR: CURSUL OFICIAL (19.01.2004)

• EURO . . . . . . . . . . . . . . . 40.998 lei

• DOLAR . . . . . . . . . . . . . . 33.136 lei

INDICELE OFICIAL AL BVB (19.01.2004)

• BET: 2289,34. . . . . . . . . . . . 0,35%

• BET-C: 1455,59 . . . . . . . . . . 0,22%

• BET-FI: 8631,09 . . . . . . . . . 1,27%

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE
SCHIMB DIN BUCUREÇTI (19.01.2004)

• DOLAR

C - Expres . . . . . . . . . . . . . 32.850 lei
V - Maan . . . . . . . . . . . . . . 33.100 lei

• EURO

C - Dalas . . . . . . . . . . . . . . 41.600 lei
V - Edmond . . . . . . . . . . . . 41.150 lei

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI

Decembrie 2003 . . . . . . . . . . . . 1,2%

EVOLUTII FINANCIARE

CNVM face ordine printre fondurile
mutuale
Comisia NaÆionalå a Valorilor

Mobiliare a suspendat autorizaÆii-
le de funcÆionare pentru douå so-
cietåÆi de administrare a inve-
stiÆiilor: "Institutul Român de In-
vestiÆii" (IRIAF) çi "Spor" SA. So-

cietåÆile respective au fost su-
spendate pentru cå nu çi-au ma-
jorat capitalul social pînå la nive-
lul minim al echivalentului în lei a
35.000 euro. (pagina 5)

Dolarul îçi påstreazå cîçtigurile recente
Moneda SUA se menÆine pe po-

ziÆie faÆå de euro çi yen, sprijinitå
fiind de atenÆia pe care çi-au
îndreptat-o pieÆele cåtre reuniu-
nea miniçtrilor de finanÆe din
zona euro, reuniune care urma så
înceapå în a doua parte a zilei de
ieri. Comentariile oficialilor euro-
peni în legåturå cu evoluÆia cur-
sului euro-dolar erau açteptate
cu mult interes, mai ales cå ele
vin înaintea desfåçurårii, în pe-
rioada 6-7 februarie, a întrunirii
miniçtrilor de finanÆe din Grupul
celor Çapte (naÆiunile puternic in-
dustrializate). ïn prima parte a zi-
lei, dolarul era cotat la 1,2374
unitåÆi/euro pe piaÆa din Londra,
dupå ce încheiase såptåmîna tre-

cutå cu 1,2394 unitåÆi/euro, pe
piaÆa din New York. ïn raport cu
moneda niponå, dolarul a cîçtigat
0,37%, ajungînd la 107,11 yeni.
Analiçtii spun cå este posibil ca

dolarul så-çi continue aprecierea
în aceastå såptåmînå, iar dacå el
va coborî sub 1,2330 unitåÆi/
euro, atunci am putea asista la
pierderi semnificative pentru
euro. Tot ieri, acÆiunile tran-
zacÆionate pe pieÆele europene au
atins nivelul maxim al ultimelor
16 luni, acestea fiind impulsiona-
te, în primul rînd, de perfor-
manÆele financiare raportate de
companiile din sectorul tehnolo-
gic ("Infineon Technologies" çi
"Sony-Ericsson"). (A.V.)

"Commercial Bank of Greece" a devenit
"Emporiki Bank - România"
Subsidiara din România a

"Commercial Bank of Greece" çi-a
schimbat denumirea în "Empori-
ki Bank - România", ca urmare a
deciziei acÆionariatului båncii de
a promova denumirea în limba
greacå, au anunÆat ieri reprezen-
tanÆii "Emporiki Bank România".
Totodatå, capitalul social al bån-

cii a fost majorat cu suma de 10
milioane euro, valoarea totalå a
acestuia fiind în prezent de 768
miliarde lei. Decizia de majorare a
capitalului social face parte din
strategia de extindere a activitåÆii
"Emporiki Bank" în România çi de
orientare cåtre segmentul de re-
tail. (O.S.)

STIRI

C
ompania "Petrom"
are constituite ga-
ranÆii reale imo-
biliare pentru
"Rafo" Oneçti, în
valoare de 1550
de miliarde de lei,
bani care acoperå

în întregime datoriile rafinåriei
cåtre "Petrom", susÆine Andrei
Grigorescu, secretar de stat în
Ministerul Economiei çi Co-
merÆului (MEC), într-un recent
råspuns la o interpelare par-
lamentarå a deputatului PNL,
Cålin Popescu Tåriceanu. De-

putatul PNL a acuzat MEC cå a
creat o situaÆie dezastruoaså
prin politica de recuperare a
creanÆelor "Petrom" faÆå de
"Rafo" çi "Rafinåria Dårmå-
neçti". ïn replicå, oficialul MEC
spune cå garanÆiile constituite
pentru "Rafo" sînt cu titlu exe-
cutoriu, urmînd så se demareze
procedura de executare silitå în
cazul în care compania "Ten-
der" SA (care a preluat datoria
rafinåriei din Oneçti faÆå de
SNP), nu îçi va respecta obli-
gaÆiile de platå asumate. Biroul
de preså al companiei britanice

"Balkan Petroleum", acÆionarul
semnificativ al "Rafo", ne-a
comunicat cå datoriile rafinåriei
cåtre SNP sînt garantate prin-
tr-un contract de delegaÆiune
imperfectå încheiat încå din lu-
na martie 2003 între "Petrom",
"Rafo" çi firme din Grupul Ten-
der ("Tender" SA, "ProspecÆiuni"
SA çi "Atlas Gip" SA). Biroul de
preså ne-a mai informat cå,
începînd cu luna ianuarie 2004,
în baza contractului amintit,
rafinåria va începe plåÆile cåtre
SNP, printr-un acord comercial
ale cårui probleme tehnice se

negociazå în aceste zile: "«Bal-
kan Petroleum» a solicitat în
cursul acestei luni conducerii
«Rafo» så finalizeze negocierile
pentru a începe plata datoriilor
istorice". Ovidiu Tender, patro-
nul Grupului Tender, nu a pu-
tut fi contactat pînå la închide-
rea ediÆiei.

Pe de altå parte, secretarul de
stat, Andrei Grigorescu, preci-
zeazå cå SNP s-a adresat jus-
tiÆiei, în 2001, ca så recupereze
datoria de la Dårmåneçti, pro-
ces care a continuat pe parcur-
sul ultimilor doi ani çi care a
culminat cu deschiderea proce-
durii de reorganizare judiciarå
çi faliment, cît çi cu executarea
silitå asupra garanÆiilor consti-
tuite de rafinårie în favoarea
SNP. "Din suma de 5000 de mi-
liarde de lei pe care SNP Petrom
o are de încasat, 3400 de miliar-
de de lei reprezintå penalizåri de
întîrziere, care se pot concretiza
în venituri suplimentare pentru
«Petrom»", subliniazå Andrei
Grigorescu.

Oficialul MEC spune cå valoa-
rea creanÆelor restante ale SNP,
al sfîrçitul anului 2003, sînt de
de aproape 6000 de miliarde de
lei, fiind mult mai mici decît la
sfîrçitul anului 2000, cînd depå-
çeau 10.000 de miliarde de lei.
Andrei Grigorescu mai spune cå
cea mai mare pondere a creanÆe-
lor restante s-a înregistrat faÆå
de societåÆile de stat aflate, pe
parcursul ultimilor trei ani, în
procedurå de privatizare, pe-
rioadå în care au fost suspenda-
te toate måsurile de recuperare.

Darius Porumboiu

INSTITUTUL PENTRU STUDII ECONOMICE ÇI INTERNAæIONALE DIN VIENA

România çi Bulgaria vor fi
preferate de investitorii stråini
� Avantajele celor douå Æåri: forÆa de muncå ieftinå çi integrarea rapidå în structurile UE

D
eçi au înregistrat per-
formanÆe economice
bune în ultimii ani, Æå-
rile din sud-estul Euro-

pei sînt mult în urma celor din
Europa Centralå, potrivit unui
studiu realizat de Institutul pen-
tru Studii Economice Interna-
Æionale din Viena pentru "Bank
Austria Creditanstalt". Statele
sud-est europene (Albania, Bos-
nia çi HerÆegovina, Bulgaria,
CroaÆia, Macedonia, România çi
Serbia) au un PIB pe cap de lo-
cuitor de doar 40% din cel reali-
zat în statele central-europene
(Cehia, Ungaria, Polonia, Slova-

cia çi Slovenia). "Multe companii
industriale folosesc încå teh-
nologii învechite, care le lim-
iteazå competitivitatea pe piaÆa
internaÆionalå", comenteazå Ma-
rianne Kager, economist çef al
"Bank Austria Creditanstalt".

Decalajul dintre cele douå re-
giuni se menÆine ridicat, în ciuda
faptului cå, începînd din anul
2001, Æårile din Europa de Sud-
Est au avut un ritm de creçtere
economicå superior celor din
Europa Centralå çi de Est - 4%,
comparativ cu o medie de 3%.

Pînå în prezent, investiÆiile
stråine directe în Europa de

Sud-Est au fost moderate çi au
fost distribuite inegal. æara din
aceastå regiune care a beneficiat
cel mai mult de aportul inve-
stiÆiilor stråine a fost CroaÆia (cu
investiÆii stråine directe de 1.450
de euro pe cap de locuitor, reali-
zate pînå în anul 2002). Anul tre-
cut, cele mai importante inve-
stiÆii au fost atrase de România
(1,1 miliarde de euro) çi CroaÆia
(900 milioane de euro). æårile
central çi est europene au bene-
ficiat, înså, de investiÆii mult mai
consistente: Cehia - 5,5 miliarde
de euro, Polonia - 3,6 miliarde de
euro sau Slovenia çi Slovacia, cu
cîte 1,8 miliarde de euro. "Date
fiind integrarea rapidå în struc-
turile Uniunii Europene çi avan-
tajele rezultate din costul redus
al mîinii de lucru, România çi
Bulgaria vor deveni, probabil,
mai atrågåtoare pentru inve-
stiÆiile stråine", a declarat Josef
Poeschl, analist în cadrul Insti-
tutului pentru Studii Economice
InternaÆionale din Viena. ïn
prezent, cei mai activi investitori
stråini în Europa de Sud-Est
sînt båncile, companiile de tele-
comunicaÆii, hipermarketurile,
producåtorii de ciment, precum
çi companiile producåtoare de
båuturi çi Æigarete.

Råzvan Radu

ToÆi ofertanÆii pentru
"Distrigaz" au råmas în curså

Toate companiile care au de-
pus scrisori de interes pentru
privatizarea "Distrigaz Nord" çi
"Distrigaz Sud" au fost declarate
precalificate de comisia de priva-
tizare, a anunÆat, ieri, Ministerul
Economiei çi ComerÆului (MEC).
"ïn urma anunÆului publicat în
data de 5 decembrie 2003, au
fost depuse pînå la termenul li-
mitå de 14 ianuarie 2004, 4 scri-
sori de interes pentru «Distrigaz
Sud» çi 5 pentru «Distrigaz
Nord»", mai spune comunicatul

MEC. "Comisia de negociere çi
comisia pentru coordonarea pri-
vatizårii, împreunå cu consul-
tantul, au analizat çi evaluat
toate documentele prezentate în
scrisorile de interes depuse de
ofertanÆi çi au aprobat precalifi-
carea lor", precizeazå MEC.
"Gazprom" Rusia, "Ruhrgas"
Germania, "Gas de France"
FranÆa çi "Enel" Italia sînt cele
patru companii interesate de
"Distrigaz Sud". "Distrigaz Nord"
este dorit de "Wintershall" çi

"Ruhrgas" Germania, "Gazprom"
Rusia, "Gas de France" FranÆa çi
"Enel" Italia.

Urmåtoarele etape ale proce-
sului de privatizare vor cuprinde
depunerea ofertelor preliminare
de cåtre investitorii precalificaÆi,
negocierea pe baza ofertelor pre-
liminare çi neangajante, depu-
nerea ofertelor finale çi evalua-
rea çi selectarea ofertelor finale
pe baza criteriilor tehnice çi fi-
nanciare.

Anca Doicin

Un sfert din societåÆile
de pe piaÆa Rasdaq
ar trebui delistate

Un sfert din societåÆile listate
pe piaÆa Rasdaq nu îndeplinesc
condiÆiile prevåzute de lege pri-
vind capitalul social minim
pentru tranzacÆionarea lor pe
piaÆa de capital. Potrivit norme-
lor legale, companiile care au
un capital social sub 100.000
de euro ar trebui så fie transfor-
mate în societåÆi de tip închis çi
så fie delistate de pe piaÆa Ras-
daq. Dacå valoarea capitalului
social a coborît sub 100.000 de
euro, atunci acÆionarii societåÆii
ar trebui så decidå, în AGA, fie

capitalizarea societåÆii, fie
transformarea companiei în so-
cietate de tip închis. Conform
ultimelor raportåri, din cele
4.421 de societåÆi listate pe
piaÆa "Rasdaq", 1.065 deÆin, în
prezent, un capital social sub
echivalentul a 100.000 de euro.
Conducerea unora dintre ace-
ste societåÆi ("Azur TC" Con-
stanÆa, "Polsib" Sibiu) au
anunÆat deja majorarea capita-
lului social, în timp ce pentru
altele au fost publicate deja
convocårile AGA pentru tran-

sformarea lor în companii de tip
închis, cum este cazul societåÆi-
lor "Complet Electro Serv" Pia-
tra NeamÆ, "Prodprest" GalaÆi,
"Mecon Iasa" Iaçi çi "Transport
Auto" Gura Humorului. Din
cele 5.922 de societåÆi listate
de-a lungul timpului pe piaÆa
Rasdaq, 1.501 au fost delistate
din diferite motive (transforma-
rea lor în societåÆi de tip închis
ca urmare a derulårii OPP, de-
clararea falimentului acestora
sau transferarea lor la Bursa de
Valori). (R.O.)

CïTEVA SOCIETÅæI LISTATE PE RASDAQ VOR FI
TRANZACæIONATE PE BVB

Bursa çi Rasdaq fac un
prim pas spre fuziune
� Costurile de tranzacÆionare çi decontare vor fi mai
mici pentru societåÆile care vor folosi softul BVB
� Preçedintele Bursei de Valori, Sergiu Oprescu,
estimeazå finalizarea acestei etape în cîteva
såptåmîni, dupå ce CNVM îçi va da acordul

ReprezentanÆii celor douå
pieÆe organizate - Bursa de Va-
lori çi Rasdaq - au identificat un
grup de pînå la 20 de societåÆi
care ar putea fi tranzacÆionate
folosind sistemul BVB. Bursa
de Valori urmeazå så punå la dis-
poziÆia Rasdaq o secÆiune a
pieÆei pe care så fie tranzacÆio-
nate aceste societåÆi. Sergiu
Oprescu, preçedintele BVB,
ne-a declarat cå scopul proiec-
tului este de scådere a costuri-
lor de tranzacÆionare çi a celor
de decontare care, în primå
fazå, va fi beneficå pentru bro-
keri, urmînd så se råsfrîngå çi
asupra investitorilor care aleg
acele societåÆi.

Anca Dumitru, director gene-
ral al Rasdaq, ne-a precizat cå
societåÆile în cauzå vor råmîne
listate pe Rasdaq, sub suprave-
gherea acestei pieÆe, çi li se
aplicå acelaçi regim juridic ca
pînå acum. Schimbarea va avea

loc doar la tranzacÆionare, a
precizat doamna Dumitru.

Urmeazå ca acest proiect så
fie prezentat Comisiei NaÆionale
a Valorilor Mobiliare ca så îl
aprobe çi så stabileascå regimul
juridic care se va aplica so-
cietåÆilor de brokeraj. Sergiu
Oprescu a spus cå, dupå obÆi-
nerea acestui acord, proiectul
poate fi operaÆional în cîteva
såptåmîni.

AcÆiunile cotate pe Rasdaq,
alese så se tranzacÆioneze într-o
secÆiune a BVB, sînt selectate
astfel încît så poatå îndeplini
unele cerinÆe ale sistemului
BVB, cum ar fi så îçi Æinå evi-
denÆa la unul dintre registrele
agreate de acesta: "Regisco" sau
Registrul Român al AcÆionari-
lor. Doamna Dumitru crede cå
societåÆile care ar îndeplini
acest criteriu sînt cele cotate la
prima categorie a Rasdaq.

Ingrid Zamfir
"Uite ce zic stråinii despre noi!", iatå cel mai im-
portant lucru pe care l-a spus mass-media au-
tohtonå despre toate aceste rapoarte çi analize.
Çi, surprinzåtor, nici unuia dintre ziare sau posturi
de televiziune nu le-a trecut prin cap så verifice
dacå stråinii aceia au sau nu au dreptate, dacå ci-
frele pe care le folosesc sunt corecte, dacå con-
cluziile pe care le trag sunt întemeiate. Çi nu nu-
mai mass-mediei, dar nici specialiçtii români nu
s-au açezat cu creionul çi datele statistice în faÆå

så analizeze analizele çi så le corecteze måcar pentru opinia publicå internå,
dacå nu çi pentru cea internaÆionalå.

CitiÆi, în pagina 3, articolul "O confruntare ciudatå", semnat de Vladimir Pasti.

EDITORIAL

æara

PIB PIB/
locuitor InvestiÆii stråine directe

2002 faÆå
de 1990

2002 la sfîrçitul anului 2002 în 2003

Euro mil Euro Euro/
locuitor mil Euro

Albania 123% 1,590 884 285 200

Bosnia si Hertegovina - 1,475 826 217 200

Bulgaria 88% 2,125 3,100 395 550

Croatia 93% 5,368 6,443 1,450 900

Macedonia 87% 1,925 972 475 450

Romania 92% 2,161 8,455 377 1,100

Serbia si Muntenegru 53% 1,679 1,600 193 700

Europa de Sud-Est - 2,259 22,281 427 4,100

Cehia 107% 7,248 36,675 3,594 5,500

Ungaria 116% 6,487 29,526 2,911 600

Polonia 147% 5,168 45,739 1,197 3,600

Slovacia 112% 4,675 8,185 1,522 1,800

Slovenia 127% 11,208 3,918 1,964 1,800

Europa Centrala si de Est - 5,831 124,043 1,881 13,300

Sursa: Institutul pentru Studii Economice Internationale din Viena (WIIW)

Negocieri Rafo-Tender-Petrom
pentru plata datoriilor istorice
� Oficialii MEC spun cå garanÆiile depuse de "Rafo", în valoare de 1550 miliarde de lei, acoperå
datoriile rafinåriei cåtre "Petrom" � "Balkan Petroleum" a cerut conducerii "Rafo" så încheie un
acord cu "Petrom" ca så fie plåtite datoriile istorice � SNP ar putea recupera 3400 de miliarde
de lei prin executarea silitå a garanÆiilor constituite la "Rafinåria Dårmåneçti"


