
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (22.01.2004)

• FORTUNA CLASSIC (FRI) (21.01.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 48.707 lei

• CAPITAL PLUS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 57.112 lei

• ARDAF (21.01.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 106.346 lei

• ARMONIA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 249.227 lei

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 238.405 lei

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 407.548 lei

• STABILO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 51.910 lei

• ACTIVE DINAMIC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 98.656 lei

• TEZAUR . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 384.570 lei

• FORTUNA GOLD (21.01.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 100.666 lei

• FDI Allegro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 82.654 lei

• FON (21.01.2004). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 270.159 lei

• FVP (21.01.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 175.928 lei

• FMPR (21.01.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 42.866 lei

• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.263 lei

• PLUS FIDELITY . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 148.811 lei

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 164.946 lei

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.788 lei

• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21.692 lei

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 121.583 lei

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 111.948 lei

CELE MAI MARI DOBïNZI

• la vedere (% p.a.)

Garanti Bank . . . . . . . . . . . . . . . . 4%

• la 1 lunå

CEC, Finansbank . . . . . . . . . . . . 17%

• la 3 luni

RoBank, Finansbank . . . . . . . . . 18%

• la 6 luni

RoBank, Finansbank . . . . . . . . . 18%

• la 9 luni

RoBank. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19%

• la 12 luni

RoBank. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19%

(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

dobînda de referinÆå BNR
ianuarie 21,25%

BNR: CURSUL OFICIAL (21.01.2004)

• EURO . . . . . . . . . . . . . . . 41.054 lei

• DOLAR . . . . . . . . . . . . . . 32.519 lei

INDICELE OFICIAL AL BVB (21.01.2004)

• BET: 2324,12. . . . . . . . . . . . 1,37%

• BET-C: 1474,56 . . . . . . . . . . 1,56%

• BET-FI: 8808,65 . . . . . . . . . 0,34%

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE
SCHIMB DIN BUCUREÇTI (21.01.2004)

• DOLAR

C - Edmond . . . . . . . . . . . . 32.500 lei
V - Dalas . . . . . . . . . . . . . . 32.750 lei

• EURO

C - Expres . . . . . . . . . . . . . 41.000 lei
V - Picus . . . . . . . . . . . . . . 41.240 lei

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI

Decembrie 2003 . . . . . . . . . . . . 1,2%

EVOLUTII FINANCIARE

Euro continuå så creascå
Euro a continuat çi ieri så creas-

cå în raport cu dolarul, dupå ce
un membru din conducerea
Båncii Centrale Europene (BCE)
a afirmat cå aprecierea monedei
unice nu este excesivå, iar insti-
tuÆia pe care o reprezintå nu tre-
buie så-çi reducå dobînda de re-
ferinÆå. ïn prima parte a zilei,
euro era cotat la 1,2673 dolari pe
piaÆa din Londra, comparativ cu
cotaÆia de 1,2581 dolari, cu care
a încheiat ziua anterioarå, pe
piaÆa din New York.
Nout Wellink, guvernatorul

båncii centrale din Olanda çi
membru în consiliul de conduce-
re al BCE, a declarat cå o reduce-
re a ratei dobînzii nu poate neu-

traliza aprecierea euro, astfel cå
ea nu este instrumentul necesar.
Oricum, dupå spusele lui Wel-
link, aprecierea euro este semni-
ficativå, dar nu excesivå.
Aprecierea euro nu a fost între-

ruptå nici de discursul privind
starea naÆiunii, susÆinut marÆi
noaptea de cåtre preçedintele
american George W. Bush, care
sublinia creçterea încrederii con-
sumatorilor din SUA. Cursul eu-
ro-dolar reprezintå unul dintre
subiectele ce vor fi abordate la
Forumul Economic Mondial de
la Davos, care a început ieri çi
care reuneçte circa 2.100 de par-
ticipanÆi.

Alina Vasiescu

AOAR acuzå autoritåÆile
cå nu-çi achitå datoriile
faÆå de producåtorii de
instalaÆii de irigat
Producåtorii de instalaÆii de iri-

gat, care au livrat peste 500 de
echipamente în prima jumatate
a anului 2003, nu au primit de la
Ministerul Agriculturii banii afe-

renÆi echipamentelor livrate,
afirmå un comunicat al Aso-
ciaÆiei Oamenilor de Afaceri din
România (AOAR).
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STIRI

C
ompania ruså
"Lukoil" nu s-a im-
plicat în mod di-
rect în cursa pen-
tru privatizarea
"Petrom", dar rå-
mîne interesatå
de anumite activ-

itåÆi ale SNP. "Lukoil negociazå
preluarea unei pårÆi din activele

SNP cu unul din cei çapte con-
curenÆi de pe lista scurtå a fir-
melor råmase în competiÆie
pentru achiziÆionarea acÆiunilor
«Petrom»", a declarat, ieri, Nico-
lae Ciornîi, directorul "Lukoil
România". Nicolae Ciornîi a pre-
cizat cå, din activele «Petrom»,
pentru "Lukoil" sînt de interes
reÆeaua de benzinårii çi ca-

pacitåÆile de prelucrare a ÆiÆeiu-
lui. Surse din piaÆa petrolului
susÆin cå "Lukoil" este foarte in-
teresatå de rafinåria "Arpe-
chim" Piteçti, în contextul în
care compania ruså çi-a anun-
Æat participarea la privatizarea
"Oltchim" Rîmnicu-Vîlcea. "Cum
rafinåria din Piteçti este princi-
palul furnizor de materie primå

pentru «Oltchim», ea devine
esenÆialå pentru strategia de
dezvoltare a «Lukoil» în Æara
noastrå", susÆin sursele citate.

Nicolae Ciornîi nu a dorit,
înså, så nominalizeze compania
cu care "Lukoil" negociazå pre-
luarea unor active din "Petrom",
menÆionînd doar cå nu este o
firmå ruseascå.

Çapte companii au mai råmas
în cursa pentru cumpårarea
unei cote semnificative din
acÆiunile statului deÆinute la
"Petrom": OMV Austria, MOL
Ungaria, PKN-Orlen Polonia,
Gazprom Rusia, Hellenic Petro-
leum Grecia, Occidental Oil &
Gas Holding Corporation SUA çi
Glencore ElveÆia. Surse citate
susÆin cå reprezentanÆii "Lu-
koil" ar fi negociat pînå acum cu
"Glencore" çi PKN-Orlen. Nico-
lae Ciornîi a spus, ieri, cå "Lu-
koil" a intenÆionat så participe la
privatizarea "Petrom", înså ulte-
rior conducerea companiei ruse
s-a råzgîndit. ïn cei aproape
cinci ani de prezenÆå pe piaÆa
româneascå, "Lukoil" a investit
peste 300 milioane de dolari în
dezvoltarea afacerii din Ro-
mânia. "Prin rafinåria "Petrotel"
çi cele 203 staÆii de distribuÆie,
preluarea SNP ar fi însemnat o
concentrare economicå prea
mare pe care autoritåÆile în do-
meniul concurenÆei n-ar fi ac-
ceptat-o", a Æinut så sublinieze
Nicolae Ciornîi.

Conducerea filialei româneçti
a "Lukoil" a Æinut så precizeze cå
negocierile iniÆiate vizeazå doar
proiectul "SNP Petrom", firma
ruseascå neavînd nici un alt in-
teres în zonå care så necesite
crearea de alianÆe sau concerne
în domeniul petrolier.

Oleg Cojocaru

CNVM blocheazå accesul
"Muntenia Invest" la
administrarea fondurilor de pensii
� SocietåÆile care vor så administreze SIF-uri nu vor mai putea så se implice çi în alte
activitåÆi de administrare � Teodor Mihåescu, preçedintele "Muntenia Invest",
acuzå CNVM de abuz çi ameninÆå cu instanÆa

SocietåÆile care administreazå
sau vor så administreze vreun
SIF o pot face doar dacå nu mai
adminstreazå çi alte fonduri. Co-
misia NaÆionalå a Valorilor Mobi-
liare (CNVM) a emis o instrucÆiu-
ne prin care societåÆile care ad-
ministreazå portofoliile SIF-uri-
lor nu au voie så mai adminis-
treze çi alte organisme de plasa-
ment colectiv sau conturi indivi-
duale de investiÆii sau de plasa-
ment ale persoanelor fizice çi ju-
ridice. Måsura a fost luatå, dupå
cum ne-a declarat Ciprian Ene,
purtåtor de cuvînt al CNVM, da-
toritå importanÆei economice çi
sociale a societåÆilor de investiÆii
financiare. Potrivit reprezentan-
tului CNVM, Comisia a dorit ca,
prin emiterea acestui act norma-
tiv, så se asigure cå societåÆile de
administrare îçi vor concentra
competenÆele çi resursele în ex-
clusivitate asupra administrårii
portofoliului SIF.

Doar SIF "Muntenia" are
încheiat, în prezent, un contract
de administrare a portofoliului
såu cu o altå societate, respectiv
"Muntenia Invest", celelalte pa-
tru SIF-uri administrîndu-se
singure. Faptul cå decizia CNVM
apare acum poate avea çi alte

raÆiuni: fie "Muntenia Invest"
vrea så mai administreze çi alte
fonduri, fie o altå societate de in-
vestiÆii ar fi intenÆionat så
încheie un contract cu o societa-
te de administrare a investiÆiilor.

Ultima variantå, înså, nu poate fi
viabilå, pentru cå celelalte SIF-
uri au stipulat în statutul lor cå
se administreazå singure. Iar
schimbarea statutului la SIF
este aproape imposibil de reali-
zat, cåci este foarte greu så

strîngi milioane de acÆionari din
toatå Æara în aceeaçi zi çi în ace-
laçi loc.

Teodor Mihåescu, preçedinte
al "Muntenia Invest", ne-a decla-
rat cå decizia CNVM i se pare
complet absurdå: "O societate de
administrare a investiÆiilor prin
definiÆie poate administra mai
multe fonduri. InstrucÆiunea
CNVM încalcå drepturile legal
constituite prin OrdonanÆa
26/2002 pentru o societate de
administrare a investiÆiilor".
Domnul Mihåescu a mai
menÆionat cå va contesta aceas-
tå instrucÆiune a CNVM, consi-
derînd-o o eroare de exprimare
çi, dacå nu va fi soluÆionatå, se
va adresa instanÆelor de jude-
catå abilitate. Preçedintele
"Muntenia Invest" crede, de ase-
menea, cå intenÆia CNVM de a
reduce din riscul pe care l-ar in-
duce administrarea mai multor
fonduri este nejustificatå pentru
cå riscul este acelaçi çi dacå ad-
ministreazå un fond çi dacå ad-
ministreazå mai multe. "Munte-
nia Invest" s-a aråtat interesatå
de administarea unor fonduri
mutuale çi de intrarea pe piaÆa
fondurilor de pensii private.

Ingrid Zamfir

STATUL A VïNDUT, DIN NOU, SNTR

PreÆul "Tutunului
Românesc" a scåzut de
25 de ori în trei ani!

APAPS a vîndut, ieri, pachetul
majoritar de 56,4% din acÆiuni-
le SocietåÆii NaÆionale Tutunul
Românesc (SNTR) consorÆiului
Tobacco 2003/UE, format din
societåÆile CTS SRL Italia çi
"Galaxy Energy International"
Ltd. Valoarea totalå a tran-
zacÆiei a fost de 6,3 milioane de
euro, din care 1,6 milioane de
euro reprezintå preÆul acÆiuni-
lor, iar restul sînt obligaÆii de in-
vestiÆii tehnologice. Cumpårå-
torul a preluat çi datorii comer-
ciale ale SNTR în valoare de 5,5
milioane de euro. Efortul finan-
ciar total asumat de investitor
se ridicå la 12 milioane de euro.
PreÆul primit de stat pentru pa-
chetul de acÆiuni este de 25 de
ori mai mic decît cel care a fost
obÆinut la încercarea de privati-
zare a societåÆii din anul 2000,
cînd cumpåråtorul a fost Grupul
"InterAgro". Oferta acceptatå
atunci de stat se ridica la 130
milioane de dolari, din care 40
de milioane preÆul acÆiunilor.

"Cred cå am încheiat un con-
tract bun, care se adreseazå so-
cietåÆii, oamenilor, dar çi mici-
lor fermieri cultivatori de tu-
tun", a spus, ieri, preçedintele
APAPS, Ovidiu Muçetescu.

Din partea investitorului,
contractul de privatizare a fost

semnat de Stephen Jarvis, avo-
cat al firmei care a consiliat con-
sorÆiul în derularea tranzacÆiei.
Stephen Jarvis a menÆionat cå
societatea "Galaxy Energy Limi-
ted", înregistratå în Insulele Vir-
gine Britanice, face parte din
grupul "Galaxy", care are ca
principalå activitate exploata-
rea navelor.

Compania italianå CTS acti-
veazå în sectorul cultivårii çi
procesårii tutunului. Reprezen-
tantul casei de avocaturå nu a
oferit detalii referitoare la acÆio-
nariat, conducere sau clienÆii
celor douå societåÆi din con-
sorÆiu. Pe fondul lipsei de infor-
maÆii despre ofertant, pe par-
cursul negocierilor s-au vehicu-
lat în piaÆå zvonuri potrivit
cårora în spatele consorÆiului se
aflå tot omul de afaceri Ioan Ni-
culae, patronul grupului "Inter-
Agro". "Nu am identificat nici o
legåturå formalå între Niculae
çi firmele din consorÆiu", a pre-
cizat ieri Ovidiu Muçetescu.
Ioan Niculae deÆine în prezent
43,6% din SNTR çi a declarat în
repetate rînduri cå vrea så le vîn-
då. ïn vederea privatizårii, Gu-
vernul a çters datoriile cåtre
stat ale SNTR în valoare de
1.000 miliarde de lei.

Råzvan Radu

ïn perspectivå imediatå, principalii lideri politici
din Æarå par deciçi så se confrunte la Iaçi cu pri-
lejul aniversårii Unirii æårilor Române. Unirea
din 1859 a fost un eveniment istoric major în
istoria naÆionalå. ToÆi elevii din România învaÆå
despre importanÆa ei çi figura "Unificatorului" -
Alexandru Ioan Cuza - a devenit suficient de le-
gendarå pentru ca în campania electoralå din
1996 så fie utilizatå ca termen de referinÆå
pentru candidatura lui Emil Constantinescu la

preçedinÆie. Actualii candidaÆi la preçedinÆie par a fi fost convinçi cå Uni-
rea joacå un rol important çi intenÆioneazå så se confrunte pe aceastå
temå tocmai la Iaçi çi tocmai de ziua Unirii.

CitiÆi, în pagina 3, articolul "Dezbinarea din «Ziua Unirii»", semnat de
Vladimir Pasti.

EDITORIAL

"Lukoil" se aflå în negocieri
pentru rafinåria "Arpechim"
� Rafinåria din Piteçti este doritå de compania ruså pentru cå este principalul furnizor de materie primå al
"Oltchim" Rîmnicu-Vîlcea, pe care "Lukoil" vrea så îl cumpere în acest an � ReprezentanÆii companiei ruse susÆin
cå sînt interesaÆi çi de benzinåriile "Petrom"

BP vrea så înceapå operaÆiunile de foraj
din Marea Neagrå

Grupul British Petroleum (BP)
çi compania turceascå TPAO
(Turkish Petroleum Corp) au de-
clarat cå ar putea începe, la sfîr-
çitul acestui an, operaÆiunile co-
mune de exploatare a zåcåmin-
telor de petrol localizate în pla-
toul estic al Mårii Negre, infor-
meazå Reuters. Tahir Uysal, di-
rectorul subsidiarei BP din Tur-
cia, a declarat cå "Ramform
Challenger", una dintre cele mai
mari nave din lume specializate
în studii seismice tridimensio-
nale, a finalizat analiza zonei
maritime în cauzå, la data
prevåzutå, 21 august 2003.

BP çi TPAO, parteneri cu drep-
turi egale în cadrul acestui pro-
iect, considerå cå datele obÆinu-
te sînt de calitate. Specialiçtii
proceseazå çi interpreteazå in-
formaÆiile, ca så identifice, pînå
la mijlocul anului, punctele cele
mai potrivite pentru demararea
operaÆiunilor de exploatare.
"Dacå toate rezultatele sînt pozi-
tive, activitatea ar putea începe
pînå la sfîrçitul acestui an", a de-
clarat Uysal.

Adîncimea apei din zonå ajun-
ge de la 1.000 la 2.000 de metri,
motiv pentru care trebuie utili-
zate echipamente speciale ce vor

fi aduse din Angola, Brazilia sau
Golful Mexic.

Mete Gurel, directorul general
adjunct al TPAO, a declarat cå
societatea îçi continuå operaÆiu-
nile de explorare în çapte zone
din estul Mårii Negre, în colabo-
rare cu parteneri din România,
Rusia çi Georgia.

Hugh McDowell a precizat cå
BP a acoperit pînå acum costu-
rile proiectului, care s-au ridi-
cat la 24 de milioane de dolari.
Cheltuielile din acest an sînt
estimate la 20-30 de milioane de
dolari.

Virginia Balcu

Ministrul Brînzan çi-a vîndut
partea sa din "GEF Facilities"
cåtre un cetåÆean libanez

Ovidiu Brînzan çi-a vîndut
acÆiunile "GEF Facilities" cåtre
un cetåÆean libanez cu o såp-
tåmînå înainte de a fi numit mi-
nistrul sånåtåÆii.

Cumpåråtorul pachetului de
5% este cetåÆeanul libanez Ali
Mohamed Haidar, care mai este
asociat în societåÆile "Geo-Fa-
rah" Timiçoara çi "IRIS MJA Im-
pex" Bucureçti. "GEF Facilities"
este asociatå la societatea distri-
buitoare de cosmetice "Distri-
GEF" SRL Timiçoara, care çi-a
completat în anul 2002 obiectul
de activitate cu comerÆ cu pro-

duse farmaceutice çi articole
medicale çi ortopedice.

Ziarul "Bursa" a mai informat
cå, doar cu o zi înainte så fie nu-
mit ministru al sånåtåÆii, Ovidiu
Brînzan çi-a vîndut çi pachetul
de 9,7% din acÆiuni deÆinut la
societatea de construcÆii "SAIF
Tim" Timiçoara. "GEF Facili-
ties" a råmas acÆionar cu 6% în
"SAIF Tim", dupå retragerea mi-
nistrului. Cumpåråtorul acÆiu-
nilor SAIF de la Ovidiu Brînzan,
Elian Dumitrescu, este asociat
împreunå cu "GEF Facilities" la
societatea de construcÆii "ISO-

BAU" Timiçoara, înregistratå la
Registrul ComerÆului la începu-
tul anului trecut. TranzacÆia de
vînzare a acÆiunilor SAIF s-a
fåcut în noiembrie prin interme-
diul pieÆei Rasdaq, unde este
cotatå societatea. Ovidiu
Brînzan a încasat, atunci, pen-
tru acÆiunile vîndute, 1,9 mi-
liarde de lei. "SAIF Tim" are un
capital social de 7,4 miliarde de
lei çi a obÆinut, în 2002, un pro-
fit net de 2,5 miliarde de lei, la o
cifrå de afaceri de 7,4 miliarde
de lei.

Ion Lupu

Nicolae Ciornîi, directorul "Lukoil România", aratå cele douå sectoare de care este interesatå compania ruså la "Petrom":
rafinåriile çi benzinåriile.


