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“Aacerile Parmalat merg bine
i nu sint de vinzare!”
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“Armax Gaz” Mediag vrea 53
cigtige noi piete
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Aproximativ 200,000 de
hectare au fost plantate cu
pomi fructiteri
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KFC isi pierde clientii

asiatici

@ De teama gripei, puiul din meniu a fost inlocuit cu pestele

Lantul american de restauran-
te "Kentucky Fried Chicken" (KFC)
afost nevoit sa-si inchida aproa-
pe toate unititile din Vietnam si
sa inlocuiasca meniurile tra-
ditionale pe baza de carne de pui
cu cele din peste si alte produse,
din cauza gripei puilor, care a
facut deja citeva victime in tara.
Unele unitati asiatice ale KFC

s-au lovit de o scadere drastica a
numarului de clienti, dupa ce
gripa aviara s-a raspindit in zece
state din regiune (intre Pakistan
siJaponia). Aproape un sfert din
cele 12.500 de restaurante KFC
se afla in Asia, din care 1.000 in
China, unde au fost semnalate,
marti, cele mai recente cazuri de
gripa aviara. (A.V.)

"LUKoil" si "Sunoco" au
cumparat peste o mie de
benzinarii "ConocoPhillips"

Grupul petrolier american "Co-
nocoPhillips”  si-a  vindut
reteaua de benzinarii Mobil la
un pret de 453 milioane de dola-
ri. Cumparatorii sint rivalul au-
tohton "Sunoco” si producatorul
rus de petrol "LUKoil". Potrivit
acordurilor incheiate cu cele
doua societati, "LUKoil" a achi-
zitionat 795 de unititi de distri-
butie a carburantilor din New

piata pe care o detine "LUKoil" in
nord-estul Statelor Unite. Pe
plan international, compania
rusi numérd peste 4.700 de
benzinarii, aproape 2.000 fiind
localizate in SUA.

La rindul sau, "Sunoco’ va pre-
1ua 385 de benzinarii, in schim-
bul a 187,4 milioane de dolari.

Cele doua tranzactii se inca-
dreaza in strategia prin care

Jersey si iia, platind
265,75 milicane de dolari. Ace-
ste benzinarii vor dubla cota de

"Ce
sa se retraga din sectorul distri-
butiei cu amanuntul. (A.V)
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FONDAT IN 1990, IN SPRUJINUL BURSELOR ROMANESTI

Si nu te plingi de
trecut, nici si nu
te temi de viitor.

Michel de
Montaigne

“LUKoiI" intrii pe plata
Arabiei Saudite
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Pretul integrarii noastre
europene ramine
0 mare necunoscuta

imeni nu a putut
preciza o cifra care
4 exprime costul pe
care va trebui sa-l
suportim ca si
dobindim banuitele
beneficii ale integrarii noastre
europene, subiect dezbatut ieri
la hotelul bucurestean Intercon-

tinental, in cadrul celei de a pa-
tra editii a Euroforumului.
Presedintele Fundatiei Euro-
forum, senatorul Viorel Marian
Pana, a deschis lucrarile semi-
narului, spunind: "Integrarea
european a devenit deja tema
de campanie electorald. Fun-
datia Euroforum nu poate per-

mite ca subiecte importante, in
acest an in care ne-am propus
sa incheiem negocierile, sa fie
tratate intr-o maniera populi-
sta, punindu-se accentul pe be-
neficii, prin specularea dorintei
romanilor de a se bucura dupa
ani de sacrificii de bunastarea
Europei. Vom auzi multe di-

scursuri frumoase despre ace-
ste avantaje, dar vor fi lipsite de
realism atit timp cit nu vor lua
in calcul costurile economice si
sociale pe care le presupune
procesul de aderare.”

Euroforumul a prezentat, apoi,
rezultatele unui sondaj pe care
l-a comandat printre intre-
prinzétori, ilustrind larga susti-
nere de care se bucuré procesul
integrarii europene, dar si co-
plesitoarea ignoranta in ceea ce
priveste costurile concrete,
banesti, pe care fiecare va tre-
bui si le suportam, lipsa de in-
formatie despre destinul nostru
ulterior integrarii.

Nicolae Idu, directorul Institu-
tului European Roman, a infor-
mat despre existenta unor studii
de impact al integrarii, subli-
niind ca informatia despre pro-
cesualitatea integrarii poate fi
speculata astfel incit vor rezulta
perdanti ori cistigitori ai inte-
grarii, a evidentiat necesitatea
unui program national de comu-
nicare pentru larga diseminare a
informatiei, egalizind sansele.

De altfel, ideea a fost reluata
in diverse forme de participantii
la discutii, impunindu-se ca
una dintre principalele conclu-
zii ale Euroforumului.

Florian Goldstein
(continuare in pag.3)

Al
Dan loan Popescu, ministrul economiel § comerfului

Complexele energetice
- marea ispita

Pe lista potenti

sau BERD.

Privatizarea celor trei com-
plexe energetice, Rovinari, Cra-
iova si Turceni, a suscitat inte-
resul investitorilor. Ministerul
Economiei si Comertului (MEC)
a primit zece scrisori de intentie
pentru complexul energetic Ro-
vinari, noua pentru cel de la
Turceni si sapte pentru cel de la
Craiova. "Prin cuplarea zonei de
productie a energiei cu cea de
exploatare a carbunelui s-au
creat conditiile realizarii de in-
vestitii", a explicat ieri ministrul
economiei si comertului, Dan
Toan Popescu, interesul ridicat
al investitorilor. "In plus, pretul
carbunelui a inceput s creasca
foarte mult si exista chiar tari
care au oprit exportul ¢4 si be-
neficieze de conditii mai bune
de valorificare a carbunelui’, a
addugat Dan loan Popescu.
"Pina in prezent, privite ca en-
titati separate, societatile de
productie a energiei electrice nu
ar fi prezentat interes. Ele ar fi

Un numar de 11 companii si-au exprimat interesul sa participe la pri-
vatizarea complexelor energetice de la Rovinari, Turceni si Craiova.
investitori se afla "Bechtel Power", "Enel
national Finance Corporation (divizia de investif

1", Inter-
a Bancii Mondiale)

fost atractive doar daca ar fi be-
neficiat de contracte de aprovi-
zionare cu carbune la un pret
fix pe o perioada indelungata si
de contracte de vinzare a ener-
giei electrice”, a declarat oficia-
lul MEC.

Dan loan Popescu a precizat
ca sistemul de organizare in
complexe energetice este obli-
gatoriu, date fiind investitiile de
mediu necesare respectarii stan-
dardelor europene, dar si inves-
titiile solicitate de cresterea con-
sumului de energie electrica.

"Crearea unui singur complex
ar fi generat un colos greu de
administrat si orice investitor ar
fi investit doar pentru o anu-
mitd parte din aceasta struc-
turd", a declarat Dan loan Popes-
cu. Necesarul total de investitii
in cele trei centre energetice se
apropie, potrivit estimérilor
MEC, de 2 miliarde de dolari.

Razvan Radu
(continuare in pag.4)
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EVOLUTII FINANCIARE

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (29.01.2004)

 FORTUNA CLASSIC (FRI) (28.01.2004) 49.189 lei
 CAPITAL PLUS 57.721 lei
 ARDAF (28.01.2004) 106.495 lei
© ARMONIA 248.506 lei
o FMT 240.150 lei
 FCEX 408.658 lei
* STABILO 52.036 lei
© ACTIVE DINAMIC 98.952 lei
 TEZAUR 385.756 lei
 FORTUNA GOLD (28.01.2004) 100.961 lei
© FDI Allegro 83.951 lei
 FON (28.01.2004) 274,806 lei
* FVP (28.01.2004) 176.438 lei
 FMPR (28.01.2004) 42747 lei
© FINAPOCA 3.396 lei
 PLUS FIDELITY 149.209 lei
© Simfonia 1 165.428 lei
© Intercapital 1,830 lei
* INTEGRO 22.097 lei
* BCR Clasic 121.916 lei
* BCR Dinamic 114.005 lei
CELE MAI MARI DOBINZI BNR: CURSUL OFICIAL (28.01.2004)
EURO............ A.40.718 lei

* lavedere (% pa)
Garanti Bark ................ a9, | " DOLAR...ooonnn 432320 el
o latlna INDICELE OFICIAL AL BVB (28.01.2004)
CEC, Finansbark. . ... .. ....17% | * BET:2418,60 . DA-0,14%
*la3luni © BET-C: 1534,21 . N -0,13%
RoBank, Finansbank . . . . 18% | ® BET-F1:9122,21 DA -0,63%
* la6 luni CEL MAI BUN CURS LA CASE D
RoBank, Finansbank . . . . 18% | SCHIMB DIN BUCURESTI (28. 01200
*la9luni * DOLAR
RoBank............... 9% | C-Picus . A 32,250 lei
o la12uni V- Dalas . . 32,500 lei
RoBank. * EURO
(la depozite in i ale persoanelor fizice) C - Expres ... - 40.700 lei

V - Expres - 41.000 lei
:"“"""I’ de referinta BNR 21,25y | PATALUNARR A INFLATIE
lanuari 3y -

Decembrie 2003 . .......... 1,2%

INDICELE BIG MAC
Leul este
subevaluat cu
35% in raport
cu dolarul

Pretul unui "Big Mac" la
Jjumatatea acestei luni a fost de
1,81 dolari. Specialisti din do-
‘meniul "burgereconomics" folo-
sesc pretul acestui produs din
diferite tari in comparatie cu cel
din Statele Unite ale Americii,
pentru a vedea daca moneda lo-
cala este subevaluata sau su-
praevaluata in raport cu dola-
rul. Potrivit teoriei "paritatea
puterii de cumpérare"” (PPC), ra-
tele de schimb ar trebui sa fie
aceleasi in tari diferite, astfel
incit un produs sa poatd fi
cumpdrat la aceeasi suma.

Costi Dobrea
(continuare in pag.4)

"HVB Bank" vrea sa
lanseze trei fonduri
mutuale, prin "CA”IB
Asset Management"

@ Cele trei fonduri vor atrage investitori autohtoni

pentru piata financiara europeana @ Unitatile de fond
vor fi vindute in lei sau euro

"HVB Bank'" intré pe piata fondurilor mutuale prin societatea de
administrare a investitiilor - "CA~IB Asset Management" SA - pe
care a infiintat-o recent. "CA~IB Asset Management" va lansa in
acest an trei fonduri mutuale cu diferite grade de risc. Unul dintre
fonduri va fi monetar, altul va investi in obligatiuni, iar altul va pla-
sa activele, preponderent in actiuni. Numai ca cele trei fonduri nu
vor investi pe piata aautohtona, ci pe cea europeana, ne-a
declarat Florin Dolea, r ul de
Domnia sa a precizat ¢a in momentul de fata este in lucru docu-
mentatia pentru autorizarea fondurilor si urmeaza sa fie depusa la
CNVM. Cele trei fonduri vor vinde investitorilor romani unitati de
fond in lei sau euro.

Desi piata fondurilor mutuale din {ara noastra este mai putin
infloritoare (numérul investitorilor in astfel de instrumente si-
tuindu-se sub 60.000), dupa cum ne-a declarat domnul Dolea, cele
trei fonduri vor sa ofere persoanelor cu economii posibilitati de di-
versificare a investitiilor.

Florin Dolea considera ca investitia in fondul monetar trebuie
realizata pe minim un an de zile, iar in cazul celorlalte doua fonduri
pe care intentioneaza si le lanseze, termenul investitiei trebuie sa
fie mai lung, de aproximativ cinci ani.

CA~IB Asset Management" nu este singura societate care vrea sa
infiinteze anul acesta mai multe fonduri mutuale. Societatea "Cer-
tinvest" care administreaza deja trei fonduri mutuale si-a aratat, de
asemenea, intentia sa isi dubleze numarul fondurilor.

Piata fondurilor mutuale a inceput sa sufere schimbari semnifi-
cative inca de la sfirsitul anului trecut cind unele societiti de admi-
nistrare ori nu au vrut sa mai administreze fondurile ori le-au lichi-
dat. Alte societati au ales varianta fuziunii acestora, iar pentru al-
tele CNVM a suspendat activitatea datorita numarului mic de inves-
titori care nu mai era conform cu legislatia in vigoare.

Mihaela Popescu

DAN I0AN POPP, PRESEDINTELE SOCIETZ\'!'II "IMPACT":

Piata de capital si cea imobiliara
nu sint pregatite pentru
fondurile de pensii private

@ "Impact” valansa anul acestainca o emi

une de obligatiuniin valoare de

5 milioane de euro ® Conducerea "Impact"” intentioneaza sa infiinteze o societate

de credit ipotecar

esi initiativa de pre

movare a legislatiei
sistemelor de pensii
private vine atit de
tirziu, mediul finan-
ciar, al pietei de
capital si cel imobiliar nu sint
inca pregatite, considera Dan
Toan Popp, presedintele soci-
etatii "Impact”. Domnia sa crede
ca numarul redus de emisiuni
de obligatiuni i al societatilor pe
actiuni atractive, precum si in-

"Impact"” activeaza in
domeniul constructiilor
imobiliare. in 2003
societatea a vindut
imobile in valoare de
peste 27 milioane de
euro.

Actiunile societatii au fost
tranzactionate in 2003

in numar de 81.260.122
de actiuni, valoarea

totala fiind de

9,9 milioane de euro.

existenta obligatiunilor ipote-
care si a titlurilor ipotecare pot
ingusta sansele de valorificare si
protectie a acumulérilor din fon-
durile de pensii.

Lipsa unor indicatori de per-
formanta financiara si econo-
mica standardizati pe fiecare
ramurd de activitate si, mai
ales, lipsa institutiilor de rating
a emisiunilor de obligatiuni, a
actiunilor si altor titluri mobi-
liare pot duce la asumarea de ri-

scuri necalculate in cazul
plasarii fondurilor din pensii in
valori mobiliare.

Mai mult, sustine domnul
Popp, chiar plasarea sumelor in
active imobiliare poate fi consi-
deratd riscanta, deoarece nu
exista o evaluare standardizata
la nivelul pietei imobiliare
romanesti.

Societatea "Impact” SA este
listata la Bursa de Valori Bucu-
resti, iar activitatea sa a fost fi-
nantata in mare parte prin atra-
gerea de resurse de pe piata de
capital. Pe linga emisiunile de
actiuni realizate, "Impact’ a
emis anul trecut si obligatiuni,
in valoare de 1,5 milicane de
dolari. Pentru acest an, condu-
cerea societatii intentioneaza si
lanseze o noud emisiune de
obligatiuni, in valoare de 5 mi-
lioane de euro. Totodata, "Im-
pact" SA vrea sa infiinteze o so-
cietate de credit ipotecar care si
emita titluri si obligatiuni ipote-
care in valoare de 5-10 milioane
euro.

Ingrid Zamfir



