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Plafonul de indatorare publica externa
in 2004 - 3,5 miliarde de euro

3,5 miliarde de euro va fi plafo-
nul de indatorare publica ex-
terna a tarii noastre pentru
acest an, comparativ cu 3,4 mi-
liarde de dolari in 2003, a
anuntat, ieri, un comunicat al
Guvernului. Plafonul de indato-
rare publica interna pentru anul
in curs a fost stabilit la 33.406
miliarde de lei, fatd de 34.643
miliarde de lei anul trecut.
Suma neutilizatd din cadrul

unuia dintre plafoanele mentio-
nate poate fi utilizati pentru
majorarea celuilalt.

Plafonul de indatorare publica
reprezinta totalitatea imprumu-
turilor pe care le poate contracta
si garanta statul pe o perioada
de un an si cuprinde plafonul de
indatorare publica interna si
plafonul de indatorare publica
externa.

Anca Doicin

Dan Petrescu trece de la

Banca Mondiala la

Dan Petrescu, fostul director
de relatii externe al Biroului
Bancii Mondiale din Romania,
va deveni, incepind de luni, di-
rector pentru permise si confor-
mare al "Rosia Montana Gold
Corporation’”.

Contactat telefonic, Adrian Da-
scilu, directorul pentru relatii
publice al "Rosia Montana', a
sustinut ca nu exista nici o rup-
tura intre cele doua pozitii pe
care le-a detinut Dan Petrescu
si cd noua activitate va putea
constitui pentru fostul director
al Biroului Bancii Mondiale o
provocare profesionala. Domnul
Dascalu a negat si faptul ci
Banca Mondiald s-ar fi opus
proiectului pe care "Rosia Mon-
tana Gold Corporation” doreste
sa-1 dezvolte la noi in tara. "IFC -
divizia pentru investitii a Bancii
Mondiale a anuntat ci nu mai
acorda imprumutul catre «Ga-

"Rosia Montana"

briel Resources», care detine
«Rosia Montana Gold Corpora-
tion», pentru ca societatea a
facut rost de finantari private,
nu pentru ca s-ar fi opus proiec-
tului’, a precizat Adrian Das-
calu. Domnia sa a spus ¢ proiec-
tul "Rosia Montana" este intr-un
stadiu foarte avansat, in citeva
luni societatea urmind sa termi-
ne de refacut documentatia care
trebuie sa stabileasca impactul
exploatarilor de la Rosia Mon-
tana asupra mediului.
Investitiile pe care "Gabriel
Resources" intentioneaza sa le
faca la Rosia Montana si ex-
ploatatiile de aur pe care in-
tentioneaza sa le deschida, ca si
metodele prin care se incerca
indeplinirea celor doua obiecti-
ve, au fost aspru criticate atit de
presd, cit si de Academia
Romana si de diferite organis-
me non-guvernamentale. (A.D.)

EDITORIAL

Mergind in Camera Comunelor sa obtina
aprobarea pentru angajarea militara, Blair a
fost nevoit sa se sprijine doar pe rapoartele
de informatii care acreditau existenta ml~
jloacelor de distrugere in masa in miinile

Saddam. Atunci s—a prndns Incredlbllnl' opo-

o parte a parlamentarilor laburisti s-a rascu-
lat |mpotllva Ildemlul lor! Blall a clsllgat, dar
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Cititi, in pagina 3, articolul "Supravietuitorul", semnat de Comel Codita.

EVOLUTII FINANCIARE

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (30.01.2004)

* FORTUNA CLASSIC (FRI) (29.01.2004) 49.354 lei
* CAPITAL PLUS 57.376 lei
* ARDAF (29.01.2004) 106.509 lei
* ARMONIA 248.430 lei
* FMT 240.269 lei
 FCEX 408.799 lei
* STABILO 52.055 lei
* ACTIVE DINAMIC 99.004 lei
 TEZAUR 385.915 lei
 FORTUNA GOLD (29.01.2004) 100.996 lei
© FDI Allegro 83.976 lei
© FON (29.01.2004) 275.830 lei
* FVP (29.01.2004) 176.510 lei
* FMPR (29.01.2004) 42.725 lei
* FINAPOCA 3.378 lei
* PLUS FIDELITY 149.272 lei
® Simfonia 1 165.496 lei
® Intercapital 1.813 lei
* INTEGRO 22.084 lei
* BCR Clasic 121.958 lei
* BCR Dinamic 113.936 lei
CELE MAI MARI DOBINZI BNR: CURSUL OFICIAL (29.01.2004)
EURO............ D 40.712 lei
* lavedere (%pa) | .
GarantiBank .. .............. 4o | TDOLAR-.....oo.. . Y. 32502 e
o lailuna INDICELE OFICIAL AL BVB (29.01.2004)
CEC, Finansbark. . ... 17% | * BET:2406,21 .
a3 luni * BET-C: 1527,22 .
RoBank, Finansbank . . . 1g% | ® BET-FI:907023 . -057%
 la 6 luni CEL MAI BUN CURS LA CASE DI
RoBank, Finansbank 18% SCHIMB DIN BUCURESTI (29.¢ 01 2004)
- a9 (.:DS;AH d X.32.350
" - Edmond . . . X 32.350 lei
TT:?'Z"L'"; """"" 19% 1V - Condors - 325500 lei
* EURO
RoBank.............. - 19% | ¢ Expres ... & 40.550 lei
(I depozite in e ale. pevsuane\urnzm) V-Maan ... A 40.800 lei
dobinda de referinta BNR RATA LUNARA A INFLATIEI
ianuarie 21,25% Decembrie 2003 .......... 1,2%
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5000 LEI

FONDAT IN 1990, IN SPRUJINUL BURSELOR ROMANESTI

Aplicarea legilor
este mai
importantd decit
adoptarea lor.

Thomas
Jefferson

Amenda de circa 7 miliarde de
dalari pentru "Exxon Mobil™
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De 30 de ani circulam
pe aceeasi banda!

@ Cehia sau alte tari foste comuniste sint de sase-sapte ori mai dezvoltate decit noi in
acest domeniu @ Abia in 2001, tara noastra a reusit sa-si contureze prima strategie in
dezvoltarea autostrazilor

Lungimea refelei de autostrizi /drumuri expres

imp de treizeci de ani,
tfara noastra a tot cirpit
113 kilometri de auto-
stradal In rest mai ni-
mic. O privire aruncata
pe harta cu au-
tostrazile din estul Europei este
suficienta pentru a ne da seama
despre capacitatea organiza-
torica de care au dat dovada gu-
vernele noastre in ultimii 14 ani.
Dintre candidatele la integrarea
europeand, Romania este de-a
dreptul subdezvoltata la capito-

(date comparative 2000-2005*)

257
i

lul autostrazi. "Progresele” noas-
tre in materie par si mai palide
daca luam in consideratie faptul
ca singura autostrada functio-
nala, Bucuresti-Pitesti, constru-
itd in anii '70, este astazi mai
proast decit inainte sa fi fost re-
abilitata!

Cu toate acestea ministrul
Miron Mitrea este multumit de
faptul ci a reusit sa "relanseze
constructia de autostrdzi in
Romania". Daca ne raportam la
"zero" km construiti in ultimele

E2000 02005

decenii, cei aproape 100 de km,
care urmeaza sa devina ope-
rationali intre Bucuresti si
Drajna pini la sfirsitul acestui
an, reprezinta un adevarat
"boom" in constructia de auto-
strazi, caci ne dubleaza kilome-
tri. Dar daca ne raportam la ve-
cinii nostri, ne trezim la realita-
te.

In anul 2000, Romania avea
118 km de autostrada, in timp
ce Bulgaria avea 287 km, Unga-
ria 351 km, Polonia 257 km,

Slovenia 229 km, iar Cehia 416.
Trebuie tinut cont si de dimen-
siunile teritoriului nostru com-
parativ cu cel al Cehiei, Unga-
riei sau Sloveniei. In 2001, tara
noastra a reluat lucrarile de
constructie a trei tronsoane din
viitoarea autostrada Bucu-
resti-Constanta (97 km). Tot
atunci ministerul de resort a
elaborat, in premiera, strategia
guveramentald in domeniul au-
tostrazilor, prin care au fost
initiate proiectele altor auto-
strizi, majoritatea concentrate
pe traseul TEM (Autostrada
Transeuropeani Nord-Sud). In
schimb, gratie eforturilor buge-
tare si a fondurilor atrase atit de
la institutii private cit si comu-
nitare, guvernele statelor din
preajma noastrd au ajuns sa
detind un portofoliul de lucrari
impresionant.

Oficialii de la Varsovia cred ca
pina la sfisitul anului viitor,
reteaua de autostrazi si drumuri
expres din Polonia va insuma
750 km. Fata de situatia din
2000 este o crestere de aproape
trei ori. Ritmul de constructie al
autostrazilor a fost similar in
Ungaria. Guvernul maghiar
promite ci in 2005 va avea o
retea cu o lungime totald de
1.000 km (in 2000 erau 351
km). In Cehia, cresterea a fost si
mai mare - de 3,6 ori. Cehii vor
dispune la sfirsitul anului 2005
de circa 1.500 km de autostrazi
si drumuri expres.

Oleg Cojocaru
(continuare in pag.10)

Florin Pogonaru,
pregodintele RRA

PENTRU CREAREA DEPOZITARULUI CENTRAL AL

PIETEI DE CAPITAL

"Registrul Roman al
Actionarilor" fuzioneaza
cu "Regisco"

Registrul Roman al Actionari-
lor si Regisco vor fuziona, ur-
mind ca la entitatea astfel
creata sa se asocieze si celelalte
registre ale pietei de capital. In
acest fel, se va crea o entitate
care poate prelua - alaturi de
alte institutii ale pietei -, in con-
ditii optime, functiile de Depozi-
tar Central, asa cum prevede le-
gislatia europeans in domeniu.

Registrele existente adminis-
treaza in prezent o baza de date
de aproximativ 18 milioane de
actionari (circa 83 milioane de
pachete de actiuni). Florin Po-
gonaru, presedintele Registrului
Roman al Actionarilor, ne-a de-
clarat: 'Infiintarea Depozita-
rului central pe structura regis-
trelor existente este avantajo-
asi din punct de vedere tehnic
deoarece acestea au personal si
dotarea tehnicd necesara’. Po-
trivit domniei sale, initierea aces-
tor activitati pe o structura fara
experienta administrarii unor

asemenea baze de date prezinta
riscuri tehnice deosebite care
pot duce la discreditarea noului
depozitar. Din punct de vedere
financiar, investitia care ar fi
necesara ar depasi cu mult po-
sibilitatile de finantare ale en-
titatilor existente pe piata de ca-
pital sau ar inhiba dezvoltarea
pietei datorita unei cresteri
substantiale a costurilor de
tranzactionare. Florin Pogona-
ru a mai precizat: "Incercarea,
originala si neconforms cu legi-
slatia europeand, de a constitui
Depozitarul sub forma unei so-
cietati nonprofit - pentru o pe-
rioada limitata - constituie pre-
misa cresterii unei crize pe
piata de capital datorita imposi-
bilitatii de finantare a activi

", Actionarii registrelor sint
msmum financiare internatio-
nale (BERD, Fundatia Post Pri-
vatizare) si romanesti (principa-
lele banci comerciale si SIF-uri).
Ingrid Zamfir

Firava speranta pentru capitalul
nostru: pietele alternative

Preocuparea pentru relansa-
rea pietei noastre de capital nu
este una comun; pe specialistii
nostri nu ii framinta problema,
ei se multumesc cu firimiturile
pe care se cearta ca vrabiile. Din
1990 (cind a fost mentionata
Bursa de Valori pentru prima
data intr-o ordonanta guverna-
mentald) si pina astiz, strate-
gia pietei de capital nu a fost
dezbatuta decit o singura data,
relativ recent. Anul trecut, echi-
pele reunite ale Bursei de Valori
Bucuresti si Rasdaq au elaborat
un document care fixa drept
obiectiv principal multiplicarea
valorii zilnice a tranzactiilor, de
cincisprezece-doudzeci de ori.
Strategia trecea in revista alte
treisprezece obiective (transpa-
renta, supraveghere, guver-

La aproape un deceniu de Ia inaugurarea Burse de Valor Bucuresti, nu mai
iicail pital la noi i
a unel supe din fantoma unul porumbel mort de inanitie” (parafrazind-ul pe

Valoarea medie zilnica a tranzactiilor la Bursa si Rasdaq s-a echilibrat pe un
nivel modest, insumind echivalentul aproximativ al unui milion de euro,

SAR AVERTIZEAZA:

Fie taxele sint prea mari,
| fie televiziunile trebuie
restructurate, nefiind viabile

@ Datoriile televiziunilor la bugetul de stat incalca libertatea presei ® Toate
rapoartele internationale de anul acesta vor consemna incalcarea libertatii presei in

departe sa poata purta vreo tie in raport cu
Intern Brut. Ca idee, bursa pragheza tranzactioneaza, in medie, vreo 32 de
milioane de euro zilnic, iar la cea din Budapesta se ridica la 37 de milioane

@ Alina Mungiu: "Ri

sanumaifi

criteriile politice de aderare

la Uniunea Europeana" @ Interventia SAR pica la tanc pentru ceea ce am putea numi
" di: >

(ceea ce, oricum, este Acator in raport cu lor
Mai evident, insé, este c piata de capital nu ne-a influentat viata, ca natiune.
Ea nu a stimit pasiunea populatiei, nu a ajutat nicidecum fabricile i uzinele,
nu a fost bagata in seama la elaborarea strategiilor economice. Nici macar

procesul de privatizare nu a fol
inlesnit

dar

sistematic piata de capital. Cel mult, eaa

ar fi avut loc oricum.

nanta corporativa etc), subsu-
mate obiectivului principal, de-
clarind ca acesta ar fi un prim
pas pentru "construirea celei

mai performante piete de capi-
tal din regiune".

MAKE

(continuare in pag.7)

EFECTELE SUSPENDARII COMPANIILOR PE TIMP NEDETERMINAT

Investitorii fug de actiunile
societatilor de pe Rasdaq

Unul din motivele pentru care
emitentii apeleaza la piata de
capital este finantarea activita-
{ii, realizata in cele mai multe
cazuri prin majorarea capitalu-
1ui social. Pentru actiunile de la
categoria I a pietei Rasdaq, ma-
jorarile capitalului social au de-

terminat suspendarea lor de la
tranzactionare pe o perioada de
citeva luni. Actiunile societatii
"Aker" Braila sint suspendate
din 14 iulie 2003, dupa hota-
rirea consiliului de administra-
tie cu privire la majorarea capi-
talului social, avind in vedere ca

abia in perioada actuald modifi-
carea capitalului social este in
curs de inregistrare. Aceeasi pro-
blema a fost intimpinata si de
"Altur” Slatina, care este suspen-
datA din 3 septembrie 2003, pen-
tru majorarea capitalului social.
(pagina 7)

Televiziunile din Romania se
auto-cenzureaza din cauza da-
toriilor pe care le au la bugetul
de stat, avertizeaza Societatea
Academica Romana (SAR). "Nu
poti avea o politica editoriald in-
dependenta, chiar daci ai jur-
nalisti foarte buni, cind ai dato-
rii la stat", a declarat presedin-
tele SAR, Alina Mungiu.

n opinia analistilor, datorii-
le imense acumulate de televi-
ziuni indica o alternativa: fie
taxele statului sint prea mari
si atunci acestea ar trebui re-

vernantilor, lucru neintilnit pe
micile ecrane.

Faptul ca aproape toate televi-
ziunile au acumulat datorii
pune in pericol libertatea de ex-
presie. "Deja avem semnale de

la toate institutiile internatio-

nale de monitorizare, ca anul

acesta rapoartele vor fi foarte
proaste.

Lilian Cojocaru

(continuare in pag.4)

Datoriile televiziunilor private la bugetul de stat

Plati datorate
bugetului de stat

AMEROM TELEVISION SRL (compania
mama a postului Prima TV)

Ia data de
30.09.2003 (i)

Anceput executarea
265.206,936.022 | 5jlia a datoriilor

ANTENA 1 SA (compania mama a

57,776,578,624 | S-21nitiat

duse, iar datoriile r

fie televiziunile nu sint viabile
si ar trebui sa se restructu-
reze. "Deja se vede cu ochiul li-
ber ca exista diferente majore
intre modul in care prezinta
realitatea presa scrisa si tele-
viziunile", a afirmat Alina
Mungiu. Domnia sa a aratat ca
presa scrisa este mult mai cri-
tica si prezinta pe larg cazurile
de coruptie si ineficienta gu-

postului Antena 1) datoriilor
ARTA NTAGT Sh ata d niena 1) | 1257923453 | 2000 oy grtor
{compania mamaa posuiProTy) | 24253818452 |0 s gorter
nl:innl"l:r_lrl‘i’l)(ssk(minnaulnunnlui wansmo |Seit

'SCANDIC DISTILLERIES SA (actionar al
postului National TV)

Ainceput executarea

43.151,393401 | silia a datoriilor

ROSAL GRUP SRL (actionar al postului
Realitatea TV)

$-a initiat

16,46491.632 | 1g65alonarea datoriilor

Sursa o reprezinta raportul SAR care citeaza pagina de Internet a Ministerului

inante!

la data de 9 lanuarie 2004




