
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (2.02.2004)

• FORTUNA CLASSIC (FRI) (30.01.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 49.330 lei

• CAPITAL PLUS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 57.384 lei

• ARDAF (30.01.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 106.595 lei

• ARMONIA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 248.353 lei

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 240.084 lei

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 408.912 lei

• STABILO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 52.071 lei

• ACTIVE DINAMIC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 98.953 lei

• TEZAUR . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 386.040 lei

• FORTUNA GOLD (30.01.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 101.032 lei

• FDI Allegro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 83.805 lei

• FON (30.01.2004). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 274.888 lei

• FVP (30.01.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 176.582 lei

• FMPR (30.01.2004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 42.702 lei

• FI NAPOCA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.349 lei

• PLUS FIDELITY . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 149.278 lei

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 165.554 lei

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.815 lei

• INTEGRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22.027 lei

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 122.005 lei

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 113.884 lei

CELE MAI MARI DOBïNZI

• la vedere (% p.a.)

Garanti Bank . . . . . . . . . . . . . . . . 4%

• la 1 lunå

CEC, Finansbank . . . . . . . . . . . . 17%

• la 3 luni

RoBank, Finansbank . . . . . . . . . 18%

• la 6 luni

RoBank, Finansbank . . . . . . . . . 18%

• la 9 luni

RoBank. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19%

• la 12 luni

RoBank. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19%

(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

dobînda de referinÆå BNR
ianuarie 21,25%

BNR: CURSUL OFICIAL (30.01.2004)

• EURO . . . . . . . . . . . . . . . 40.630 lei

• DOLAR . . . . . . . . . . . . . . 32.760 lei

INDICELE OFICIAL AL BVB (30.01.2004)

• BET: 2391,64 . . . . . . . . . . . -0,61%

• BET-C: 1514,53 . . . . . . . . . -0,83%

• BET-FI: 9088,02 . . . . . . . . . . 0,2%

CEL MAI BUN CURS LA CASE DE
SCHIMB DIN BUCUREÇTI (30.01.2004)

• DOLAR

C - Edmond . . . . . . . . . . . . 32.450 lei
V - Picus . . . . . . . . . . . . . . 32.600 lei

• EURO

C - Edmond . . . . . . . . . . . . 40.450 lei
V - Edmond . . . . . . . . . . . . 40.750 lei

RATA LUNARÅ A INFLAæIEI

Decembrie 2003 . . . . . . . . . . . . 1,2%

EVOLUTII FINANCIARE

STIRI

C
ompania “Romtele-
com” s-a våzut nevoitå
så ramburseze douå
credite pe termen
scurt, în valoare totalå
de aproape 50 milioa-

ne de dolari, pe care le-a garan-
tat în favoarea “Cosmorom” în
perioada 2001-2002.

“«Romtelecom» are o situaÆie

financiarå solidå çi va depåçi
acest moment”, ne-a declarat
Dan Pazara, director de comu-
nicare în cadrul companiei.
Domnia sa a precizat cå “Rom-
telecom” nu mai are alte ga-
ranÆii acordate operatorului de
telefonie mobilå “Cosmorom”, la
care deÆine aproape 100% din
capital.

“Cosmorom” a contractat de
la “Alpha Bank”, în anul 2001,
un credit pe termen scurt în va-
loare de 30 milioane de dolari,
garantat de cåtre “Romtele-
com”. Din cauza situaÆiei finan-
ciare precare, “Cosmorom” nu a
mai putut rambursa creditul. ïn
aceste condiÆii, reprezentanÆii
celor douå companii, împreunå

cu cei ai båncii creditoare, au
convenit ca “Romtelecom” så
ramburseze 10 milioane de do-
lari çi så devinå debitor cåtre
“Alpha Bank” pentru restul de
20 milioane de dolari. AcÆionarii
“Cosmorom” au acceptat, anul
trecut, creçterea ratei dobînzii
pentru creditul de la “Alpha
Bank” de la 5,5% la 6%. Linia de
credit a fost încheiatå, iniÆial, la
o ratå a dobînzii de 4,5%. La
scadenÆa împrumutului, în
anul 2002, pårÆile au convenit o
creçtere a ratei dobînzii de la
4,5% la 5,5% çi creçterea faci-
litåÆii de credit cu 20 milioane
de dolari, precum çi prelungirea
scadenÆei pînå la sfîrçitul
anului 2002. Facilitatea de cre-
dit a fost din nou prelungitå în
vara anului trecut, dar la o ratå
a dobînzii de 6%. “Cosmorom” a
råmas în continuare obligat faÆå
de acÆionarul såu majoritar
pentru toate plåÆile çi costurile
suportate de “Romtelecom” în
cazul creditului de la “Alpha
Bank”.

“Romtelecom” a mai garantat,
în anul 2002, un împrumut
overdraft (pe descoperit de
cont), contractat de “Cosomo-
rom” de la “ING Bank”, în valoa-
re de 15 milioane de euro.

Råzvan Radu
(continuare în pag. 4)

Planurile de afaceri
ale rafinåriilor româneçti -
confidenÆiale
� Uniunea Europeanå a cerut Ministerului Integrårii planurile pe termen lung ale
rafinåriilor, ca så verifice investiÆiile de mediu � ReprezentanÆii societåÆilor au
solicitat Ministerului så påstreze confidenÆialitatea acestor date

Uniunea Europeanå a solici-
tat planurile de afaceri pe ter-
men lung ale rafinåriilor, pen-
tru a verifica respectarea grafi-
celor de investiÆii în protecÆia
mediului, susÆin surse din do-
meniul industriei de rafinare.
Rafinåriile au solicitat ca datele
privind aceste planuri de afa-
ceri, raportate la Bruxelles de
cåtre autoritåÆile noastre, så fie
confidenÆiale, iar Vasile Puçcaç,
negociatorul çef al Æårii noastre,
i-a asigurat cå va respecta soli-
citarea lor.

Potrivit reprezentanÆilor Bur-
sei de Valori Bucureçti çi ai
pieÆei Rasdaq, confidenÆialita-
tea planurilor de afaceri nu in-
trå din principiu în contradicÆie
cu necesitåÆile de transparenÆå,
solicitate de aceste instituÆii
companiilor cotate. Adrian Res-
meriÆå, responsabil cu relaÆiile
publice în cadrul Rasdaq, ne-a
declarat în acest sens: “Må
îndoiesc cå întregul plan de afa-
ceri al rafinåriilor va deveni in-
formaÆie secretå. Pentru com-
paniile listate pe o piaÆå de capi-
tal, acest fapt ar putea fi o pro-
blemå pentru investitori”.

Reprezentantul unui puternic

grup petrolier a aråtat, la rîndul
såu, cå datele solicitate de
Uniunea Europeanå sînt mult
mai detaliate decît ceea ce soli-
citå bursele noastre çi cå de
aceea nu poate fi vorba de
prejudicierea investitorilor, prin
lipsirea acestora de informaÆii

importante.
Potrivit altor surse, Uniunea

Europeanå a solicitat planurile
de afaceri ale rafinåriilor pentru
cå se teme de inundarea pieÆei
de produse ieftine çi de bunå
calitate, provenite din fostele
Æåri socialiste. Aceste produse
ar putea fi obÆinute prin dum-
ping, fårå efectuarea investiÆii-
lor în protecÆia mediului.

æara noastrå a solicitat mai
multe perioade de tranziÆie
dupå 2007 pentru a se alinia la
normele de mediu din Uniunea
Europeanå çi sperå så închidå
negocierile în cursul acestui an.

Pe Rasdaq sînt cotate ra-
finåriile “Venus”, “Petrol Der-
na”, “Steaua Românå”, “Vega”,
iar “Petromidia” va fi cotatå pe
BVB. Pe aceastå piaÆå figu-
reazå çi “Rafo” Oneçti care se
tranzacÆioneaza, dar este neco-
tatå. Alte douå rafinårii, “Petro-
tel” çi “Dårmåneçti”, sînt în
prezent suspendate de pe piaÆa
Rasdaq, prima pentru derula-
rea Ofertei Publice de Preluare
în vederea delistårii, iar cea de a
doua pentu cå a fost începutå
procedura de faliment.

Sorin Barariu

RelaÆia bani-politicå, mult mai vizibilå în pe-
rioadele electorale datoritå costurilor de
campanie, mereu mai extravagante, a zdrun-
cinat, aici sau aiurea, fundamentul politicii:
încrederea în clasa politicå. Moralizarea
vieÆii politice a devenit astfel o temå priori-
tarå a reformei politice.

CitiÆi, în pagina 3, articolul “Responsabilitate, moralå çi alegeri”, sem-
nat de Cristian Pîrvulescu.

EDITORIAL

ïntîlnire la vîrf cu Burse din Æåri central
çi est-europene

ReprezentanÆi ai burselor de
valori din Cehia, Grecia, Turcia
çi Bulgaria, reprezentanÆi ai mi-
nisterelor çi ai autoritåÆilor noas-
tre centrale, operatori pe piaÆa
de capital çi investitori au parti-
cipat la sfîrçitul såptåmînii tre-
cute la seminarul cu tema “Ro-
lul burselor de valori pe pieÆele
financiare europene dominate
de bånci”. ïn cadrul semina-
rului a fost dezbåtutå situaÆia
burselor de valori din Æårile can-
didate, stadiul în care au ajuns

aceste burse în ceea ce priveçte
armonizarea legislaÆiei cu direc-
tivele Uniunii Europene çi posi-
bilitatea consolidårii acestor
burse prin crearea unor alianÆe
între ele. ParticipanÆii au avut
în vedere çi situaÆia burselor
din Æårile dezvoltate, cum sînt
Grecia çi Turcia. Alte teme de
dezbatere au fost demutualiza-
rea burselor de valori - oportu-
nitate sau necesitate, strategii
pentru viitor - alianÆe, fuziuni,
reforma pensiilor çi impactul

acesteia pe piaÆa de capital.
Deçi Bursa de Valori Bucu-

reçti a fåcut în ultimii ani pro-
grese prin creçterea atît a nive-
lului indicilor, cît çi a valorii
tranzacÆiilor, BVB este departe
de pieÆele de capital din regiune.
Capitalizarea BVB la sfîrçitul
anului trecut se situa la 121 mi-
liarde de lei (3,24 miliarde de
euro), în timp ce valoarea medie
zilnicå a tranzacÆiilor a fost de
41,75 miliarde de lei (1,11 mi-
liarde de euro). (pagina 2)

ORDONANæÅ

Investitorii, discriminaÆi
de dragul “Petrom”
� Capitalizarea societåÆilor cu valoarea terenurilor se
va face fårå primå de emisiune � PreÆul de vînzare
pentru acÆiunile suplimentare provenite din includerea
terenului va fi egal cu valoarea nominalå sau va fi
stabilit prin negociere cu cumpåråtorul (dacå este mai
mic decît aceastå valoare) � AnumiÆi investitori vor
putea intra în posesia noilor acÆiuni, chiar dacå nu le-au
plåtit integral!

Problema capitalizårii socie-
tåÆilor de stat cu valoarea tere-
nurilor pentru care se obÆin ti-
tluri de proprietate a fost regle-
mentatå din nou, såptåmîna
trecutå, printr-o ordonanÆå a
Guvernului, care modificå legea
privatizårii. Astfel, majorarea
capitalului social cu valoarea
terenurilor se va realiza fårå
adåugarea unei prime de emi-
siune. Actul normativ, care intrå
în vigoare mîine, mai prevede cå
preÆul de vînzare pentru acÆiunile
suplimentare provenite din majo-
rarea capitalului social cu valoa-
rea terenului, în situaÆia exer-
citårii dreptuluidepreferinÆå, va fi
egal cu valoarea nominalå a
acÆiunilor societåÆii, dacå preÆul
plåtit de cumpåråtor prin con-
tractul de privatizare este mai
mare decît valoarea nominalå. ïn
caz contrar, dacå preÆul plåtit de
cumpåråtor este mai mic decît

valoarea nominalå, atunci acÆiu-
nile suplimentare vor fi cumpåra-
tede investitor launpreÆ care va fi
negociat cu instituÆia publicå im-
plicatå în privatizare. Investitorii
vor putea ca çi pînå acum så
cumpere acÆiunile suplimentare.
Numai cå unii dintre investitori,
cu o influenÆå mai mare, vor pu-
tea intra în posesia lor, imediat
dupå plata avansului, iar alÆii
doar dupå plata integralå a acÆiu-
nilor! “Dupå caz”. O sintagmå
puÆin neobiçnuitå pentru un act
normativ.

Surse guvernamentale susÆin
cå noile norme vin, în special, în
sprijinul privatizårii “Petrom”,
deoarece ofertanÆii au solicitat
garanÆii Ministerului Economiei
çi ComerÆului cå nu le va fi di-
minuatå ponderea dupå priva-
tizare, prin includerea unor te-
renuri în capitalul social.

Darius Porumboiu

Compania “Romtelecom” - bunå
de platå aproape 50 de milioane
de dolari pentru “Cosmorom”

BVB a depåçit în ianuarie
açteptårile analiçtilor
� Indicii s-au apreciat cu o treime faÆå de anul trecut� Creçterea a fost determinatå
de dividendele açteptate, fondurile suplimentare çi schimbarea profilului investitorilor

Interesul investitorilor pentru
acÆiunile cotate la BVB în luna
ianuarie a fost în creçtere, cere-
rea mare ducînd la înregistra-
rea unor valori maxime istorice
în mai multe rînduri. Analiçtii
au estimat o creçtere generali-
zatå a cotaÆiilor în prima parte a
anului, pînå la datele de refe-
rinÆå pentru Adunårile Genera-
le de aprobare a rezultatelor din
2003, înså ritmul de majorare a
indicilor a fost mai accentuat
decît estimårile lor. ToÆi cei trei
indici bursieri au crescut, în ia-
nuarie, cu peste o treime din
aprecierea anului trecut. Indi-
cele BET, cel care urmåreçte

evoluÆia preÆurilor celor mai li-
chide zece acÆiuni cotate la pri-
ma categorie a Bursei, a crescut
cu 10,2% în acest an, o treime
din cît a crescut în 2003. Indice-
le compozit s-a apreciat cu
aproape 9%, faÆå de 26% anul
trecut. Cel mai mult a crescut
indicele societåÆilor de inves-
tiÆii, cu 13,4%, reprezentînd
40% din ritmul de creçtere al
anului trecut. Ca urmare a
creçterii generalizate a cotaÆii-
lor, capitalizarea bursierå la
sfîrçitul lunii ianuarie a fost cu
8% peste cea din 2003,
ajungînd la 130 miliarde de lei.
(pagina 7)

DREPT LA REPLICÅ

ASTRA Asiguråri nu are datorii cåtre statul român
Ca urmare a articolului publi-

cat în paginile cotidianului dvs.
“JustiÆia contrazice FinanÆele în
privinÆa datoriilor societåÆii
ASTRA”, ne exprimåm conster-

narea çi suprinderea asupra
faptului cå un ziar de talia coti-
dianului Bursa permite publi-
carea unor afirmaÆii eronate çi
tendenÆioase pe marginea unui

aça-zis “subiect” apårut cu un
an în urmå. Deçi am råspuns pe
marginea acestui subiect çi în
luna februarie a anului trecut,
ziaristul dvs., d-na Anca Doicin

recidiveazå, comiÆînd aceeaçi
eroare de a afirma cå ASTRA are
de achitat datorii cåtre statul
român.

(continuare în pag. 10)

Peste 200 milioane de dolari investiÆii stråine directe
InvestiÆiile stråine directe au

depåsit 211 milioane de dolari în
prima lunå a acestui an. Compa-
rativ cu perioada similarå din
anul trecut, acestea au crescut cu
4,18% çi cu 3,86% faÆå de ianua-
rie 2002, informeazå un comuni-
cat al AgenÆiei Române pentru In-
vestiÆii Stråine (ARIS). Conform

legislaÆiei privind acordarea de fa-
cilitåÆi pentru investiÆiile a cåror
valoare depåçeçte un milion de
dolari, în perioada octombrie 2001
- ianuarie 2004 au fost înregistra-
te 257 de proiecte de investiÆii, cu
o valoare aproximatå la 2,3 miliar-
de de dolari, jumåtate fiind partici-
pare stråinå. (pagina 10)

“Movas” Vaslui are cumpåråtori doar pe hîrtie
Çi a treia încercare de vînzare “în

bloc” a activelor falimentarei so-
cietåÆi “Movas” Vaslui a eçuat,
chiar dacå de aceastå datå s-a
încercat varianta licitaÆiei, în lo-
cul negocierii directe cu ofertan-
Æii. Dacå la prima tentativå a fost
respinså oferta societåÆii “Elvila”
Bucureçti (companie controlatå

de cåtre omul de afaceri Viorel Ca-
taramå), iar la a doua încercare,
nici “Manhattan Trading Co” SRL
Bucureçti nu a reuçit så achiziÆio-
neze cel mai mare producåtor de
mobilå din Vaslui, la finele såp-
tåmînii trecute nu a fost consem-
natå nici o înscriere la licitaÆie.
(pagina 4)

Dolarul - tras în jos de un PIB mai mic
Dolarul a scåzut la finele såp-

tåmînii trecute, dupå ce a fost pu-
blicat raportul guvernamental
potrivit cåruia economia ameri-
canå a crescut, în ultimul trime-
stru din 2003, într-un ritm infe-
rior açteptårilor. Pe piaÆa din New

York, moneda americanå a ajuns,
vineri, la 1,2475 unitåÆi/euro, de
la 1,2410 unitåÆi/euro, cu o zi
înainte. Astfel, cîçtigul dolarului
în raport cu euro, în såptåmîna
26-30 ianuarie, a fost de numai
0,9%. (A.V.)

Adrian Nåstase: corupÆia se aflå sub control
Premierul Adrian Nåstase a afir-

mat, în cadrul unui interviu
publicat, sîmbåtå, în cotidianul
italian de orientare catolicå
“Avvenire”, cå, în prezent, se
poate spune cå, în România, “fe-
nomenul corupÆiei este sub
control çi într-o continuå reduce-
re”.
Çeful executivului a precizat cå

au fost luate måsuri esenÆiale de

combatere a corupÆiei în toate
domeniile. ïn vederea armo-
nizårii cadrului intern cu cel al
statelor membre UE, a subliniat
Adrian Nåstase, au fost adoptate
legi importante pentru comba-
terea criminalitåÆii transnaÆio-
nale organizate, pentru preveni-
rea çi combaterea corupÆiei, a
finanÆårii terorismului çi a spå-
lårii de bani. �


